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Prospekt pro dluhopisy
s pevnym turokovym vynosem 4,20 % p.a.
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ISIN CZ0003513012

Tento dokument piedstavuje prospekt cenného papiru (dale jen "Prospekt”) vypracovany pro dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem 4,20 % p.a. v ptedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2.000.000.000 K¢ (dvé miliardy
korun ceskych), se splatnosti v roce 2018, vydavanych spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. zalozenou a existujici
podle ceského prava, se sidlem Parizska 130/26, 110 00, Praha 1, ICO: 043 02 575, zapsanou pod sp. zn. B 20854
vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent” a dluhopisy dale jen "Dluhopisy” nebo "Emise™).

Dluhopisy jsou troéeny pevnou trokovou sazbou 4,20 % p.a. Urokovy vynos bude vyplacen za kazdy pulrok
zpétng, jak je blize uvedeno v kapitole "Emisni podminky Dluhopisd”, ktera obsahuje znéni emisnich podminek
Dluhopist (dale jen "Emisni podminky").

Datum emise Dluhopisti bylo stanoveno na 30. 9. 2015. Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni DIuhopist, bude
jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové k 30. 9. 2018. Prvnim dnem vyplaty trokového vynosu je 30. 3.
2016.

Vlastnici Dluhopistt (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za uréitych podminek pozadat

0 piedéasné splaceni Dluhopisti. Podrobngjsi informace jsou uvedeny v kapitole "Emisni podminky Dluhopist".
Platby z Dluhopisit budou ve vsech ptipadech provadény v souladu s pravnimi pfedpisy, u¢innymi v dobé realizace
piislusné platby v Ceské republice. Budou-li to vyzadovat pravni piedpisy, u¢inné v Ceské republice v dobé splaceni
jmenovité hodnoty nebo vyplaty urokového vynosu, budou Vlastnikim Dluhopist z plateb srazeny pfislusné dané a
poplatky. Emitent nebude povinen vyplatit Vlastnikim Dluhopisti zadné dal$i platby jako nahradu za takovéto
srazky dani nebo poplatkii. Podrobngjsi informace jsou uvedeny v kapitole "Zdanéni a devizova regulace v Ceské
republice".

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do DIuhopist. Rizikové faktory, které Emitent povazuje
za vyznamné, jsou uvedeny Vv kapitole "Rizikové faktory".

Za dluhy Emitenta z Dluhopist se ve formé finan¢ni zaruky podle ¢eského prava zaruéila spolecnost Energeticky a
prumyslovy holding, a.s., zaloZena a existujici podle ¢eského prava, se sidlem na Ptikop 843/4, Zabrdovice, 602 00
Brno, Ceska republika, ICO: 283 56 250, zapsana pod sp. zn. B 5924 vedenou Krajskym soudem v Brné (déle jen
"EPH" nebo "Rucitel").

Tento Prospekt byl vypracovan a uveiejnén pro ucely veiejné nabidky Dluhopist a pfijeti Dluhopist k obchodovani
na Regulovaném trhu Burzy cennych papirti v Praze, a.s. (dale jen "BCPP"). Prospekt byl schvélen rozhodnutim
Ceské narodni banky (dale jen "CNB") &.j. 2015/103708/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2015/00028/CNB/572 ze dne
23.9. 2015, které nabylo pravni moci dne 24. 9. 2015.

Emitent pozadal o piijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a piedpoklada, Ze s Dluhopisy bude
zahajeno obchodovani v Datum emise (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach).

Centralni depozitaf cennych papiri CR, a.s. (dale jen "Centralni depozitar") pridélil Dluhopisim kéd ISIN
CZ0003513012.

Sifeni tohoto Prospektu stejné jako i nabidka, prodej nebo koup& Dluhopisi jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvéleny jakymkoliv spravnim organem jakékoliv
jurisdikce s vyjimkou schvaleni Prospektu ze strany CNB.

Tento Prospekt byl vypracovan ke dni 18. 9. 2015.



Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu a pfed ukonéenim vefejné nabidky Dluhopisit ¢i pfijetim Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym zménam tdaji v ném uvedenych, bude Emitent tento Prospekt
aktualizovat, a to formou dodatkil k tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek Prospektu bude schvalen CNB a
uvefejnén v souladu s pravnimi piedpisy. Emitent bude v rozsahu stanoveném pravnimi ptedpisy zvefejiiovat zpravy
o vysledcich svého hospodafeni a svoji finanéni situaci, a plnit svoje informaéni povinnosti. Po datu ukonceni
vefejné nabidky, resp. piijeti Dluhopisu k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, musi byt investi¢ni rozhodnuti
zajemct o koupi Dluhopist zalozeno nejen na zakladé tohoto Prospektu, ale i na zakladé dalsich informaci, které
mohl Emitent zvefejnit po datu vypracovani tohoto Prospektu, nebo na zakladé jinych vefejné dostupnych
informaci.

Prospekt (véetng jeho piipadnych dodatktl) a v§echny vyroéni a pololetni zpravy Emitenta a Ruditele uvefejnéné po
datu vypracovani tohoto Prospektu budou zvefejnény v elektronické podobé na webové strance Emitenta
www.epholding.cz, sekce Investors, ¢ast EPH Financing CZ, a dale budou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta na
adrese Patizska 130/26, 110 00, Praha 1, v pracovnich dnech v dob& od 9:00 hod. do 16:00 hod. (podrobné&ji viz
kapitolu "Dulezita upozornéni®).

Hlavni manazer
J&T BANKA, a.s.


http://www.epholding.cz/

[TATO STRANA JE ZAMERNE PONECHANA PRAZDNA]



DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisii ve smyslu §36 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitilovém trhu,
ve znéni pozdéjsich predpisi (ddile jen "Zdkon o podnikdni na kapitilovém trhu"), clinku 5 smérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢ 2003/71/ES a ¢lanku 25 Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, upravu prospekti, uvadeni
udajit ve formé odkazu, zverejniovani prospektii a Sifeni inzerati (ddle jen "Naiizeni'). Tento Prospekt byl
vypracovan podle priloh 1V, V, VI a XXI| Narizeni.

Sireni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.
Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvdleny ani registrovany jakymkoliv spravnim nebo jinym orgdnem
Jakékoliv jurisdikce s vyjimkou schvdleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy zejména nebudou takto registrovany
V souladu se zdkonem Spojenych stdatii americkych o cennych papirech z roku 1933 (dile jen "Zdikon USA
0 cennych papirech") a nesmi byt nabizeny, prodaviany nebo odevzdavany na uzemi Spojenych statii americkych
nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni
S vydaném k provadeni Zakona USA o cennych papirech), jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti
podle Zakona USA o cennych papirech nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zdakona
USA 0 cennych papirech. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, odpovidaji za dodrzovani omezeni,
ktera se v jednotlivych zemich vztahuji na nabidku, ndkup nebo prodej Dluhopisi, nebo na drzeni a Sireni
Jakychkoliv materialii, vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisii musi svoje investicni rozhodnuti ucinit na zdkladeé informaci uvedenych v tomto
Prospektu ve znéni jeho pripadnych dodatkii. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadeénymi v tomto Prospektu a
Jjeho dodatcich plati vzdy udaj zverejneny jako posledni. Jakdkoliv rozhodnuti o koupi Dluhopisti musi byt zaloZzena
vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, vietné
samostatného zhodnoceni rizikovosti investice do DIuhopisii kazdym z potencidlnich nabyvatelii.

Emitent neschvalil zadné jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez ty, které jsou obsazeny
Vv tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na zadné takovéto jiné prohlaseni nebo informace nelze spoléhat
jako na prohliseni nebo informace schvilené Emitentem. Neni-li uvedeno jinak, vSechny informace v tomto
Prospektu jsou uvedeny k datu tohoto Prospektu. Poskytnuti Prospektu kdykoliv po datu jeho vydani neznamend, Ze
informace v ném uvedené jsou spravné a aktudlni ke kterémukoliv okamZiku po datu vydani tohoto Prospektu. Tyto
informace mohou byt navic dale méneny nebo dopliiovany prostrednictvim jednotlivych dodatkii k Prospektu.

Informace obsazené v kapitolach "Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice” a "Vymdhani soukromopravnich
povinnosti vuci Emitentovi" jsou uvedeny jen jako vseobecné a nikoliv vycerpavajici informace, vychazejici ze stavu
k datu tohoto Prospektu, a byly ziskdny z verejné pristupnych zdrojii, které nebyly Emitentem zpracovany nebo
nezavisle ovéreny. Potencialni nabyvatelé Dluhopisit by meéli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktori,
uvadeénych v téchto kapitolach a na sve viastni pravni, daniové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahrani¢nim
nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a
dariovych predpisit Ceské republiky, zemi, jejichz jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich zemi, jakoZ i
ustanoveni vSech relevantnich mezindarodnich dohod a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti, se svymi
pravnimi a jinymi poradci.

Viastnici Dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investori, jsou vyzyvani k tomu, aby se soustavné
informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Diuhopisii, prodej Dluhopisit do
zahranici nebo ndakup Dluhopisii ze zahranici, jakoz i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdakony a
pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych trhit s cennymi papiry,
na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovdni (pokud to bude relevantni), uverejiiovat zpravy o vysledcich
svého hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnosti.

Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii), vSechny vyrocni a pololetni zpravy Emitenta a Rucitele, vietné
auditorskych zprav, jakoZ i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, jsou vsem zdjemciim
bezplatné k dispozici k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Parizska 130/26, 110 00, Praha 1,V pracovnich dnech
V prithéhu bézné pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod. Tyto dokumenty jsou rovnéz k dispozici v elektronické podobé
na webové strance Emitenta Www.epholding.cz, sekce Investors, ¢ast EPH Financing CZ.

Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii) je dale vsem zdjemciim k dispozici bezplatné na webové strdance
Administratora www.jtbank.cz, sekce Informacni povinnost, éast Emise cennych papirii, a K nahlédnuti v Urcené
provozovné Administratora v pracovni dny v priitbéhu bézné pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod.


http://www.epholding.cz/
http://www.jtbank.cz/

Po dobu, dokud bude jakdkoliv ¢ast Dluhopisii nesplacena, bude v Urcené provozovné Administratora v pracovni
dny v pribéhu bézné pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod. na vyzZidani k nahlédnuti i stejnopis Smlouvy
S administratorem.

Jakékoliv predpoklady a vyhlidky, tykajici se budouciho vyvoje Emitenta a Rucitele, jejich financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu, nelze pokladat za prohlaseni nebo zavazny slib Emitenta, tykajici se
budoucich udalosti nebo vysledkii, jelikoz tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcéasti na
okolnostech a udalostech, které Emitent nemiiZe piimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi
Dluhopisi by si méli udélat viastni analyzu jakychkoliv vyvojovych trendu nebo vyhlidek uvedenych v tomto
Prospektu, pripadne provést dalsi samostatné prozkoumdani, a zaloZit svoje investicni rozhodnuti na vysledcich
takovychto samostatnych analyz a prozkoumani.

Neni-li dadle uvedeno jinak, vSechny financni informace Emitenta i Rucitele vychazi z Mezindrodnich standardii
financniho vykaznictvi (IFRS). Nékteré hodnoty, uvedené v tomto Prospektu, byly upraveny zaokrouhlenim. To
kromé jiného znamend, ze hodnoty uvadeéné pro tu samou informacni polozku se mohou na riznych mistech mirne
lisit a hodnoty uvadeéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, z kterych vychazi.

Pokud bude tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu
V Ceském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.
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SHRNUTI

Kazdé shrnuti se sklada z pozadavki, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsazeny v oddilech A az E (A.1 —
E.7) v tabulkich uvedenych nize. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyzadované pro shrnuti Emitenta, resp.
Rucitele, a Dluhopisu. Jelikoz nekteré prvky nejsou pro daného Emitenta, resp. Rucitele, nebo Dluhopisy
vyzadovany, mohou v cislovani prvkii a jejich posloupnosti vzniknout mezery. Pres skutecnost, Ze néktery prvek je
pro daného Emitenta, Rucitele, a Dluhopisy vyzadovan, je mozné, ze pro dany prvek nebude existovat relevantni
informace. V takovém pripade obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a udaj "nepouzije se".

ODDIL A —- UVOD A UPOZORNENI

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje uvod prospektu Dluhopisti.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisti by mélo byt zalozeno na tom, ze
investor zvazi prospekt Dluhopist jako celek, tj. tento Prospekt (véetné jeho
pfipadnych dodatk).

V piipadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se udaji uvedenych v
prospektu, mize byt zalujici investor povinen nést naklady na pteklad
prospektu, vynalozené pted zahajenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s
pravnimi predpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu vcetné jeho piekladu, je odpoveédna
za spravnost Udaji ve shrnuti prospektu pouze v piipadé, Ze je shrnuti
prospektu zavadéjici nebo nepiesné pii spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi
prospektu, nebo Ze shrnuti prospektu pii spoleéném vykladu s ostatnimi
castmi prospektu neobsahuje informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b)
Zékona o podnikani na kapitalovém trhu.

A2

Souhlas Emitenta

S pouZzitim Prospektu
pro naslednou
nabidku vybranymi
finanénimi
zprostiredkovateli

Emitent vyslovn¢ souhlasi s naslednou vetejnou nabidkou Dluhopisi ze strany
spolec¢nosti J&T BANKA, a.s. (dale téz "Hlavni manaZer"). Emitent udélil
Hlavnimu manazerovi svlij pisemny souhlas k vyuziti tohoto Prospektu pro
ucely takové nasledné nabidky Dluhopisti ze strany Hlavniho manaZera.
Souhlas Emitenta s naslednou nabidkou Dluhopisti a pouzitim Prospektu je
asové omezen ode dne jeho schvaleni CNB do 15. 9. 2016.

Vefejna nabidka Dluhopist ¢inéna Hlavnim manazerem bude ¢asové omezena
ode dne schvaleni Prospektu CNB do 15. 9. 2016.

Udaje o podminkach nabidky Dluhopisii ze strany Hlavniho manaZera
budou investorim poskytnuty v dobé piedloZeni nabidky Hlavnim
manazerem.

ODDIL B - EMITENT

B.1 Obchodni nazev Obchodni nazev Emitenta je EPH Financing CZ, a.s.
Emitenta
B.2 Sidlo a pravni forma Sidlo: Pafizska 130/26, 110 00, Praha 1
Em_l tenta, Zeme’ ; Pravni forma: akciova spole¢nost
registrace a pravni 5
piedpisy, podle Emitent byl zaloZen a existuje podle prava Ceské republiky a je zapsan pod
kterych Emitent sp. zn. B 20854 vedenou Méstskym soudem Praze, ICO: 043 02 575.
vykonava €innost Emitent se pfi své Cinnosti fidi ¢eskymi pravnimi pfedpisy, zejména zakonem
¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen
"NOZ"), zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
(zdkon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich piedpisii (dale jen
"ZOK") a zakonem ¢&. 182/2006 Sb., o Upadku a zplsobech jeho feSeni
(insolvenéni zakon), ve znéni pozdé&jSich predpist (dale jen "Insolvenéni
zakon").
B.4b | Popis znamych Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, naroky, povinnosti nebo
trenda udalosti, u kterych je realné pravdépodobné, ze budou mit podstatny vliv na
vyhlidky Emitenta minimalné béhem bézného finanéniho roku.




Blizsi informace jsou uvedeny v prvku B.4b u Rucitele.

B.5 Skupina Emitenta Emitent ma jediného akcionafe, kterym je Energeticky a pramyslovy holding,
a.s., spole¢nost zalozena a existujici podle prava Ceské republiky.
Emitenta tedy pfimo ovlada a kontroluje Rucitel na zakladé vlastnictvi 100 %
akcii a 100 % hlasovacich prav.
Organiza¢ni struktura Skupiny EPH je uvedena nize v prvku B.5 u Ruditele.
B.9 Prognézy nebo Nepouzije se; Emitent neucinil prognozu ani odhad zisku.
odhady zisku
B.10 | Vyhrady ve zpravach | Nepouzije se; zprava auditora k historickym finanénim informacim Emitenta
auditora (tj. auditované nekonsolidované mezitimni uéetni zavérce Emitenta za Getni
obdobi od 7. 8. 2015 do 14. 8. 2015 vyhotovené pro Ucely Prospektu a
zahajovaci rozvaze) byla bez vyhrad.
B.12 | Vybrané historické Vzhledem k tomu, ze Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku méné

finané¢ni udaje

nez tii mésice pfed vypracovanim tohoto Prospektu a od svého vzniku
nevykonaval zadnou d&innost, nebyly sestaveny Zzadné auditované rocéni
finan¢ni zavérky. Vybrané historické finan¢ni informace, které Emitent uvadi
v nize uvedeném textu, jsou odvozeny z auditované nekonsolidované
mezitimni Géetni zavérky Emitenta za Géetni obdobi od 7. 8. 2015 do 14. 8.
2015, vypracované podle Mezinarodnich standardt finan¢niho vykaznictvi
(IFRS):

VWwkaz o Uplném vvsledku
Za obdobi od 7. srpna 2015 do 14. srpna 2015

V tisicich K¢

Sluzby -20
Provozni zisk /(ztrata) -20
Zisk/(ztrata) pied zdanénim dani z pFijmua -20
Néklady na dan z pi{jmi 0
Ziskl/(ztréata) za obdobi -20
Uplny hospodaisky vysledek za obdobi -20

Zdroj: ucetni zavérka Emitenta

Vykaz o finanéni pozici
K 14. srpnu 2015

v tisicich K¢

K 14.8.2015 K 7.8.2015
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 2000 2000
Kréatkodoba aktiva celkem 2 000 2000
Aktiva celkem 2000 2000
Vlastni kapital
Z&kladni kapital 2000 2000
Uplny hospodéisky vysledek za obdobi -20 -
Vlastni kapital celkem 1980 2000
Zavazky
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 20 -
Kréatkodobé zavazky celkem 20 -
Zavazky celkem 20 -
Vlastni kapital a zavazky celkem 2000 2000

Zdroj: ucetni zavérka Emitenta

Historické finan¢ni informace Emitenta za ucetni obdobi od 7. 8. 2015 do 14.
8. 2015 byly ovéfeny auditorem, a to spolecnosti KPMG Ceska republika
Audit, s.r.o. Auditor vydal k uvedenym tcetnim vykaziim vyrok "bez vyhrad".

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu, tj. 14. 8. 2015, do data
tohoto Prospektu nedo$lo k zaddné vyznamné negativni zméné vyhlidek
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Emitenta ani k vyznamnym zmé&nam finanéni nebo obchodni situace Emitenta.

B.13

Popis vSech
nedavnych udalosti
specifickych pro
Emitenta

Zadné takovéto udalosti neexistuji. Emitent je nové zaloZzenou spole¢nosti,
ktera se v prub&hu své existence nikdy neocitla v platebni neschopnosti,
nevyvijela zadnou ¢innost a nepievzala zadné dluhy.

B.14

Zavislost na
subjektech ve skupiné

Emitent je zavisly na své matetfské spolecnosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s., coz vyplyva z jejiho vlastnictvi 100% podilu na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech v Emitentovi.

Emitent byl zfizen za tfelem vydani Dluhopisi a poskytovani zapijcek a
uvéri nékterym subjektim ze Skupiny EPH. Schopnost Emitenta splnit své
dluhy tak bude vyznamné ovlivnéna schopnosti daného ¢lena Skupiny EPH
splnit dluhy vici Emitentovi, coZ vytvati zavislost zdrojii pfijmt Emitenta na
daném ¢lenovi Skupiny EPH a jeho hospodatskych vysledcich.

Ke dni vypracovani tohoto Prospektu Emitent neposkytl zadné zaptjcky, ani

nevydal zadné investi¢ni nastroje, které by zakladaly Gvérovou angazovanost
Emitenta vici tieti osobe.

v

B.15

Hlavni ¢innosti
Emitenta

Mezi hlavni ¢innosti Emitenta patii poskytovani financnich prostfedk v
podobé zaptjcky nebo jinych forem financovani ostatnim spole¢nostem v
Skupiné¢ EPH. Nad ramec poskytnuti financovani spole¢nostem ve Skupiné
EPH prostiednictvim zapajcek nebo jinych forem financovani Emitent
nevykonava zadné dalsi ¢innosti.

B.16

Ovladajici osoba

Ovladajici osobou a ptimym vlastnikem 100 % akcii Emitenta je Rucitel -
spole¢nost Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Blizsi informace o osobach, které ovladaji Emitenta nepfimo (prostfednictvim
Rucitele), jsou uvedeny v prvku B.16 u Rucitele.

B.17

Rating Emitenta nebo
jeho dluhovych
cennych papiri

Emitentovi, Dluhopisim ani jinym dluhovym cennym papirdm Emitenta
nebyl ptidélen rating.

B.18

Popis povahy a rozsah
zaruky

Spole¢nost Energeticky a pramyslovy holding, a.s., poskytla finanéni zaruku
vesmyslu § 2029 a nasl. NOZ za vSechny dluhy Emitenta souvisejici
s Dluhopisy, zejména povinnosti splatit irokové vynosy a jmenovitou hodnotu
Dluhopistt v souladu s Emisnimi podminkami. Rucitel ve finan¢ni zaruce
bezpodmineéné a neodvolatelné zarucuje kazdému Vlastnikovi Dluhopisti, ze
Vv piipad¢, kdyz by Emitent z jakéhokoliv divodu nesplnil svij dluh ve vztahu
k jakémukoliv Dluhopisu tadné a v¢as, vcetné jakéhokoliv potencialniho
dluhu Emitenta vici nékterému z Vlastnikd Dluhopist, vyplyvajiciho z mozné
neplatnosti, netéinnosti, zdanlivosti nebo nevymahatelnosti  dluht
z Dluhopist, Rugitel v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopist zaplati
takovou ¢astku v piislu§né méng, a to ve lhité, uvedené ve finanéni zaruce.

B.19

Popis Ruditele

Viz nize

ODDIL B - RUCITEL

trendi

B.1 Obchodni nazev Obchodni nazev Rucitele je Energeticky a pramyslovy holding, a.s.
Ruditele
B.2 Sidlo a pravni forma | Sidlo: Piikop 843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno, Ceska republika
Rugltele, zeme ., Pravni forma: akciova spole¢nost
registrace a pravni .
piredpisy, podle Rucitel byl zaloZen podle prava Ceské republiky a je zapsin v obchodnim
kterych Ruditel rejstiiku pod sp. zn. B 5924 u Krajského soudu v Brng, ICO: 283 56 250.
vykonava Cinnost Rugitel se pfi své &innosti Fidi deskymi pravnimi predpisy, zejména NOZ,
ZOK a Insolvenénim zdkonem. Rugditel vykonal tzv. opt-in a podiidil se ZOK
jako celku.
B.4b | Popis znamych Nepouzije se; Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, naroky,

povinnosti nebo udalosti, u kterych je redlné pravdépodobné, Ze budou mit
podstatny vliv na vyhlidky Ruditele minimalné¢ béhem bé&zného finan¢niho
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roku.

Vzhledem ke skutecnosti, ze Skupina EPH pilisobi v energetickém odvétvi,
existuje cela fada faktord a trendi, které na skupinu EPH (a tedy nepfimo i na
Rucitele a Emitenta) mohou mit vliv.

Z hlediska Skupiny EPE jsou tyto trendy zaméfeny pievazné na faktory
urcujici cenu elektrické energie a komodit na trzich stfedni Evropy.
V souCasné dobé¢ ceny elektrické energie vykazuji klesajici trend, prevazné
diky klesajici cené cerného uhli a vysoké podpoife obnovitelnym zdrojim
energie v Némecku, coz ma vliv na celkovou profitabilitu odvétvi. Na druhé
stran¢ vyrobni kapacity Skupiny EPE nejsou kriticky zavislé na cenach
elektrické energie, protoze vyroba kondenza¢ni elektiiny hraje v celkovém
provoznim mixu méné vyznamnou roli. Distribuce tepla podléha regulaci a
dodavka tepla je rovnéz ovlivnénd snahou odbérateld o minimalizaci
tepelnych ztrat v podobé realizace zateplovani budov, hledani vhodnych
schémat vytapéni s cilem uspofit na nakladech za teplo atd. Na druhou stranu
ceny za teplo dodavané Skupinou EPE jsou dlouhodobé pod narodnim
primérem, coz vede, vzhledem k vysoké konkurenceschopnosti EPE
Vv teplarenském odvétvi, k minimalni zméné na strané odbérateld. V oblasti
tézby hnédého uhli v Némecku mtize byt Skupina EPE ovlivnéna politickymi
rozhodnutimi smé&fujicimi k ambiciéznimu cili Némecka snizit emise CO, 0
40 % do roku 2020 oproti roku 1990.

V oblasti plynarenstvi je mozné povazovat za trend posledni doby snaha EU
snizit energetickou zavislost na ruském plynu, coz vede k diskuzim o
budovani alternativnich pfepravnich tras a koridoru a klicovou roli také hraje
energetickd bezpecnost regionu. Skupina SPPI je v téchto diskuzich a
projektech velmi aktivni a hraje roli dilezitého partnera v této oblasti.

Italsky energeticky trh je specificky, protoze je minimalné propojen
S ostatnimi evropskymi trhy a soucasné ceny elektiiny jsou primarné uréovany
cenou plynu (na rozdil od ¢eského a némeckého trhu, kde jsou ceny elektiiny
urcovany zejména ¢ernym uhlim). V soucasné dob¢ se na italském trhu hovoii
o zavadéni kapacitnich plateb, coz by mohlo mit vyznamny pozitivni dopad na
italské operace Skupiny EPH.

B.5

Skupina Ruditele

Ruditel, ktery ovlada Skupinu EPH, je vlastnén spole¢nostmi EP Investment
S.a.r.l, Milees Limited a Biques Limited, pti¢emz kazda vlastni 18,52 % akcii
Rucitele a kazda ma 33,33 % hlasovacich prav v Ruciteli. Dne 25. 8. 2015
rozhodla valna hromada Ruditele o snizeni zakladniho kapitalu, a to zruSenim
vlastnich akcii drzenych Rucitelem (44,44 %).

(Emitent a spole¢nosti uvedené v organizaéni struktufe nize dale spole¢né
jako "Skupina EPH" nebo jen "Skupina")
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_Energetickya
pramyslovy holding,

as.(CZ)
v v
> Slovak Gas Holding EPHFinancing SK, EPHFinancing CZ,
B.V. (NL) a.s.(SK) as.
[ N 40,45%
v 49% |
SPPInfrastructure,
a.s.(SK)
v V 56.15% v v 35%
SPP - distribicia, SPP Storage, s.r.0
eustream, a.s. (SK) ‘ Nafta, a.s. (SK) ’ 1 as.(SK) ‘ ‘ Pozagas a.s. (SK) ‘ 2
|
> CEEnergy, a.s.
(C2)
EP Energy, a.s. (CZ)
T ]
v h 4 . 4 A 4 v
Brg&“ﬂigﬁg‘ﬁ;::e“ Helmstedter Revier Saale Energie Elektrarny United Energy, a.s.
schaft GmbH (DE) GmbH (DEY GmbH (DE) Opatovice, a.s. (CZ) €2
v v 49% v 74% v v
s 2 3 g Praiskd
Pizefiska energetika EP Energy Trading, Stredoslovenska teplarenska, a.s EP Renewables, as.
a.s.(CZ) a.s.(CZ) energetika, a.s. (SK) (2) (CZ
> EP Investments
Advisors, a.s.(CZ)
50%,  ErgosudSpA
»| EPFleetks. (C2) %
4 R Commodities; / 4 Fiume Santo S.p.A.
a.s.(CZ) &
.| Eagborough Power / 75% . .
P Limited (UK) ) o Livorno Ferraris
»| CzechGasHolding | EPSP“’:L(',ZT“;“ ¢ 58.4%
P N ™ CEFerrara

seas|  CETeverola

Pokud neni uvedeno jinak, ¢ini podil na zakladnim jméni 100 %.

Pozn.: Vyse uvedeny seznam je strukturovan podle vlastnictvi spole¢nosti na riznych urovnich v
ramci Skupiny EPH. Podilim (pfimym, resp. nepfimym) na zakladnim kapitalu pfislusné osoby
odpovida vzdy stejny podil na hlasovacich pravech. V ptipadé 49% podilt v SSE a SPPI jsou tyto
spole¢nosti ovladany prostiednictvim manaZerské kontroly na zakladé akcionaiské smlouvy.

B.9 Prognézy nebo Nepouzije se; Rucitel neucinil zadnou prognézu ani odhad zisku.
odhady zisku

B.10 | Vyhrady ve zpravach | Nepouzije se; vSechny zpravy auditora K historickym finanénim informacim
auditora byly bez vyhrad.

B.12 | Vybrané historické Nize jsou uvedeny vybrané udaje z konsolidované auditované ucetni zavérky

finanéni udaje

Rucitele, ktera obsahuje konsolidovany vykaz o finanéni situaci k 31. 12.
2014, k 31. 12. 2013 a k 31. 12. 2012, konsolidovany vykaz komplexniho
vysledku, konsolidovany vykaz zmén vlastniho jméni a konsolidovany vykaz
penéznich tokli za rok 2014, 2013 a 2012, jakoZz i poznamky k této
konsolidované ucetni zavérce, vypracované podle Mezinarodnich standardd
finan¢niho vykaznictvi (IFRS):
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Konsolidovany vykaz o tiplném vysledku za rok kon¢ici 31. prosincem 2014

V tisicich EUR (,,tis. EUR") 2014 2013 2012
*po upravé *po upravé
Trzby celkem 3664 864 3187507 1411725
Néklady na prodej celkem - 1717045 - 1468161 - 969 296
Odpisy - 548422 - 501463 - 180527
Ostatni provozni vynosy 106 934 123 855 56 278
Ostatni provozni naklady - 207408 - 230346 - 20085
Provozni vysledek hospodai-eni 846 044 956 769 246 674
Finan¢ni vynosy 48319 100 161 24778
Finan¢ninaklady - 259 646 - 222530 - 90005
Cisté finanéni vynosy/-naklady - 232209 - 122998 - 59619
Zisk/-ztrata za ucetni obdobi 471438 524 063 372557

Zdroj: Konsolidovana ucetni zavérka Rucitele 2014

Konsolidovany vykaz o finan¢ni pozici k 31. prosinci 2014

Vtisicich EUR (,,tis. EUR") 2014 2013 2012

*po upravé
Dlouhodoby hmotny majetek 7705769 8208 605 1793039
Nehmotny majetek 269 295 327 256 183930
Dlouhodoby majetek celkem 8478 300 9004 334 2337630
Pohledavky z obchodnich vztahil a jina aktiva 449 332 421623 258552
Penize a penéni ekvivalenty 910 087 994 676 437231
Aktiva celkem 10 256 720 12 435328 3230072
Vlastni kapital celkem 2540 176 4261 365 1340 096
Pijcky a avéry 4 247 830 3801057 901 870
Dlouhodobé zavazky celkem 6052 244 5673837 1406 921
Kréatkodobé zavazky celkem 1664 300 2500 126 483 055
Vlastni kapital a zavazky celkem 10 256 720 12 435 328 3230072

Zdroj: Konsolidovana Gcetni zavérka Rucitele 2014

Konsolidovany vykaz o penéZnich tocich za rok kon¢ici 31. prosincem 2014

Vtisicich EUR ( fis. EURY)
2014 2013 2012

Penézni tok generovany z (pouZity v) provozni &innosti 364493 523908  -572965
Penézni tok generovany z (pouZity v) investiéni &innosti -187943 -1073980 660939
Pen&mi tok generovany z (pouzity ve) finanéni éinnosti 251589 1126551 295510
Stav pen&mich prostiedki a penéznich ekvivalentii na pocatku uéetniho obdobi 994676 437231 54 264
Stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalentl na konci uéetniho obdobi 910087 994676 437231

Zdroj: Konsolidovana iicetni zavérka Rucitele 2014

*V roce 2013 doslo ke zméng pfistupu k vykazovani emisnich povolenek a rezerv na emisni
povolenky. Nova tcetni politika byla aplikovana i na srovnavaci obdobi roku 2012. Podobng v
roce 2014 doslo ke zméné zpasobu vykazovani piepo¢tu komoditnich derivatd uréenych k
obchodovani na realnou hodnotu. Nové se efekt pfepoctu komoditnich derivati uréenych k
obchodovani vykazuje v hrubé marzi, oproti finanénimu vysledku v minulych letech. Pro
srovnatelnost byla nova ucetni politika aplikovana i na srovnavaci obdobi let 2013 a 2012.
Uvedené zmény v Gcetni politice nemély zadny vliv na vysledek hospodaieni Rucitele.

Rugitel vypracoval konsolidovanou tcetni zavérku Ruditele za Gcetni obdobi
kon¢ici 31. 12. 2014, 31. 12. 2013 a 31. 12. 2012, v¢etné pIné srovnatelnych
udaji za tato Gcetni obdobi, a proto by mély byt ¢teny v jejich souvislosti.
Duvodem k ptedloZzeni jedné sady konsolidovanych vykazi je prechod na
reportingovou ménu EUR misto piedchazejici reportingové mény CZK.

Duvodem pro piechod na novou reportingovou ménu je vyssi transparentnost
takto sestavenych vykazii pro uzivatele.

Historické finanéni informace Ruditele za ucetni obdobi koncici 31. 12. 2013
a 31. 12. 2014 byly ovéfeny auditorem, a to spole¢nosti KPMG Ceska
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rvepublika Audit, S.I.0., € sidlem Praha 8, Pobiezni 648/1a, PSC 186 00,
Ceska republika, ICO: 496 19 187. Auditor vydal k uvedenym ucetnim
zaveérkam vyrok "bez vyhrad".

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu, tj. 31. 12. 2014, Rucitel
neuvetejnil zadné dalsi auditované finan¢ni informace.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu, tj. 31. 12. 2014, do data
tohoto Prospektu nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek
Rucitele. Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu, tj. 31. 12.
2014, do data tohoto Prospektu nedoslo, s vyjimkou akvizic popsanych v
prvku B.13 niZe, ani k vyznamnym zménam finan¢ni nebo obchodni situace
Emitenta.

B.13

Popis v§ech
nedavnych udalosti
specifickych pro
Rucitele

Informace o0 udalostech s podstatnym vyznamem pifi hodnoceni platebni
schopnosti Ruditele, které nastaly v obdobi od posledni konsolidované ucetni
zavérky Rucitele do data vypracovani tohoto Prospektu, zahrnuji zejména nize
uvedené.

- V lednu 2015 EPH prostiednictvim koupé spole¢nosti Eggborough
Power Limited ziskala anglickou elektrarnu Eggborough. Dne 2. 9.
2015 spole¢nost Eggborough Power Limited zah4jila proces
jednani se zaméstnanci. V zavislosti na vysledcich této procedury
a dalsich jednani svladnimi pfedstaviteli a institucemi muze dojit
k ukonceni vyroby elektrické energie ke konci biezna 2016.
Pokracujici pokles cen elektrické energie v kombinaci s vysokou
uhlikovou dani vede k situaci, kdy elektrarna Eggborough nebude
schopna pokryt své budouci provozni naklady. Nad&ji na zlepseni
nedavaji ani posledni zmény pravidel fungovani kapacitniho trhu ve
Velké Britanii. Nastaveni systému dotaci rovnéZz neumoziuje
ekonomicky smysluplnou pfestavbu elektrarny na spalovani biomasy.
Vedeni spole¢nosti Eggborough Power Limited, spolu s matefskym
EPH (Rucitelem), se vedle svého prioritniho cile — tedy hledani feseni,
které umozni provozovat elektrarnu i po bfeznu 2016 atak udrzet
zam&stnanost — soustfedi ina vyhodnoceni dal§ich akvizi¢nich
ptilezitosti ve Velké Britanii a zvazuje projekt vystavby nového zdroje.
Pro EPH jednozna¢né inadale zistdva Velka Britanie kliCovym
rozvojovym trhem v oblasti vyroby elektrické energie.

- V prosinci 2014 EPH uzaviela smlouvu o koupi portfolia italskych
plynovych a uhelnych elektraren s celkovym vykonem 4500 MW.
Koupé byla vyporadana v Cervnu (v piipadé podilu na spoleénosti
Ergosud S.p.A. v ¢ervenci) 2015.

- V kvétnu 2015 schvalilo predstavenstvo Eustream, a.s., ¢erpani tii
revolvingovych uvéra v celkové vysi 50 miliondi EUR, kazdy se
splatnosti 4 roky od data podpisu.

- V cervnu 2015 schvalilo predstavenstvo spolecnosti NAFTA a.s.
Cerpani terminovaného a revolvingového Gvéru v souhrnné vysi 250
miliond eur se splatnosti 4 roky od data podpisu.

- 30. 6. 2015 uzaviela EPE smlouvu o koupi majoritniho podilu ve
spolecnosti Budapesti Eromu ZRt, ktera vlastni tii paroplynové zdroje
a pokryvd vyznamnou Cast spotfeby tepla v Budapesti. Vypotadani
koupé se ocekava béhem zari 2015.

- Dne 25. 8. 2015 rozhodla valna hromada Rucitele o snizeni zékladniho
kapitalu, a to zrusenim vlastnich akcii drzenych Rucitelem (44,44 %).
V souvislosti se snizenim zdkladniho kapitalu nebude vyplaceno
akcionaiim Rucitele zadné plnéni. Po zapisu do obchodniho rejstiiku
bude v ucetnictvi operace zachycena jako snizeni zakladniho kapitalu a
snizeni nerozdéleného zisku minulych let (o rozdil mezi jmenovitou
hodnotou a poftizovaci cenou ruSenych akcii), tj. jednd se o operaci bez
vlivu na celkovy vlastni kapital Rucitele.

B.14

Zavislost na

Rucitel pfedev§im drzi, spravuje a ptipadné financuje ucasti na spole¢nostech
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subjektech ve skupiné

ve Skupiné EPH. Z tohoto divodu je do vyznamné miry zavisly na piijmech z
dividend, piipadné uroku ze zapujéek poskytnutych dcefinym spole¢nostem,
priemz tyto zavisi na uspésnosti podnikani jeho dcetfinych spolec¢nosti. Pokud
by dcefiné spolecnosti nedosahovaly ocekavanych vysledk, mélo by to
vyznamny vliv na trzby Rucitele a na jeho schopnost splnit své dluhy, véetné
dluhti z finanéni zaruky za Dluhopisy.

Informace o Skupiné EPH jsou uvedeny v prvku B.5 tohoto shrnuti.

B.15

Hlavni ¢innosti
Ruditele

Rugitel je holdingovou spoleénosti, ktera predev§im spravuje svoje majetkové
udasti na spole¢nostech ve Skupiné EPH a poskytuje manazerské, rucitelské
a spravcovské sluzby pro spole¢nosti ve Skupiné EPH i mimo ni.

Skupina EPH putisobi v sedmi segmentech podnikani:

a) plynarenstvi,

b) teplarenstvi,

c) tézba uhli,

d) vyroba elektiiny,

e) distribuce a dodavka energii,
f) obnovitelné zdroje, a

g) logistika a obchod s uhlim.

B.16

Ovladajici osoba

Ruditel je vlastnén spoleCnostmi EP Investment S.a.rl, Milees Limited a
Biques Limited, pfi¢emz kazda vlastni 18,52 % akcii Ruditele a kazda ma
33,33 % hlasovacich prav v Ruciteli. Kone¢nym vlastnikem EP Investment
S.a.r.l. je pan Daniel Kietinsky, pfedseda pfedstavenstva Rucitele a predseda
predstavenstva Emitenta. Spole¢nost Milees Limited je ovladana panem
Patrikem Tkacem. EP Investment S.ar.l. a Milees Limited uzaviely
akcionafskou smlouvu, na zékladé které vykonavaji spole¢nou kontrolu nad
Rucitelem. Vztah ovladani Rucitele uvedenymi pany Danielem Kietinskym a
Patrikem Tkacem je zalozen vyhradné na zakladé neptimého vlastnictvi
majoritniho podilu akcii Rucitele a pfislusnych hlasovacich prav a na zaklade
uvedené akcionafské smlouvy. Biques Limited je pak vlastnéna vétSim
poétem fyzickych osob, ze kterych zadna nedrzi vice nez 20% podil v Biques
Limited.

B.17

Rating Rucitele nebo
jeho dluhovych
cennych papiri

Nepouzije se; Ruciteli ani jeho dluhovym cennym papiram nebyl udélen
rating zadnou ratingovou agenturou.

ODDIL C - CENNE PAPIRY

Cl Popis Dluhopisi Zaknihované Dluhopisy na dorucitele v pfedpokladané celkové jmenovité
hodnoté do 2.000.000.000 K¢ (s moznosti navySeni celkové jmenovité
hodnoty Emise az o 50 %), splatné v roce 2018.
Nazev Dluhopisu: Dluhopis EPH 4,20/18
Dluhopisiim byl pfidélen ISIN CZ0003513012.
Jmenovita hodnota jednoho DIluhopisu je 1.000 K&.
C.2 | Ména Dluhopisi Ceska koruna (K&)
C5 Prevoditelnost Pievoditelnost Dluhopisii neni omezena.
Dluhopisiu
C38 Popis prav spojenych | S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke Dni
s Dluhopisy koneéné splatnosti Dluhopist a pravo na vyplaceni vynosu ke Dnim vyplaty

vynosu. S Dluhopisy je déale spojeno pravo Vlastnikd Dluhopist Zadat o
pfed¢asné splaceni Dluhopisi (i) v pfipadé Zmény kontroly ve vztahu
k Rugiteli nebo (ii) v Ptipadech poruSeni povinnosti. S Dluhopisy je také
spojeno pravo zucastnit se a hlasovat na schiizich Vlastnikt Dluhopist
v piipadech, kdy je takovato schiize svolana vsouladu se zakonem
¢. 190/2004 Sh. o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist, resp. Emisnimi
podminkami.
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Dluhy z Dluhopisti budou zaji$tény formou finanéni zaruky Ruditele.

Dluhopisy zakladaji pfimé, vSeobecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy
Emitenta zaji§téné Zarukou, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni
mezi sebou navzajem rovnocenné (pari passu) a alespon rovnocenné viuci
v8em dal§im soucasnym i budoucim nepodiizenym a stejnym zplisobem
zajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluh®t Emitenta, u kterych
kogentni ustanoveni pravnich piedpist stanovi jinak.

Z4dna jina osoba kromé Rugitele neposkytuje v souvislosti s Dluhopisy zadné|
ruceni ani jiné zajisténi ve prospéch Vlastnikd Dluhopisa.

C.9

Vynos z Dluhopist

Dluhopisy budou uroéeny pevnou trokovou sazbou ve vysi 4,20 % p.a., a to
az do splatnosti DIuhopist.

Urok je vyplacen za kazdy palrok zpétng, vzdy 30. 3. a30. 9. pfisluiného
roku.

Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi
(vCetné tohoto dne) do posledniho dne, ktery se do takovéhoto Vynosového
obdobi jesté¢ zahrnuje (bez tohoto dne). Dluhopisy piestanou byt Groceny
Dnem koneéné splatnosti dluhopisi, resp. Dnem piedcasné splatnosti
dluhopist, kromé ptipadu, kdy byla platba dluzné ¢astky navzdory splnéni
vSech podminek a nalezitosti Emitentem neopravnéné zadrzena nebo
odmitnuta.

Pro tucely vypoctu trokového vynosu naleziciho k Dluhopisim za obdobi
krat$i nez 1 (jeden) rok se pouzije konvence pro vypocet trokd "Standard
BCK 30E/360" (tj. Zze pro ucely vypocétu trokového vynosu se ma za to, ze
jeden rok ma 360 (tii sta Sedesat) dni, rozdélenych do 12 (dvanacti) mésicta po
30 (tticeti) kalendainich dnech) a v ptipadé neuplného mésice Sse pouZije
skute¢ny pocet dni.

Urokova sazba neni odvozena od podkladového nastroje.

Dnem kone¢né splatnosti Dluhopisi je 30. 9. 2018.

Nedochazi k umotovani penézité zapujcky.

Spole¢ny zastupce Vlastniki Dluhopist nebyl kdatu tohoto Prospektu
ustanoven.

C.10

Derivatova slozka
platby vynosu

Nepouzije se; Dluhopisy neobsahuji zadnou derivatovou slozku.

Cl11

Ptijeti Dluhopist na
regulovany nebo jiny
trh

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP. Zadost sméfuje k tomu, aby Dluhopisy byly piijaty k obchodovani k
Datu emise. V pfipadé pfijeti Dluhopisii na Regulovany trh BCPP, budou
Dluhopisy cennymi papiry piijatymi k obchodovani na evropském
regulovaném trhu.

ODDIL D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika,
specificka pro
Emitenta a Ruditele

Rizikové faktory vztahujici se kK Emitentovi a Rugiteli jsou uvedeny nize. Tyto
rizikové faktory mohou v disledku negativné ovlivnit schopnost Emitenta,
resp. Rucitele, splacet dluhy z Dluhopisi.

Kli¢ové rizikové faktory vitahujici se K Emitentovi:

Emitent je spole¢nosti bez podnikatelské historie a existuje vyluéné s cilem
uskuteénéni emise Dluhopisi. Hlavnim pifedmétem jeho <cinnosti je
poskytovani uvéri/zapijcek spolecnostem ve Skupiné EPH. Neexistuje
zaruka, Ze jednotlivi dluznici budou schopni splatit svoje splatné dluhy
Emitentovi fadné a v¢as a Emitent tak ziska penézni prostiedky, které mu
umozni uhradit jeho dluhy z Dluhopisa.

Emitent je na Ruciteli naprosto zavisly, coz mize vyznamné ovlivnit
schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist fadné a v¢as.

Emitent poskytuje financovani spole¢nostem ze Skupiny EPH a schopnost
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Emitenta plnit dluhy z Dluhopistt bude =zaviset na schopnosti téchto
spole¢nosti splatit svoje dluhy vii¢i Emitentovi.

Cinnosti Emitenta jsou zavislé na sdileni informaénich technologii a dalsi
infrastruktute Skupiny EPH.

Rugitel miize jako akcionai Emitenta prosazovat strategie Skupiny EPH, které
nemusi primarné sledovat zajmy Vlastnika Dluhopisa.

Nedekana zména akcionaiské struktury Emitenta miize negativné ovlivnit
obchodni strategie Emitenta.

Kli¢ové rizikové faktory vztahujici se K Rucéiteli a Skupiné EPH:

Rucitel jako holdingova spolecnost je zavisly na pifijmech od dcefinych
spole¢nosti.

Zménou v akcionafské strukture muze dojit ke zméné kontroly a apravé
strategie Skupiny EPH, a tim i k moZzné zméné hospodaiskych vysledk.
Skupina EPH je vystavena riziku zemi, ve kterych podnika, a je vystavena
nejistym globalnim makroekonomickym podminkam.

Skupina EPH je vystavena riziku poruch, havarii, odstavek, jakoz i ptirodnich
katastrof, selhani zafizeni a lidského faktoru.

Vynosy, naklady a provozni vysledky jsou ovlivnény klimatickymi
podminkami a sezoénnimi vykyvy, které nejsou pod kontrolou Skupiny EPH.
Nové pridané nebo ziskané podniky do Skupiny EPH nemusi byt integrovany
nebo Gspésné fizeny a ofekavané synergie a prileZitosti K rustu nemusi byt
zrealizovany.

Skupina EPH se mulze zGcCastnit projekti spoleénych podnikd, ve kterych
Skupina EPH udglila ochranna prava mensinovym vlastnikam.

Skupiné¢ EPH by mohly vzniknout nepfedvidatelné dané, danové penale a
zvlastni poplatky.

Skupina EPH je vystavena rizikim spojenym s ¢innosti Skupiny EPE
(zejména tézbou hnédého uhli, vyrobou tepla a elektrické energie).

Skupina EPH je vystavena rizikim spojenym s ¢innosti skupiny Slovak Gas
Holding (zejména s piepravou plynu spole¢nosti Eustream, skladovanim

plynu spolecnosti NAFTA, Pozagas a SPP Storage adistribuci plynu
spole¢nosti SPPD).

D.3

Hlavni rizika,
specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji pfedevsim nasledujici
faktory:

Dluhopisy jsou komplexnim finanénim nastrojem a vhodnost takovéto
investice musi investor peclivé zvazit s ohledem na svoje znalosti a okolnosti.
Dluhopisy stejné jako jakakoliv jina zapijcka podléhaji riziku nesplaceni.
Pfijeti jakéhokoliv dal§iho dluhového financovani Emitentem mize
v kone¢ném diisledku znamenat, ze v piipad€ vyhlaseni konkurzu na Emitenta
budou pohledavky Vlastnikii DIuhopist uspokojeny v mensi mife, nez kdyby
k ptijeti takového dluhového financovani nedoslo.

Obchodovani s Dluhopisy mtize byt méné likvidni nez obchodovani s jinymi
dluhovymi cennymi papiry.

Pokud je Dluhopis emitovan v jiné méné, nez je domaci ména Vlastnika
Dluhopisu, investice mize v piipadé neptiznivého pohybu vyménného kurzu
meény ztratit svou hodnotu.

Zména pravnich predpisi nebo jejich vykladu v budoucnosti miZe negativné
ovlivnit hodnotu Dluhopisg.

Investiéni aktivity nékterych investord jsou predmétem regulace a je na
zvazeni takovéhoto investora, jestli je pro ného investice do Dluhopist
piipustna.

Navratnost investic do Dluhopisit mohou negativné ovlivnit rizné poplatky
téetich stran (napf. poplatky za vedeni evidence Dluhopisii).

Navratnost investic do Dluhopisi miize byt negativné ovlivnéna danovym
zatizenim.
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Navratnost investic do Dluhopisi muze byt negativné ovlivnéna mirou
inflace.

Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem jsou vystaveny riziku poklesu jejich
ceny v dusledku ristu trznich trokovych sazeb.

Zajisténi v podobé finan¢ni zaruky nemusi postadovat na pokryti viech dluhii
z Dluhopisii.

Podminky primarni vefejné nabidky (Cinéné Emitentem prostiednictvim
Hlavniho manazera) a sekundarni vefejné nabidky (Cinéné Hlavnim
manazerem), budou-li nabidky provadény soubézné, se mohou lisit (vetné
ceny za Dluhopisy a poplatkt uétovanych investorovi).

ODDIL E - NABIDKA

E.2b

Diuvody nabidky
a pouZziti vynost

Utelem pouziti finanénich prostiedkii ziskanych vydanim Dluhopisi po
zaplaceni vSech odmén, nakladt a vydaju v souvislosti s Emisi, tykajicich se
zejména vypracovani Prospektu a souvisejicich sluzeb, schvaleni Prospektu,
ptidéleni kodu ISIN, vydani Dluhopist, ptijeti Dluhopist k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP, pravnich sluzeb a jinych odbornych ¢&innosti, je
poskytnuti financovani Ruciteli.

Cisty vynos z Emise po zaplaceni viech odmén, nakladi a vydaji v
souvislosti s Emisi se odhaduje na ptiblizn¢ 1.970.000.000 K¢ a bude pouzit
na vySe uvedeny ucel.

E.3

Popis podminek
nabidky

Piedpokladana celkova jmenovita hodnota Dluhopisa je 2.000.000.000 K¢
(rozhodnutim Emitenta lze celkovou jmenovitou hodnotu Emise navysit,
maximalné 0 50 %). Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 1.000 K¢.

Dluhopisy budou nabizeny prosttednictvim Hlavniho manazera K upisu
a koupi formou vefejné nabidky investorim (vCetné retailovych investori)
v Ceské republice podle ustanoveni § 34 a nasl. Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu a vybranym kvalifikovanym investorim (a pfipadné téz
dal§im investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost
nabizejiciho vypracovat a uvefejnit prospekt) v zahranici, a to vzdy v souladu
S pfislusnymi pravnimi predpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou
Dluhopisy nabizeny. Investofi budou osloveni zejména za pouziti prostredki
komunikace na dalku a vyzvani k podani objednavky na upis Dluhopist.

Dluhopisy budou vefejné nabizeny prostiednictvim Hlavniho manaZera ode
dne schvaleni Prospektu CNB do 15. 9. 2016. Dluhopisy budou v ramci
primarni vetejné nabidky nabizeny za Emisni kurz, ktery bude k Datu emise,
tj. 30. 9. 2015, ¢init 100 % jmenovité hodnoty Dluhopist. V pribéhu trvani
vefejné nabidky mize byt Emisni kurz Dluhopist ménén, bude-li to
vyzadovat aktualni vyvoj podminek na trhu. Tam, kde to bude relevantni,
bude k ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise
dale pfipocten odpovidajici alikvotni vynos. Pfi primarni vefejné nabidce
¢inéné Emitentem prostiednictvim Hlavniho manazera bude Emisni kurz za
nabizené Dluhopisy pravidelné uvefejiiovan na webovych strankach Hlavniho
manazera v sekci "Informac¢ni povinnosti — emise cennych papira".

Minimalni castka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat
Dluhopisy, nebyla stanovena. Maximalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy
investor upsat Dluhopisy, bude omezena piedpoklddanou celkovou
jmenovitou hodnotou Emise.

Po prodeji Dluhopisti v primarni nabidce nebo soub&zné s ni miize prob&hnout
sekundarni nabidka ze strany Hlavniho manaZzera na zéklad¢ souhlasu
Emitenta s pouzitim Prospektu.

E.4

Zajem fyzickych a
pravnickych osob
zucastnénych

vV Emisi/nabidce

Podle védomi Emitenta nema Zadna z fyzickych ani pravnickych osob
zGCastnénych v nabidce Dluhopisi, kromé Hlavniho manazera, Kktery
Dluhopisy umist'uje na zakladé¢ dohody typu "nejlepsi snaha™ (“best efforts™),
a Rucitele, ktery nabidkou Dluhopisti nepfimo ziskavd moznost financovani
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subjekt ve Skupiné EPH, na nabidce Dluhopisi zajem, ktery by byl pro
takovouto nabidku podstatny.

Hlavni manaZer ptsobi také v pozici Administratora a Kota¢niho agenta.

E.7

Odhad naklada
ucétovanych
investorovi

Emitent ani Hlavni manazer net¢tuji investoriim z4dné naklady ani poplatky v
souvislosti s primarni vefejnou nabidkou a tipisem Dluhopist.

Pti nasledném prodeji Dluhopisi na sekunddrnim trhu formou vefejné
nabidky na zaklad¢ souhlasu Emitenta udéleného Hlavnimu manazerovi s
pouzitim tohoto Prospektu Gétuje Hlavni manazer investorim poplatek podle
svého aktualniho sazebniku, v soucasnosti ve vy$i 0,15 % ze jmenovité
hodnoty Dluhopisi, nejméné vak 2.000 K¢&.
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1. RIZIKOVE FAKTORY

Zdjemce 0 koupi Dluhopisii by se mél obezndmit s timto Prospektem jako celkem. Kazdy zdjemce o koupi
Dluhopisi by mel pied ucinénim rozhodnuti 0 investovani do DIuhopisii peclivé vyhodnotit informace, které
Emitent v této kapitole predklida pripadnym zdjemcim o koupi Dluhopisii ke zviZeni, jakoZ i dalSi informace
uvedené v tomto Prospektu. Nakup a drzeni Dluhopisi jsou spojeny s mnoZstvim rizik, ze kterych jsou niZe v této
kapitole uvedeny ty, které Emitent povazuje za vyznamné. Poradi, Ve kterém jsou tyto rizikové faktory uvdadeny,
neni dano pravdépodobnosti jejich vyskytu ani rozsahem jejich pFipadného komeréniho dopadu.

Nasledujici prehled rizikovych faktorti nenahrazuje Zddnou odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni
Emisnich podminek Dluhopisii nebo udajii uvedenych vtomto Prospektu, neomezuje jakdakoliv prava nebo
povinnosti vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopisii a v Zddném pripadé neni jakymkoliv investicnim
doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti zdjemcii 0 upsani a/nebo koupi Dluhopisii by meélo byt zaloZeno na
informacich obsazZenych v tomto Prospektu, na podminkdch nabidky Dluhopisii a piedevsim na vlastni analyze
vyhod a rizik investice do Dluhopisi provedené piipadnym investorem.

1. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na jeho
finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopis:

(@) Riziko spojené s podnikdnim Emitenta

Emitent je spole¢nosti bez podnikatelské historie. Emitent existuje vylu¢né s cilem realizace emise Dluhopist a
hlavnim pfedmétem jeho Cinnosti je poskytovani Gvéri/zapujéek spole¢nostem ve Skupiné EPH. Jedinym
zdrojem piijmi Emitenta budou splatky uvéri/zapijcek od spole¢nosti ze Skupiny EPH. Emitent ma v umyslu
pouzit ptijmy z Dluhopisii na poskytnuti financovani spole¢nostem ze Skupiny EPH. Finan¢ni a ekonomicka
situace Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z Dluhopist zavisi na
schopnosti jeho dluznikti fadné a v¢as plnit svoje dluhy vac¢i Emitentovi. Pokud nebude jakykoliv dluznik
schopen fadné a vcas splnit své splatné dluhy vici Emitentovi, mize to mit negativni vliv na finanéni a
ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.
Poskytovani uvéri/zaptjcéek je spojeno S mnozstvim rizik a i navzdory tomu, Ze Emitent je soucasti silné
skupiny, neexistuje zaruka, ze jednotlivi dluznici budou schopni Emitentovi ¥adné a v&as splatit své splatné
dluhy a Emitent tak ziskd penéZni prosttedky, které mu umozni uhradit jeho dluhy z Dluhopisti.

(b) Zavislost Emitenta na Skupiné EPH miiZe negativné ovlivnit schopnost Emitenta splatiz své
dluhy

Schopnost Emitenta splatit své dluhy z Dluhopist se bude odvijet od schopnosti spole¢nosti ze Skupiny EPH
generovat volné penéZni toky a fadné a v¢as uhradit Emitentovi svoje dluhy z uvéri/zapijéek poskytnutych
témto spoleénostem ze strany Emitenta. Pokud by spole¢nosti ze Skupiny EPH nebyly schopny plnit svoje dluhy
fadné a vcas, miZze to mit negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou
¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

(© Rizika technologické infrastruktury

Cinnosti Emitenta jsou zavislé na vyuzivani informaénich technologii Skupiny EPH, jejichz ¢innost miize byt
negativné ovlivnéna mnozstvim problému, jako je nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni
dalezitych IT systémil, Gtoky po¢itadovych hackert, po&itatovych vira apod. Cinnosti Emitenta jsou také zavislé
na sdileni administrativni, spravni, acetni a IT infrastruktury Skupiny EPH. Mozné selhani nékterych prvka nebo
celé infrastruktury miize mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou
¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

(d) Potencidlni stiet zajmit mezi akciondi'em Emitenta a Viastniky Dluhopisi

Emitent je 100% dcetinou spole¢nosti Rucitele. V budoucnosti nelze vyloudit, ze dojde ke zme&né strategie
Skupiny EPH, a ze Rugitel nebo néktery z ¢lent Skupiny EPH zaéne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice,
rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny spiSe s ohledem na prospéch Skupiny EPH jako
takové, nez ve prospéch Emitenta. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci
Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost splnit dluhy z Dluhopist.

(e) Riziko zmény akciondiské struktury

Navzdory tomu, Ze Emitent si neni védom plant na zménu své akcionaiské struktury, v ptipadé neéekanych
udalosti miize dojit ke zméné akcionare nebo k tomu, Ze Emitent bude mit vice akcionait. Timto miZe dojit ke
zméné kontroly a upravé obchodni strategie Emitenta. Zména strategie Emitenta mize mit nasledné negativni
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vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou c¢innost a schopnost plnit dluhy z
Dluhopist.

2. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K RUCITELI A SKUPINE EPH

Naplnéni niZe uvedenych rizik miZe negativné ovlivnit finanéni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho
podnikatelskou c¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele splnit své rucitelské povinnosti ze Zaruky (jak je
tento pojem definovan Vv Emisnich podminkdch) poskytnuté k zajisténi dluhii z Diuhopisii. Neni-li vyslovné
uvedeno jinak, vsemi odkazy na Skupinu EPH se v této cdsti Prospektu mysli Rucitel a vSechny spolecnosti, které
primo a nepiimo ovlada. K datu tohoto Prospektu mohou existovat dodatecnd rizika, kterd bud’ nejsou
momentalné zndmd, nebo neni pravdépodobné, Ze nastanou. Takovd dodatecnd rizika by mohla vyznamné a
nepiiznivé ovlivnit provozni cinnost, financéni vykonnost nebo vysledky provoznich jednotek Skupiny EPH.
Existence jednoho nebo vice téchto rizik by také mohla mit nepriznivy viiv na vyvoj Skupiny EPH.

Rizika spojena s podnikanim Skupiny EPH

(@) Skupina EPH je vystavena riziku zemi, ve kterych podnika.

Skupina EPH puisobi primarné v Ceské republice (26 % z celkovych konsolidovanych trzeb v roce 2014),
Slovenské republice (55 % z celkovych konsolidovanych trzeb v roce 2014) a Némecku (15 % z celkovych
konsolidovanych trzeb vroce 2014). Ekonomické aktivity Skupiny EPH jsou tedy z vyznamné Easti
koncentrovany na tzv. "Emerging markets" — rozvijejicich se trzich. Tyto trhy s sebou nesou vys$§i miru rizika v
porovnani s vyspélej§imi rozvinutymi trhy, véetné moznych pravnich, ekonomickych a politickych rizik.
Nepiiznivy vyvoj v Ceské a Slovenské republice nebo na jinych rozvijejicich se trzich by mohl mit negativni
vliv na Skupinu EPH a v koneéném disledku také negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci Ruditele,
jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele splnit své rucitelské povinnosti ze Zaruky.

Navic, vzhledem ke skute¢nosti, Ze reakce mezinarodnich investorti na udalosti, které nastanou na jednom trhu,
mohou demonstrovat efekt "nakazy", kvili kterému cely region nebo druh investic pfestane byt v piizni
mezinarodnich investort, Ceskd i Slovenskd republika by mohly byt negativné ovlivnény negativnim
ekonomickym nebo finanénim vyvojem V jinych evropskych zemich nebo zemich spodobnym tvérovym
hodnocenim, jaké ma Ceska a Slovenska republika.

Ackoliv aktualni ratingové hodnoceni Ceské republiky (Moody’s: Al, stabilni vyhled; S&P: AA-, stabilni
vyhled; Fitch: A+, stabilni vyhled) i Slovenské republiky (Moody’s: A2, stabilni vyhled; S&P: A, pozitivni
vyhled; Fitch: A+, stabilni vyhled) se jevi jako stabilni, neexistuje zaruka, Ze se nebudou opakovat udalosti, které
negativné ovlivni davéru investora Vv trhy, na kterych Skupina EPH pusobi, a povedou ke sniZeni ratingu téchto
zemi. Tyto udalosti by neptiznivé ovlivnily narodni ekonomiky a riziko tivérové krize, a vyrazné by se zvysilo
riziko nedostatku likvidity na trhu. Navic, takovéto udalosti by mohly neptiznivé ovlivnit ekonomiku Ceské i
Slovenské republiky a jejich schopnost ziskavat kapital na externich dluhovych trzich v budoucnosti. Vyznamny
pokles ekonomického ristu kteréhokoliv vyznamného obchodniho partnera Slovenské a Ceské republiky,
zejména Némecka, a dalsich ¢lenskych staiti EU mél a v budoucnosti mize mit nepfiznivy vliv na obchodni
bilanci. Jakékoliv zpomalovani ristu ekonomiky by mohlo negativné ovlivnit vyvoj spotiebitelskych vydaju,
a tak naptiklad nepfiznivé ovlivnit vynosy a rentabilitu provoznich dcefinych spole¢nosti SGH, a tedy i Skupiny
EPH, konkrétné vysledky distribuce zemniho plynu spoleénosti SPPD, ktera je pfimo vystavena uzivatelim z fad
spotiebitelll ve Slovenské republice.

(b) Negativni nebo nejisté globdlni makroekonomické podminky mohou vést k poklesu poptavky a cen
vyrobkii, které Skupina EPH proddvd, nebo k neschopnosti nasich odbératelii financovat svoje
operace, cof by mohlo mit nepiiznivy dopad na finanéni situaci, vysledky hospodai‘eni a penéini
toky Skupiny EPH.

Provozni a finanéni ¢innost Skupiny EPH je zavisla na ekonomické situaci v zemich, ve kterych plisobi. Béhem
posledniho ekonomického poklesu zaznamenala Skupina EPH snizeni poptavky po elektrické energii, teple i
plynu, coz negativné ovlivnilo vysledky Skupiny EPH. Podobné by i ekonomicky pokles v budoucnosti mohl
mit negativni vliv na odvétvi energetiky jako celek, odvétvi teplarenstvi a distribuce a prepravy plynu. V ptipadé
budouci ekonomické krize mize dojit k poklesu poptavky po elektrické energii, teple i plynu. Tato krize by
mohla mit za nasledek pokles vyroby a prodeje elektrické energie a tepla elektrarnami, které vlastni Skupina
EPH, a také sniZeni objemu distribuce a dodavek tepla a elektrické energie, a pokles objemu odebraného
a ptepraveného plynu.

S poklesem poptavky na trhu mohou rovnéz klesnout nékteré trzni ceny, jako naptiklad velkoobchodni ceny
elektrické energie. Kromé toho rozsahld zakladna dlouhodobého hmotného majetku Skupiny EPH muize
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zkomplikovat moznost pruzné snizit fixni naklady, pokud nec¢ekané klesne poptavka po produktech Skupiny
EPH, nebo pokud bude Skupina EPH nucena sniZovat ceny. Proto mohou byt jakékoliv kroky, které Skupina
EPH podnikne jako reakci na takovyto pokles poptavky nebo sniZeni cen, pfili§ pomalé nebo jinym zpasobem
nedostateéné k tomu, aby zabranily bezprostfednimu poklesu trzeb nebo p#jma Skupiny EPH, coZ bude mit za
nasledek nepfiznivy dopad na ¢innost, finanéni situaci, vysledky hospodafeni a penézni toky Skupiny EPH.

Krom¢ toho by zpfisnéni podminek na uUvérovych a financnich trzich mohlo negativné ovlivnit tivérovou
schopnost komerénich zakaznikd Skupiny EPH a jejich schopnost zajistit financovani své ¢innosti. To by mohlo
vést ke snizeni poptavky po hnédém uhli, elektiing a teple vyrobenych nebo dodavanych Skupinou EPH, zruseni
objednavek elektiiny a zemniho plynu, k restrukturalizaci dohod se zakazniky (véetné sniZeni cen) nebo k
neschopnosti inkasovat platby od zakaznikd Skupiny EPH. Dojde-li k nékterému z vyse uvedenych piipadi,
mohla by byt nepfiznivé ovlivnéna ¢innost, finanéni situace, vysledky hospodateni a penézni toky Skupiny EPH.

(©) Poruchy, havdrie, plinované nebo neplinované odstivky, opravy kviili iidribé a modernizaci, jakoZ
| pFirodni katastrofy, selhdni zaiizeni a lidského faktoru, sabotdZe nebo teroristické &iny v dolech ve
vlastnictvi Skupiny EPH, ve vyrobni a distribué¢ni infrastruktuife Skupiny EPH nebo ve
vysokotlakém potrubi, povrchové technologii, zdsobnikovych objektech nebo projevy protestu
vei‘ejnosti (napi. demonstrace) v teplarndch, elektrarndch, vysokotlakém potrubi, povrchové
technologii, zdsobnikovych objektech nebo dolech ve vlastnictvi Skupiny EPH mohou zpiisobit
zdrieni nebo piteruseni ¢innosti provozoven Skupiny EPH, zvysit kapitilové vydaje, poskodit éinnost
a reputaci Skupiny EPH, nebo zpisobit znaénou Skodu na Zivotnim prostiedi.

V teplarnach a elektrarnach vlastnénych Skupinou EPH, platformach pro obchodovani s energii, vétmych a
solarnich elektrarnach a zafizenich na vyrobu bioplynu, distribuéni infrastrukture (véetné pfenosovych soustav,
které nami nejsou provozovany nebo ovladany), dilnich zafizenich, zdvodech na zpracovani uhelného prachu a
vyrobu briket, plynarenské prepravni siti, plynarenské distribuéni siti nebo zasobnikovych systémech a nasich
informacénich systémech na fizeni téchto zafizeni mize dojit k selhani, havariim, neplanovanym odstavkam,
omezenim kapacity, systémovym ztratam, poruSeni bezpecnosti nebo fyzickému poskozeni v duasledku
ptirodnich katastrof (naptiklad nepfiznivého pocasi, boufek, zaplav, pozari, vybuchi, sesuvt pady, ptetrhnuti
svahu nebo zemétieseni), lidské chyby, pocitaovych virl, pferuseni dodavky paliva, trestnich ¢int a jinych
katastrofickych udalosti. K nékterym z téchto udalosti doslo v minulosti (napfiklad v roce 2012 doslo k sesuvu
pudy v jednom z dolu ve vlastnictvi Skupiny EPH). K nedavnéj$imu sesuvu pidy doslo v dole, ktery
neprovozuje Skupina EPH, v reviru v oblasti sttedného Némecka. Od zati 2013 do prosince 2013 musela byt
elektrarna Buschhaus z diivodu poskozeni generatoru odpojena a Skupina EPH nemiZe poskytnout Zadnou
zaruku, Ze v budoucnosti k takovymto udalostem nedojde nebo Ze preventivni opatieni piijatd Skupinou EPH
budou uéinna. Opravy jakéhokoliv fyzického poskozeni zafizeni ve vlastnictvi Skupiny EPH mohou byt
nakladné a pfipadné vypadky mohou Skupiné EPH zpusobit ztratu vynosi, protoze Skupina EPH nebude
schopna plnit dodavky odbératelam.

Vyse popsana rizika mohou také vést k vazné Gjmé na zdravi nebo na Zivoté, vazné skod€ na majetku, budovach
a vybaveni nebo k jejich zniCeni, k zne¢isténi nebo poskozeni zivotniho prostfedi a k pozastaveni Cinnosti
Skupiny EPH. Vyskyt nékteré z téchto udalosti mize vést k zalob& na spole¢nost ze Skupiny EPH a k soudnim
sporum ohledné narokt na od$kodnéni za poruSeni smlouvy nebo o zna¢né sumy nahrad $kod, o naklady na
vy&isténi Zivotniho prostiedi, o ijmy na zdravi a pokuty nebo penale. Uspé&snost protistrany v téchto sporech by
mohla negativné ovlivnit finanéni vysledky spole¢nosti ze Skupiny EPH a podstatnym zpiisobem poskodit jejich
finané¢ni situaci.

KliGova zafizeni infrastruktury zaroven podléhaji riziku, Ze se stanou cilem teroristickych ¢inti nebo sabotaze
nebo pravné ptipustnych protestd (jako napiiklad demonstraci). Takovéto udalosti by mohly vést
k neplanovanym nakladim a ke zpozdéni pti generovani piijmu, jakoz i k negativnimu dopadu na Einnost,
zamgstnance, majetek nebo aktiva Skupiny EPH, coz by mohlo mit vyznamny negativni vliv na ¢innost, finanéni
situaci, vysledky hospodateni a penézni toky Skupiny EPH.

Kromé toho mohou poptavku po produkci Skupiny EPH nepfiznivé ovlivnit ne¢ekané poruchy technologie
v zatizenich odbératelt Skupiny EPH; vzhledem k technologiim, pouZivanym v nékterych zafizenich odbératelti
Skupiny EPH, neni vyskyt takovychto neplanovanych odstavek ziidkavy. Planované odstavky mohou vést také
k odhaleni do té doby neznamych problémi, které mohou vést k dlouhodobému odstaveni provozi, dokud se
tyto problémy nevyiesi.

(d) Nékteré vynosy, ndklady a provozni vysledky jsou ovlivnény klimatickymi podminkami a sezénnimi
vykyvy, které nejsou pod kontrolou Skupiny EPH.

Neékteré ¢innosti Skupiny EPH ovliviiuji zmény celkovych povétrnostnich podminek a neobvyklé modely pocasi.
Progndzy prodeje tepla, elektrické energie a spotteby plynu, ptipravované Skupinou EPH, vychazi z normalniho
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pocasi, které predstavuje dlouhodoby historicky pramér. | kdyz zohlediiujeme mozné odchylky od normalniho
pocasi @ mozné dopady na zatizeni Skupiny EPH a na ¢&innost Skupiny EPH, neexistuje zadna zaruka, Ze
takovéto planovani maze zabranit negativnim dopadiim na ¢innost Skupiny EPH. Vieobecné plati, Ze poptavka
po elektrické energii dosahuje $picku v zimé i v 1ét€, poptavka po teple dosahuje $picku v zimé a spotieba plynu
je vSeobecné vys§i v podzimnich a zimnich mésicich (od fijna az do bfezna) a niz$i poptavka je v pribéhu
teplejSich mésict od dubna az do zafi.

V disledku téchto sezonnich trendt jsou prodej a provozni vysledky vy$si v prvnim a étvrtém Ctvrtleti a niz§i v
druhém a tfetim &tvrtleti. Prodej a provozni vysledky mohou byt negativné ovlivnény obdobimi neobvykle
teplého pocasi béhem podzimnich a zimnich mésicu. Kdyz jsou zimy teplejsi nebo 1éta chladngjsi, nez se
océekavalo, obvykle je poptavka po elektrické energii (a v zim& poptavka po teple a plynu) nizsi, coZz ma oproti
progndze za nasledek niz$i poptavku po teple, elektrické energii, plynu vyrobeném Skupinou EPH a také po uhli,
jelikoz Skupina EPH dodava hnédé uhli elektrarnam a teplarnam. Kdyz je ve stfedni Evropé delsi obdobi
slune¢ného pocasi, solarni elektrarny dokazi vyrobit vice elektfiny, ale neekané dlouhé obdobi desté a
oblaéného pocasi by mohlo vyrobu solarni energie spole¢nostmi ze Skupiny EPH vyrazné snizit. Kromé toho se
hnédouhelné doly spole¢nosti MIBRAG nachazi v regionu Némecka, kde se mtize vyskytovat silny vitr, a proto
tento region ptilakal vystavbu novych vétrnych elektraren. Obdobi neobvykle silného vétru v Némecku spoleéné
s narstem poctu vétrnych elektraren a nartastem efektivity a vykonu vétrych elektraren v dusledku opatfeni na
jejich modernizaci (nahrazeni pivodnich turbin novéj$imi uginngj$imi turbinami) mohou zvysit mnozstvi vétrné
energie privadéné do pienosové soustavy v regionu, kam dodavaji energii odbératelé spole¢nosti MIBRAG,
jakoz i spole¢nost Buschhaus. Vzhledem k tomu, Ze obnovitelné zdroje energie jsou v Némecku zvyhodnény, a
to i prostfednictvim prav prioritnich dodavek elektrické energie do prenosové soustavy, v minulosti zvyseni
vyroby energie z obnovitelnych zdroji obvykle vedlo - a i v budoucnosti miaze vést - k poklesu mnozstvi energie
dodévané do sit¢ némeckymi hnédouhelnymi elektrarnami a odbérateli Skupiny EPH (hnédouhelnymi
elektrarnami), a tedy i k pfislusnému sniZeni odbérti hnédého uhli od spolecnosti MIBRAG. Jelikoz tézba a
prodej hnédého uhli spolecnostmi ze Skupiny EPH zavisi na objemech nakupovanych mistnimi odbérateli
(elektrarnami) Skupiny EPH, mohly by mit vyrazné odchylky od normalniho pocasi v mistech, kde pusobi
nékteii z odbérateli tepla, elektrické energie nebo hnédého uhli Skupiny EPH, negativni dopad na ¢innost,
finan¢ni situaci, vysledky hospodatfeni a penézni toky Skupiny EPH. Kromé& toho mohou zmény v pocasi
nepiimo ovlivnit zbyvajici ¢astku, kterou Utad pro regulaci sitovych odvétvi (URSO) dluzi spole¢nosti SSE, a
kterA ma byt vyplacena jako nadhrada za dodateéné naklady, vynalozené spole¢nosti SSE na podporu
obnovitelnych zdroju energie v Slovenské republice. Vzhledem k tomu, Ze SSE ¢aste¢né ziskava nahradu
prostiednictvim zvlastni sazby G¢tované koncovym spotiebitelim, v piipadé, kdy maji odbératelé kvuli teplejsi
zim& niz8i spotfebu energie nez pramér, bude potieba kompenzovat vétsi deficit korekénim mechanismem
URSO. Vzhledem k tomu, Ze korekéni mechanismus URSO nahrazuje deficit v prab&hu dvou let, jakékoliv
zvySeni deficitu mize prechodné zvysit nase naroky na tok hotovosti a mit negativni vliv na tvorbu zisku a na
EBITDA.

Skupina EPH océekava, ze i v budoucnosti budou pokrac¢ovat sezonni a klimatické vykyvy v prodeji a provoznich
vysledcich.

(e Pldnované nebo neplinované odstivky zaiizeni ve spolec¢nostech Skupiny EPH mohou mit
nep¥iznivy vliv na ¢innost, finanéni situaci, vysledky hospodaiteni a penéini toky Skupiny EPH.

Skupina EPH provadi pravidelné odstavky urCitych zafizeni parku (nebo ¢asti jednotlivych zafizeni)
ve spole¢nostech Skupiny EPH a vznikaji ji ndklady v souvislosti s revizemi, udrzbou nebo opravami. Kromé
téchto pravidelnych planovanych odstavek mohou spole¢nosti Skupiny EPH v disledku vyskytu vyse popsanych
udalosti necekané odstavit vSechna sva zafizeni nebo jejich ¢ast. Kromé toho se muze frekvence jejich
pravidelnych planovanych odstavek v budoucnosti zvysit napfiklad v disledku zptisnénych vladnich nafizeni.
Skupina EPH nedokaze s jistotou ptedvidat nacasovani nebo disledky téchto vypadka.

Nektera ze zafizeni Vv spoleénostech Skupiny EPH vyuZivaji technologie vyroby tepla, elektrické energie,
plynarenské prepravni sité, plynarenské distribucni sité¢ nebo zasobnikovych systémt, které v prubchu casu
mohou vyzadovat vyznamné kapitalové vydaje na tdrzbu nebo vyménu. Provoz dodavek a distribuce tepla a
elektrické energie, piepravni a distribu¢ni sité¢ plynu v spoleénostech Skupiny EPH zavisi na provozu
elektrickych siti, siti dalkového vytapéni, plynarenské sité, které tvofi slozita infrastruktura, rozdélenad do mnoha
usekl, vyzadujici nepfetrzitou udrzbu a pribéznou vyménu jednotlivych casti. Tato zafizeni a sit¢ budou
vyzadovat pravidelnou modernizaci a zlepSeni, aby byl zajistén jejich bezpe¢ny, efektivni a uéinny provoz
v souladu se sou¢asnymi i budoucimi regula¢nimi pozadavky, coZz by mohlo vyZadovat zna¢né kapitalové vydaje
v blizké budoucnosti, stejné jako i priabézné.

Kromé& toho Skupina EPH nemutize vyloudit riziko opozdéni nebo neschopnosti dokonéit nékteré projekty
v disledku (kromé jiného) nejistoty pii zajistovani dostatecnych financnich prostfedkt, ekologickych protestd,
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stavek zaméstnanct, vysSich investi¢nich ndkladd, zpozdéni pii plnéni objednavek na strané dodavateld, tézkosti
pii ziskédvani potfebnych povoleni (vcetn¢ ulozeni dodate¢nych podminek ze strany organti vefejné moci),
zru$eni nebo omezeni existujicich povoleni nebo jinych nepfedvidatelnych t&zkosti.

Zejména v oblasti obnovitelnych zdroji energie pouziva Skupina EPH zafizeni, ktera jsou ¢asto nové vyvinuta a
méné vyzkouSena nez v jinych oblastech jeji ¢innosti. Nové a méné vyzkouSené vybaveni mize vést k
nepfedvidanym chybam a porucham, s feSenim kterych Skupina EPH ani ostatni dodavatelé v§eobecné nemaji
pftili§ mnoho zkusenosti nebo se s nimi jesté nesetkali. To muze vést k dal§imu neptedvidatelnému omezeni
V této oblasti. Jakékoliv omezeni ¢innosti provozu v spole¢nostech Skupiny EPH maze zpusobit omezeni vyroby
elektfiny a tepla, t¢Zzby hné&dého uhli, ptepravy a distribuce plynu nebo nespokojenost odbérateld Skupiny EPH a
muaze také vést k uplatnéni odpovédnosti za odskodnéni, k sankcim, véetné vypovézeni prodejnich smluv s
odbérateli a k jinym nepiedvidanym nakladiim a vydajam.

Skupina EPH drzi znaéné zasoby hnédého uhli kvili prodeji svym odbérateliim a také vlastni rezervni t&€Zebni
vybaveni pro piipad jeho poruchy. AvSak v piipadé, Zze problémy jeji t&€Zebni spole¢nosti MIBRAG budou
pietrvavat del$i dobu nebo budou mit vyznamny dopad na tézebni vybaveni Skupiny EPH, se mohou zasoby
hnédého uhli Skupiny EPH vycerpat a Skupina EPH nebude schopna plnit objednavky na dodavky, coz by
mohlo mit spole¢né s nékterou z dalSich rusivych udalosti a jejich vySe uvedenych nasledki vyznamny negativni
vliv na ¢innost, finanéni situaci, vysledky hospodateni a penézni toky Skupiny EPH.

f Neddvno do Skupiny EPH piibyly nové podniky, Skupina EPH zrealizovala akvizice a
v budoucnosti moind zrealizuje dalsi. Nové nabyté nebo ziskané podniky nemusi byt integrovdany
nebo uspésné ¥izeny a je moiné, Ze Skupina EPH nezrealizuje ocekdvané synergie, ristové
piileZitosti a jiné olekdavané vyhody nebo bude muset nést neocekdavané naklady vyplyvajici 7 téchto
nové giskanych podnikiit nebo akvizici.

Nové podniky byly konsolidovany v ramci Skupiny EPH teprve nedavno. Kromé toho, duleZitou soucasti
ristové strategie jsou strategické akvizice. 1 kdyZ vétsina spole€nosti, které Skupina EPH nabyla, je provozné
dobife etablovana, Skupina EPH byla vytvofena v srpnu 2009 a vétSinu dcefinych spolecnosti nabyla za
uplynulych osm let matef'ska spole¢nost EPH, nebo jedna z jejich vétvi.

V ramci postupujici expanze podnikani EPH musi Skupina EPH ptijmout opatieni k zajisténi toho, aby byly
manazerské, odborné a provozni znalosti dostateéné, a aby Skupina EPH nadale u¢inné ptidélovala zdroje a
uplatiiovala G¢inné systémy fizeni informaci. Bude nevyhnutné udrZovat vztahy s vétsim poétem zakaznikd,
dodavatelti, odbératelti, poskytovateli sluzeb, véfitelt a jinych tietich osob. Kromé toho bude potiebné, aby
Skupina EPH pokracovala v posilovani funkci vnitini kontroly a dodrzovani souladu s piedpisy s cilem zajistit,
ze bude schopna plnit své zdkonem stanovené a smluvni povinnosti a minimalizovat provozni rizika a rizika,
tykajici se dodrzovani souladu s predpisy. Skupina EPH si nemize byt jista, ze opatieni, ktera ptijima za ti¢elem
zlepSeni a tizeni rustu EPH, budou t¢inna. Dale neexistuje zaruka, ze plany na expanzi Se negativné neodrazi na
existujicich podnicich. Kromé toho, veskeré budouci akvizice podnikli nebo zatizeni by mohly piedstavovat
nékolik dalsich rizik, véetné problémui s Uéinnou integraci podnikid, neschopnosti udrzet si kliCové obchodni
vztahy z doby pied akvizici, zvySenych provoznich nakladi, vystaveni neo¢ekavanym povinnostem a tézkostem
s realizaci planovaného zvySeni ucinnosti, synergii a Gispor nakladd, pficemz kazdy z uvedenych faktorti mize
mit vyznamny nepiiznivy vliv na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky ¢innosti a penézni toky Skupiny EPH.

Kromé toho, ziskané podniky nemusi dosahnout urovné vynost, zisku nebo produktivity, které Skupina EPH
o¢ekava, nebo se jim nemusi dafit tak, jak o¢ekava. Skupina EPH si nemiZe byt jista, Ze minulé nebo budouci
akvizice budou ptispivat k ristu vynost nebo jinak splitovat provozni nebo strategicka o¢ekavani. Napiiklad v
zafi 2013 doslo k poskozeni generatoru v Buschhausu. Toto poskozeni vedlo k zavieni elektrarny, vyznamné
ztraté vynost pro HSR a neocekavanym nakladiim na opravu, které ¢aste¢né nesla spoleénost E.ON v ramci
dohody o0 vyrovnani. Pokud by Skupina EPH nebyla schopna uspésné zaclenit a/nebo fidit kteroukoliv ziskanou
spole¢nost a jeji prislusné zaméstnance, transakei by nebyly dosazeny zadouci vyhody. Nékteré z novych akvizic
mohou piedstavovat vystaveni novym rizikim nebo vétSim rizikim, nez jsou ty, kterym Skupina EPH
momentalné Celi, jako naptiklad zvySena citlivost vici velkoobchodnim cenam energie po vyznamném nékupu
elektrarny fungujici primarné v kondenzaénim rezimu. Je mozné, ze Skupina EPH nebude schopna tato rizika
fidit a pozornost vedeni se miize ubirat jinym smérem, nez jsou aktualni podnikatelské zajmy. Jakykoliv vyskyt
uvedenych rizik by mél nepiiznivy vliv na podnikani, finanéni situaci, vysledky ¢innosti a penézni toky Skupiny
EPH.

Po uskute¢néni akvizice mtze Skupina EPH rovnéz odhalit oblasti, vyvolavajici finan¢ni obavy, které pied
akvizici nepfedpokladala. V nékterych pfipadech mize byt omezena doba nebo omezen piistup k cili a jeho
vykazim, a nemusi byt vzdy mozZné provést pied uskute¢nénim akvizice dostate¢nou hloubkovou analyzu, coz
muize Skupiné EPH branit zjistit hodnotu nebo dosahnout strategického cile, ktery u této investice ocekavala,
nebo vysledkem ¢eho miZe byt potfeba nepfedvidanych kapitalovych nakladii. Navic, staré ucetni knihy,
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zaznamy a smlouvy ziskanych nebo nové konsolidovanych podnikii mohou byt netiplné a Skupina EPH si
nemuize byt jista, ze v8echna podnikova a jina opatfeni byla zaznamenana nebo provedena tak, jak to vyzaduji
piislusné pravni predpisy. Tyto skutec¢nosti by mohly mit nepiiznivé dasledky, véetné moznych spori,
vyplyvajicich ze smluv, potfeby tvorby rezerv nebo odpist nabytého majetku, a mohou vést k dal§im
pozadavkum na vrcholové vedeni v zajmu zaclenéni podniku. Vysledkem by mohl byt neptiznivy vliv na
podnikani, finanéni situaci, vysledky ¢innosti a penézni toky Skupiny EPH.

(9) Skupina EPH se miiie ziiCastnit projektii spoleénych podnikii, ve kterych Skupina EPH udélila
ochrannd prdva menSinovym vlastnikiim, nebo jinak driet podily v subjektech, ve kterych viastni
méné nef vétSinu vlastniho kapitalu, nebo které nefidi, ani jinak neovlidd, cof predstavuje urcitd
rizika.

Skupina EPH mutize uzaviit dohody o spoleénych podnicich, ve kterych udéli ochranna prava men$inovym
vlastnikiim, nebo muze jinak drZet podily v subjektech, ve kterych vlastni méné neZ vétSinu vlastniho kapitalu,
nebo které nefidi, ani jinak neovlada. V téchto piipadech mize byt Skupina EPH zavisld na partnerech ve
spole¢nych podnicich, ktefi budou provozovat tyto projekty nebo subjekty a nemusi mit urovefi zkuSenosti,
odbornych znalosti, lidskych zdroji, managementu nebo jinych faktort, pottebnych pro optimalni spravu téchto
projekti nebo subjektd. Souhlas téchto partnertt mize byt pro Skupinu EPH stejné nezbytny k dosazeni vyplaty
finan¢nich prostfedkli z projektt nebo subjektd, nebo na transfer Gcasti v projektech nebo subjektech. Jakékoliv
soucasné nebo budouci spoleéné podniky a/nebo mensinové investice mohou stejné tak zahrnovat vyznamné
penézni investice ze strany Skupiny EPH, vydani zaruk nebo sdileni podstatného dluhu. Kromé toho Skupina
EPH miiZe uzavtit dohody o spole¢nych podnicich nebo mit jiny druh podilu v subjektech spole¢né s vefejnymi
subjekty, jako jsou vlady stati nebo samospravy, nebo jiné subjekty se zajmy, které se lisi od zajml Skupiny
EPH. Tyto vetejné subjekty nebo jini partneti v spoleénych podnicich mohou mit rozdilné a nékdy protichtidné
zajmy, které nemusi byt vzdy zaloZeny pouze na Cist¢ komercnich uvahach. Skupina EPH proto celi riziku, Ze
podniky a tizeni jakychkoliv spoleénych podniki nebo subjekti, Ve kterych ma tcast spole¢né s témito subjekty,
mohou byt nepfizniveé ovlivnény politickymi a/nebo socialnimi zajmy. Jakykoliv vyskyt téchto rizik by mohl mit
neptiznivy vliv na uspéch dohody o spole¢ném podniku nebo nasi Gcast v ném, a tedy i na podnikani, finan¢ni
situaci, vysledky ¢innosti a penéZni toky Skupiny EPH.

V souvislosti s SSE plati, ze i kdyz ma Skupina EPH nad SSE fidici kontrolu, Slovenska republika miiZe néktera
rozhodnuti SSE ovliviiovat nebo blokovat. Cile slovenské vlady mohou byt v rozporu s cili komeréni
spolecnosti. Klicovym cilem slovenské vlady je napiiklad zajistit stabilni dodavky elektrické energie a plynu
obyvatelim zemé a podnikim za dostupné ceny, nikoliv optimalizovat vynosy a zisky SSE (a vyplaty dividend
jejim akcionaiim). Neexistuje zaruka, Ze jednani povedou k piiznivému vysledku, nebo ze vlada nezméni pravni
predpisy nebo nepfijme jina opatieni k prosazovani svych vlastnich cilii, které mohou byt v rozporu se zajmy
nebo zajmy drziteld podila v SSE v budoucnosti.

Kromé toho, podnikani, provozovani a financovani elektrarny Schkopau je z velké ¢asti zavislé na spole¢nosti
E.ON. Investice Skupiny EPH do Schkopau prostiednictvim dcefiné spole¢nosti Saale Energy GmbH zavisi
piedev§im na spolupraci se spole¢nosti E.ON. Spolec¢nost Saale Energy GmbH poskytla zna¢né zajisténi jako
zaruku pro vétitele Schkopau (véetné spole¢nosti E.ON).

(h) Skupiné EPH by mohly vzniknout nepiedvidate\né dané, daiiové pendile a zvldstni poplatky, které by
mohly negativné ovlivnit provozni vysledky a finanéni vykonnost Skupiny EPH.

Datiové pravidla, véetn téch, ktera se tykaji energetiky a teplarenstvi v Slovenské republice a v Ceské republice
a jejich interpretace, se mohou meénit, pf¥ipadné se zpétnou ucinnosti. Vyznamné daiové spory s finanénimi
ufady, kazda zména danového statutu a jakakoliv zména v slovenské a Geské danové legislativé nebo jejim
rozsahu nebo vykladu by také mohla mit vliv na provozni ¢innost, provozni vysledky a finanéni vykonnost
provoznich dcetinych spole¢nosti, a proto i Skupiny EPH. Z diivodu celosvétové finanéni a ekonomické krize
Celila Slovenska republika zhorSeni stavu vefejnych financi. Za tucelem snizeni deficitu vefejnych financi
Slovenska republika provedla fiskalni konsolidaci, v ramci které pfijala opatfeni, jako je zavedeni zvlastniho
odvodu pro podniky v regulovanych odvétvich, véetné energetiky. Zvlastni odvod je splatny v piipadé, ze
vynosy z regulovanych ¢innosti predstavuji nejméné 50 % z celkovych vynost regulované spole¢nosti za dané
ucetni obdobi. Napiiklad v roce 2014 vznikly Eustreamu naklady 18,5 miliont eur a SPPD 5,1 miliont eur, které
se tykaly tohoto zvlastniho odvodu. Zvlastni odvod plati i pro podniky se zasobniky zemniho plynu, které se
nachazi v Slovenské republice a naklady na n¢ se pohybuji az do 5,0 miliona eur v zavislosti na roce. Zvlastni
odvod, ktery mél byt ptivodné v platnosti do konce roku 2013, byl prodlouzen az do konce roku 2016. T kdyz to
v soucasné dobé neni vladou navrhovano, je mozné, Ze v budoucnosti bude zvlastni odvod opét prodlouzen nebo
by mohly byt v Slovenské republice zavedeny podobné odvody/dané. Zavedeni takovychto novych dani nebo
zvyseni existujicich dani v Slovenské republice by mohlo mit nepfiznivy vliv na provozni ¢innost, provozni
vysledky a finanéni vykonnost dotéenych provoznich dcetinych spole¢nosti SGH, a tedy i na Skupinu EPH.
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Q) Neschopnost piildkat, zaskolit nebo udriet si kvalifikované zaméstnance by mohla mit vyznamny
negativni vliv na podnikdni, finanéni vykonnost, provozni vysledky a vyhlidky provoznich dcefinych
spolecnosti, a tedy i Skupiny EPH.

Schopnost Skupiny EPH a jejich provoznich dcefinych spole¢nosti plnit svoje dlouhodobé strategie zavisi na
schopnostech a vykonnosti jejich zaméstnanct. Ztrata kliGovych zaméstnanct a neschopnost piilakat, zaskolit
nebo udrzet si pfim&fené kvalifikované zaméstnance na pozicich, které vyzaduji technické zazemi, miZze do¢asné
ovlivnit schopnost Skupiny EPH plnit dlouhodobou strategii a miize mit vyznamny negativni vliv na provozni
¢innost, finanéni vykonnost, provozni vysledky a vyhlidky dotéené dcefiné spole¢nosti, a tedy i Skupiny EPH.

()] Piedpisy EU nebo vnitrostdatni piedpisy o dotacich na obnovitelné zdroje energie mohou mit
negativni vliv na ziskovost provoznich dceiinych spolecnosti, a tedy i Skupiny EPH.

Piipadna povinnost dotovat nebo pracovat jako agent v systému dotaci pro obnovitelné zdroje energie bez
odpovidajici nahrady tarifi by mohla mit vyznamny negativni vliv na provozni vysledky a finan¢ni vykonnost
provoznich dcefinych spole¢nosti, a tedy i Skupiny EPH. Rozhodnuti EU nebo Slovenské republiky dotovat
obnovitelné zdroje energie miZe snizit poptavku po objemu zemniho plynu piepraveného, distribuovaného a
skladovaného v Slovenské republice, a tim snizit vynosy provoznich dcefinych spole¢nosti SGH a negativné
ovlivnit jejich provozni vysledky a finan¢ni vykonnost, a tedy i Skupiny EPH.

(K) Platnost povoleni spole¢nosti ze Skupiny EPH miife byt pozastavena, zménéna, nebo ukoncena
pited vypr§enim terminu, nebo nemusi byt obnovena.

Opravnéni a povoleni spole¢nosti ze Skupiny EPH, které potiebuji pro vykon ¢innosti, zahrnujici prizkum, dilni
ptipravné prace, t&zbu nerostnych surovin, piepravu, skladovani a distribuci plynu, jakoz i provoz elektraren,
distribu¢nich siti pro rozvod tepla, elektrické energie a plynu, mohou za ur¢itych okolnosti ptislusné organy
zrusit, odejmout nebo zménit. Opravnéni nebo povoleni mohou byt zrusena, odejmuta nebo zménéna napiiklad
tehdy, kdyZ dojde k poruseni ustanoveni o zaruce, nasledné zméné skute¢nosti nebo ptislusného natizeni, nebo
pokud se zjisti, ze takovéto povoleni je v rozporu s vefejnym zajmem, nebo se to povazuje za potiebné, aby se
zabranilo vaznému poskozeni spole¢nych zajmu.

Kromé toho maji soukromé osoby a vetejnost pravo vyjadfit se K postupu udélovani povoleni, vznést namitky
vii¢i navrhovanym povolenim a podat navrh na soudni fizeni s cilem zasahnout a zabranit udéleni poZzadovanych
povoleni. Kromé toho mohou vznést namitky proti soucasnym nebo navrhovanym c¢innostem, vykonavanym
spole¢nostmi ze Skupiny EPH, organizace na ochranu Zivotniho prostiedi, obyvatelé nebo jiné teti strany, nebo
podat Zalobu, kterou napadnou tuto ¢innost a udéleni nebo existenci povoleni a opravnéni k provozovani takové
¢innosti.

Pokud jde o provoz dolti Skupiny EPH, hrozba napadeni povoleni Vv této oblasti se v poslednich letech zvysila,
jelikoz povrchova tézba se v posledni dob¢ stala predmétem rostouci vetejné kritiky ze strany ekologickych
aktivistt z diivodu znecisténi ovzdusi (velké uhlikové "stopé") pti vyrobé energie z uhli. Potfebna povoleni proto
nemusi byt vydana, zachovana nebo obnovena, nebo nemusi byt vydana nebo obnovena vcas, nebo mohou
obsahovat pozadavky, které omezi schopnost spolec¢nosti Skupiny EPH vykonavat téZebni ¢innost. Neschopnost
vykonavat ¢innost v souladu s ptislusnymi povolenimi by vedla ke snizeni produkce, penéznich tokt a ziskovosti
Skupiny EPH.

Kromé toho jsou spole¢nosti Skupiny EPH povinny ziskat opravnéni k t€zb& konkrétnich uhelnych lozisek.
| kdyz jsou drziteli opravnéni vykonavat t€Zebni ¢innost a koncesi k té€zebnim oblastem, které pokryvaji vSechna
loziska hnédého uhli a které uvadi jako rezervy a zdroje, kazdé dva roky musi Zadat 0 zvlastni povoleni k
vykonu ¢innosti. 1 kdyZz v minulosti tyto spole¢nosti v Némecku nemély problémy ziskat takovéto zvlastni
povoleni, toto se mize v budoucnosti zménit, coz by mohlo mit negativni vliv na ¢innost, finan¢ni situaci,
vysledky hospodaieni a penézni toky Skupiny EPH.

M Casto maji spolecnosti ze Skupiny EPH velmi maly pocet dodavatelii, a to zejména v oblasti
podnikdni s elektrickou energii, teplem a plynem, coZ znacné zvySuje riziko pieruSeni dodavek uhli,
zemniho plynu a dalSich potiebnych surovin a sluZeb, které pro spolecnosti ze Skupiny EPH
zajist’uji externi dodavatelé.

Protoze spole¢nosti ze Skupiny EPH maji ¢asto jediného dodavatele, ktery jim dodava pievaznou vétsSinu objemu
surovin, které pouZzivaji v jednotlivych teplarnach nebo elektrarnach nebo pii piepravé a distribuci plynu, a
Z hlediska dané sluzby jsou zavislé na jediném externim dodavateli, napiiklad na jediné Zelezni¢ni trati pro
dopravu hnédého uhli, tim se znaéné zvysuje riziko preruseni dodavek nebo sluzeb pro tyto spoleénosti Skupiny
EPH.

Vzhledem k tomu, Ze napiiklad kvalita hnédého uhli, které Skupina EPH muze dostat od jinych dodavateld
(vCetné spole¢nosti MIBRAG), se mtize lisit od hnédého uhli, které Skupina EPH v soucasné dobé pouziva,
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muize byt nutna tprava elektraren ve vlastnictvi Skupiny EPH, aby mohly spalovat jiny druh hnédého uhli, coz si
vyzada dalsi investiéni naklady. Kromé toho poloha piipadnych alternativnich zdroji (véetné spoleénosti
MIBRAG) by mohla znamenat, Ze pieprava hnédého uhli z té€chto dolit do jinych elektraren bude drazsi, nez jaké
jsou soucasné bézné naklady na dopravu. Pfechod na jiny druh hnédého uhli muze mit za nasledek sniZzeni
instalovaného vykonu a vy$si emise SOx elektraren ve vlastnictvi Skupiny EPH, coz by mohlo mit negativni vliv
na ¢innost, finanéni Situaci, vysledky hospodateni a penézni toky Skupiny EPH. Vzhledem k tomu, Ze na
dodavky elektrarnam ve vlastnictvi Skupiny EPH se ¢im dal vice vyuZiva uhli spoleénosti MIBRAG, milze se
tim zvysit vySe uvedené riziko, protoze spoleénosti Skupiny EPH se stanou zavislymi na je$t¢ men$im poctu
dodavateld.

(m) Riziko vertikdlni infrastruktury

Vertikdlné integrovany model SGH zahrnuje operace od pfepravy plynu, distribuce zemniho plynu pro
domacnosti a firmy az po jeho skladovani. Vzhledem k tomu, ze SGH je aktivné zapojena do vétSiny Casti
dodavatelského Fetézce zemniho plynu na Slovensku, je zde riziko, ze pokud by néktery z kli¢ovych podniki
dodavatelského fetézce mohl byt po urcitou dobu v budoucnosti necinny, mohlo by to mit vliv na ty spolecnosti
ve Skupiné EPH, které jsou zavislé na dodavkach plynu z takovéhoto ne¢inného podniku nebo jsou jinak zavislé
na provozu této spolecnosti. I kdyZ SGH ma opatieni, ktera by tento vypadek nahradila alternativnim repara¢nim
tesenim dodavek, napiiklad dovozem plynu z Ceské republiky, nelze zaruéit, Ze takovyto vypadek by nemohl
negativné ovlivnit provoz, finanéni vykonnost a provozni vysledky pfislusné provozni dcefiné spole¢nosti ve
vertikalni struktuie pod touto spole¢nosti, a tedy i SGH a Skupiny EPH.

Podobné¢ vertikalné integrovany model EPE zahrnuje tézbu hnédého uhli, které dodava i elektrarnam a teplarnam
ve vlastnictvi Skupiny EPH. V piipadé, Zze by hnédouhelny dul spolecnosti MIBRAG jako klicovy podnik
dodavatelského fetézce nebyl po uréitou dobu v budoucnosti funkéni, mohlo by to mit vliv na ty spole¢nosti ve
Skupiné EPH, které¢ jsou zavislé na dodavkach uhli z takto nefunkéni spole¢nosti, nebo jsou na provozu této
spolecnosti jinak zavislé. I kdyz EPE ma opatfeni, ktera by tento vypadek nahradila alternativnim reparaénim
feSenim dodavek, nelze zarucit, ze takovyto vypadek by nemohl negativné ovlivnit provoz, finan¢ni vykonnost a
provozni vysledky pfislusné spole¢nosti ve vertikalni struktufe pod touto spolecnosti, a tedy i EPE a Skupiny
EPH.

(n) Zavislost Rucitele na piijmech od dceiinych spoleénosti

Rugitel je holdingova spole€nost s omezenym rozsahem vlastni podnikatelské ¢innosti. Pfevazna &ast jeho aktivit
se soustfed’uje na spravu vlastnich majetkovych ucasti v spole¢nostech ve Skupiné EPH, poskytovani Gvéra a
ruceni, pfevazné spole¢nostem ze Skupiny EPH. Schopnost Rucitele splnit svoje povinnosti a splnit dluhy z
finan¢ni zaruky je do znaéné miry zavisla na piijatych platbach od ¢lent Skupiny EPH a na platbach od
externich subjektd. Pokud bude schopnost ¢lentt Skupiny EPH nebo ptipadné externich subjekti provést platby
(naptiklad ve form¢ dividend, trokd nebo v jinych podobach) ve prospéch Rucitele omezena, napi. jejich
aktualni finanéni nebo obchodni Situaci, dostupnosti volnych zdroji zpusobilych pro ptislusnou platbu,
pfislusnou pravni nebo danovou Upravou a/nebo smluvnimi dohodami, které uzavrel pfislusny ¢len Skupiny
EPH, muze to negativné ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci Ruditele, jeho podnikatelskou ¢innost,
postaveni na trhu a schopnost Rucitele splnit své dluhy z finanéni zaruky.

(o) Rucditel poskytl ruceni jinym spoleénostem

Rugitel v ramci svého podnikani, jako matetska spole¢nost Skupiny EPH, poskytuje ru¢eni za dluhy spole¢nosti
ve Skupiné EPH. V ptipadé neschopnosti téchto spole¢nosti splnit své timto zptisobem zajisténé dluhy, je Ruditel
povinen tyto dluhy uhradit. K 31. 12. 2014 ¢inil celkovy objem zaruk a ru¢eni poskytnutych Rucitelem piiblizné
18.819 tis. K¢ (z toho ruceni poskytnutd spole¢nostem ve Skupiné EPH piedstavovala 18.819 tis. K¢ a tietim
stranam nebyly poskytnuty zadné zaruky). Existuje i riziko, ze pokud bude potiebné zachovat ramec podnikani
Rucitele, mize celkova vyse ruceni v budoucnosti rist. Pfipadné plnéni z titulu uz diive poskytnutého ruceni
muize mit negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci Ruditele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na
trhu a schopnost Rucitele splnit své dluhy z finanéni zaruky za DIuhopisy.

(P) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze Rucitel bude ¢elit problémum pii plnéni povinnosti spojené s jeho dluhy, které jsou
vyporadany poskytnutim hotovosti nebo jiného finanéniho aktiva. Jednotlivé spole¢nosti ve Skupiné EPH
pouzivaji riizné metody fizeni rizika likvidity.

Vedeni Skupiny EPH se zaméfuje na metody, které pouzivaji finan¢ni instituce, tj. diverzifikaci zdroji
financovani. Tato diverzifikace dava Ruciteli flexibilitu a omezuje jeho zavislost na jednom zdroji financovani.
Riziko likvidity je hodnoceno zejména monitorovanim zmén ve struktufe financovani a jejich srovnanim se
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strategii fizeni rizika likvidity Rucitele. EPH dale jako soucast svoji strategie Fizeni rizika likvidity drzi ¢ast aktiv
ve vysoce likvidnich prostiedcich.

Rugditel typicky zajist'uje, Ze ma dostatek finan¢nich prostiedkd a majetku v kratké dobé splatnosti, aby mohl
vyrovnat o¢ekavané provozni ndklady béhem doby 90 dni, véetné plnéni dluhti. Navzdory v§em opatfenim nelze
vyloug¢it, Ze Rucitel nebo Skupina EPH budou z vyse uvedenych divodu ¢elit nedostatku likvidity, ktery by mohl
negativné ovlivnit podnikani Rucitele, jeho ekonomické vysledky, finanéni situaci a v koneéném disledku
schopnost Rugitele plnit svoje dluhy ze Zaruky.

(o) Kreditni riziko

Kreditni riziko pfedstavuje riziko neschopnosti dluzniki Rugitele splatit své dluhy z finan¢nich nebo obchodnich
vztaht, které mutize vést k finanénim ztratim. Rugitel vytvofil pravidla, podle kterych je kazdy novy zakaznik
pozadujici produkty/sluzby ptresahujici ur¢ity limit (ktery je zalozen na velikosti a povaze konkrétniho podniku)
analyzovan individualnim kreditnim hodnocenim, a to pfedtim, neZ jsou nabizeny standardni platebni a dodaci
podminky Rucitele a Skupiny EPH. Politikou Skupiny EPH je pozadovat také odpovidajici zajisténi, které maji
zakaznici poskytnout. Prubézné se sleduje, nakolik je zakaznik vystaven Gvérovému riziku. Skupina EPH ptisobi
predevsim jako vyrobce tepla a elektrické energie a piepravce a distributor plynu, a ma tak specifickou strukturu
zakaznikd. K 31. 12. 2014 byly z celkového objemu pohledavek z obchodnich vztahd ve vysi 478 mil. eur po
splatnosti pohledavky ve vysi 59 mil. eur. K pohledavkam po splatnosti byly vytvofeny opravné polozky ve vysi
45 mil. eur. 73 % pohledavek, ke kterym nebyla vytvotfena opravna polozka, bylo po splatnosti méné nez 30 dni.

Ugetni hodnota finanénich aktiv (plus vydanych zaruk) predstavuje maximélni kreditni riziko, jestlize protistrana
nedokaze plnit své smluvni povinnosti a pii realizaci zastavniho prava nebo jiného zajistovaciho prava se
prokaze, ze zastava ani jiné zaji$téni nema zadnou hodnotu. Suma proto zna¢né piesahuje otekavané ztraty,
které jsou zahrnuty do snizeni hodnoty aktiv (impairment).

Ruditel tvoti opravné polozky na snizeni hodnoty aktiv, pfedstavujici odhad vzniklé ztraty v souvislosti s
obchodnimi a jinymi pohledavkami. Hlavnimi Slozkami téchto opravnych polozek jsou komponenty specifické
ztraty, které se vztahuji k individualné vyznamnym pohledavkam, a komponenty kolektivni ztraty stanoveny pro
skupiny podobnych aktiv v souvislosti se ztratami, které vznikly, ale dosud nebyly identifikovany. Tolerance u
kolektivni ztraty je ur¢ena na zakladé historickych dat platebnich statistik pro podobna finan¢ni aktiva.

Navzdory v8em opatfenim Ruditele za G¢elem omezeni nasledkd kreditniho rizika mtize selhani protistrany nebo
protistran Rucitele nebo jinych osob ve Skupiné EPH zpisobit ztraty, které by mohly negativné ovlivnit
podnikani Rucitele, jeho ekonomické vysledky, finan¢ni situaci a v kone¢ném disledku schopnost Rugitele plnit
své dluhy ze Zaruky.

() Riziko #rokové sazby

Podnikani Skupiny EPH je vystaveno riziku kolisani tirokovych sazeb do té miry, ze urofena aktiva (vCetné
investic) a pasiva nabyvaji splatnost nebo jsou precenény v rizné dobé nebo v riizné vysi. Casova obdobi, po
ktera je urokova sazba finanéniho nastroje pevna, naznacuje, do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku
urokové sazby.

Ruzné typy derivatd, které se pouzivaji ke snizeni dluzné ¢astky vystavené vykyvim uarokovych sazeb a ke
snizeni naklad® na zapujcky, zahrnuji ptedevsim trokové swapy.

Tyto smlouvy jsou obvykle domluveny s nominalni vysi a datem exspirace niz§im nebo stejnym jako
podkladovy dluh, takZe jakakoliv zména fair value a/nebo ocekavanych budoucich penéznich toku z téchto
smluv je kompenzovana odpovidajici zménou fair value a/nebo océekavanych budoucich penéznich toku
z podkladové pozice.

Navzdory v8em opatienim nelze vylouéit ztraty z divodu nepiiznivych pohybt trokovych sazeb, které by mohly
negativné ovlivnit podnikani Ruditele, jeho ekonomické vysledky, finanéni situaci a v koneéném duasledku
schopnost Rucitele plnit své dluhy ze Zaruky.

(s) Ménové riziko

Rugitel je vystaven vlivu pohybtd aktualnich devizovych kurzd na jeho finanéni pozici a penézni toky. Skupina
EPH je vystavena ménovému riziku pti prodejich, nakupech a zapujckach, které jsou denominovany v jiné méné,
nez jsou funkéni mény subjektd Skupiny EPH, pfedevsim EUR, USD, CZK a PLN. Emitent jako nové zalozena
spole¢nost nema zadnou pozici vici cizim ménam. K 31. 12, 2014 mél Rucitel ¢istou ménovou pozici vi¢i EUR
748,304, CZK 417,796 a PLN 43,589 (vie denominovano v EUR ekvivalentu pro ugely srovnatelnosti). Cista
pozice piedstavuje Penize a penézni ekvivalenty, Financ¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva, Pohledavky z
obchodnich vztahti a jina aktiva minus PUj¢ky a uvéry, Finan¢ni néstroje a financni zavazky a Zavazky z
obchodnich vztahti a jiné zavazky.
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K sniZzeni ménového rizika u devizovych aktiv, dluhti a oekdvanych budoucich penéznich tokd se pouzivaji
rizné typy derivatt. Mezi né patii ménové forwardy, vét§ina se splatnosti kratsi nez jeden rok. Tyto smlouvy
jsou rovnéz obvykle domluveny s nominalni vysi a datem exspirace, ktera je stejna jako podkladovy dluh nebo
ocekavané budouci penézni toky. Jakakoliv zména realné hodnoty a/nebo budoucich penéznich toku z téchto
smluv vyplyvajicich z pfipadného zhodnoceni nebo oslabeni ¢eské koruny vici ostatnim ménam je plné
kompenzovana ptislu§nou zménou realné hodnoty a/nebo ocekavanych budoucich penéznich tokd z podkladové
pozice.

Pokud jde o finanéni aktiva a pasiva denominovana v cizich ménach, Rucitel zajistuje, aby byla omezena ¢ista
expozice na pfijatelnou Grovent nakupu nebo prodeje cizich mén za spotové kurzy, pokud je nutné fesit
kratkodobé nerovnovahy.

Navzdory pfijatym opatfenim nelze vyloudit ztraty z divodu neptiznivych pohybti ménovych kurzl, které by
mohly negativné ovlivnit podnikani Rugitele, jeho ekonomické vysledky, finanéni situaci a v koneéném
disledku schopnost Rugitele plnit své dluhy ze Zaruky.

Rizika, spojena s ¢innosti Skupiny EPE a primyslovymi odvétvimi

® TéZebni Cinnost a vyroba tepla a elektrické energie Skupiny EPE jsou znacéné zdvislé na téibé a
vyuZiti hnédého uhli jako primdrniho zdroje paliva, ktery produkuje mnohem vice emisi, nez jiné
zdroje paliva a vystavuje Skupinu EPE riziku, Ze se jeji éinnost stane politicky nepopuldrni, nebo %e
se na ni za¢nou vztahovat restriktivni piedpisy, nebo bude piedmétem soukromych prdavnich krokii.

Skupina EPE se zabyva ¢innosti, ktera spociva ve vertikalné integrované tézbé€, vyrobé, distribuci a dodavkach
tepla a elektrické energie; tato ¢innost zavisi na t€zb& a vyuziti hnédého uhli jako primarniho zdroje paliva.
Skupina EPE tézi hnédé uhli, prodava ho tfetim stranam a pouZziva ho jako primarni palivo ve svych vlastnich
teplarnach a elektrarnach. Hnédé uhli produkuje podstatné vyssi mnozstvi emisi, zejména CO,, nez jiné primarni
zdroje paliva, jako je zemni plyn nebo jaderné palivo. Pokud se vyroba tepla a elektrické energie v
hnédouhelnych tepelnych elektrarnach stane predmétem nartstajictho odporu vefejnosti a politickych
predstaviteld, jak k tomu pfilezitostné dochazelo v minulosti, mohou se v dusledku potencialné neptiznivych
predpist v oblasti ochrany zivotniho prostedi, zvyseni dani, poplatki a pokut, nebo v disledku soukromych
zalob proti Skupiné EPE a jejim odbératelim hnédého uhli zvysit naklady na tézbu, prodej a spalovani hnédého
uhli jako primarniho zdroje paliva, jakoz i na prodej elektrické energie vyrabéné z hnédého uhli. Na Skupinu
EPE mohou mit neptiznivy vliv nejen opatieni, kterd piimo narusuji tézebni ¢innost nebo prodej nebo vyuzivani
hnédého uhli na vyrobu tepla nebo elekttiny, ale také opatfeni, ktera podporuji jiné zdroje paliva nebo
alternativni technologie vyroby elektfiny a tepla (jako naptiklad obnovitelné zdroje energie). Muze také dojit k
poklesu poptavky po hnédém uhli, které Skupina EPE prodava. Kazdy z vyse uvedenych ptipadi by mohl vést k
podstatnému narustu naklada Skupiny EPE na ¢innost, snizeni vynost Skupiny EPE a/nebo by mohl
vyznamnym zpUsobem negativné ovlivnit ¢innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodafeni a penézni toky
Skupiny EPE. N¢které politické strany se naptiklad v minulosti neuspé&$né snazily iniciovat reformu federalniho
némeckého zakona 0 t&€zbeé (Bundesberggesetz), coz by kromé jiného vedlo k ukonéeni nékterych privilegii
v tézebnim pramyslu zavedenim dodate¢nych poplatki pro drzitele nékterych starych dulnich prav (alte
Gewinnungsrechte). Existuje rovnéz riziko, ze Skupiné EPE muze vzniknout platebni povinnost v souvislosti
s poplatky za spotiebu vody a s licen¢nimi poplatky pro t€zebni spole¢nosti. Politické strany, které tyto reformy
podporuji, také neuspé$né navrhovaly prosazeni piisnych poZadavki na ucinnost uhelnych elektraren
v némeckém spolkovém zakoné o kontrole emisi. Kromé toho se v posledni dobé v Némecku objevila uréita
podpora pro zavedeni novych dani z prodeje hnédého uhli. I kdyz tyto iniciativy neziskaly podporu vétSiny
politiki, odpor vetejnosti a politické reprezentace vici t€zbé hnédého uhli a/nebo uhelnym elektrarnam, zejména
vuéi vysadam povrchové tézby, miize v budoucnosti rist a vést k zménam politiky nebo k zavedeni novych dani.

(u) Koncentrace odbératelii v téZebnim odvétvi miife Skupinu EPE vystavit znaénym finanénim
rizikitm, kreditnim rizikim a rizikiam, tykajicim se obnovy.

Skupina EPE je zavisla na tom, Ze veskeré uhli nebo jeho zna¢nou ¢ast kupuje maly pocet odbérateltr. Napiiklad
za rok 2014 vygenerovala spole¢nost MIBRAG 75,9 % svych trzeb (stanovenych podle némeckych vseobecné
uznanych ucetnich zasad GAAP) v souvislosti se tfemi kliCovymi elektrarnami: Lippendorf, Schkopau a
Chemnitz. 1 kdyZ tyto dlouhodobé dohody mohou byt ukonéeny pouze tehdy, kdyz MIBRAG porusi svoje
smluvni povinnosti béhem pocate¢niho trvani smlouvy, tyto dohody neobsahuji vyslovna ustanoveni o
exkluzivité, ani se v nich negarantuji objemy prodeje hnédého uhli. Kromé toho, pokud by byly tyto dohody
ukon¢eny, EPE by mozna viibec nedokazala uzavfit nahradni dohody nebo ne za takovych podminek, které
obsahuji stavajici smlouvy. Pokud by EPE nebyla schopna uzaviit nahradni dohody, pokusila by se prodavat
hnédé uhli jinym odbérateliim, coZz by mohlo mit za nasledek niZ$i prodejni ceny a/nebo nizsi objemy prodaného
hnédého uhli. Zejména z divodu vysokych nakladi na prepravu hnédého uhli muze byt slozité najit nahradni
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odbératele a ti mohou pozadovat nizsi ceny na kompenzaci vyssich prepravnich nakladt. Kromé toho, pokud by
byla jedna nebo vice dlouhodobych dohod s hlavnimi odbérateli nové projednana tak, Ze vysledek by byl na tikor
nebo by doslo k jejich ukonceni, nebo kdyby kterykoliv z hlavhich odbératelti vyznamné snizil objemy hnédého
uhli, které od EPE nakupuje, nebo by za né nedokazal platit, m&lo by to zdsadni neptiznivy vliv na podnikani,
finanéni situaci, vysledky ¢innosti a penézni toky EPE a Skupiny EPE, a tedy i Skupiny EPH. Dale, bez ohledu
na podminky smluv se vyznamni odbératelé mohou v budoucnosti pokusit o nové projednani svych existujicich
dlouhodobych dohod z riznych davoda nad ramec kontroly EPE a v zavislosti na moznostech v dané dobé se
EPE miZe rozhodnout navazat alternativni smluvni vztahy s témito odbé&rateli, coz mize vyzadovat, aby EPE
zvazila maximaln{ kratkodoby prospéch se zietelem na pfani, kterym je udrzet si dlouhodobé smluvni vztahy s
vyznamnymi odbérateli, coZ by mohlo mit neptiznivy vliv na podnikani, finanéni situaci, vysledky ¢innosti a
penézni toky EPE a Skupiny EPE, a tedy i Skupiny EPH.

EPE ma navic na zdkladé dlouhodobych smluv o dodavkach povinnosti tykajici se minimalnich dodavek
hnédého uhli. Existuje riziko, Ze EPE nebude schopna uspokojit domluvené trovné poptavky a od EPE mohou
byt pozadovany nahrady $kody nebo mohou byt pted¢asné ukonéeny existujici smlouvy o dodavkach.

Kromé toho, na zakladé¢ dohod o dodavkach hnédého uhli, je EPE vSeobecné povinna dodavat odbératelim
hnédé uhli urcité kvality (napt. v dohodach se stanovuje, ze dodavané hnédé uhli bude mit uréitou kalorickou
hodnotu a/nebo obsah siry). Pokud EPE nedodd hnédé uhli v souladu s dodacimi povinnostmi, odbératelé si
mohou narokovat nahradu $kody prostiednictvim sporu nebo arbitraze (naptiklad naklady na zlepSeni vybaveni
svych elektraren nebo naklady na palivo navic), pozadovat zmény ve svych dohodach o dodavkach uhli
(naptiklad snizeni cen hnédého uhli nebo zménu specifikaci hnédého uhli), nebo se mohou rozhodnout ukon¢it
svoje dlouhodobé dohody o dodavkach hnédého uhli nebo je neobnovit.

(V) PietiZeni pienosové soustavy elektrické energie v Némecku miiZe vést ke sniZeni odbéru elektrické
energie z hnédouhelnych elektraren, jakoz i K sniZeni poptdavky po hnédém uhli.

Zarucené vykupni ceny elektfiny z obnovitelnych zdroji energie spole¢né s pravy prioritnich dodavek elektrické
energie z téchto obnovitelnych zdroji energie do prenosové soustavy v Némecku mohou nepfizniveé ovlivnit
vyrobu elektrické energie z jinych zdroji paliv jako napiiklad z hnédého uhli a to muze v uréitych dennich
hodinach (tj. béhem obdobi s vysokou vétrnosti a nizkou spotfebou elektrické energie, a proto s nizkym odbérem
z prenosové soustavy) vést k pietizeni némecké pienosové soustavy. V dusledku tohoto pietizeni byla kapacita
pienosové soustavy, kterou mohou vyuzit klasické elektrarny, véetné hnédouhelnych elektraren, v nékterych
piipadech sniZena, coZ vedlo k snizeni odbéru elektrické energie z takovychto elektraren a k pfislu§nému snizeni
poptavky po hnédém uhli.

Pietizeni pienosové soustavy se projevilo zejména u hlavnich odbérateli spole¢nosti MIBRAG u elektraren
Lippendorf a Schkopau, které se nachazi v Némecku v oblasti, kterd ma vysokou uroven instalované kapacity
vétrné energie. Tato expanze se zvysila a mize se zvysit i v budoucnosti, spole¢né se zvySenim poctu zafizeni na
vyrobu solarni energie, s objemem elektfiny z obnovitelnych zdroja energie pfivadénym do pienosové soustavy
elektrické energie, ¢imz Se snizi kapacita pfenosové soustavy, kterou budou moci vyuzit klasické elektrarny jako
Lippendorf a Schkopau.

Vzhledem k tomu, Ze se vyroba energie z obnovitelnych zdrojii energie v Némecku i v Ceské republice rozsituje,

existuje zvySené riziko pretizeni prenosové soustavy, které mize snizit ziskovost a objem vyroby elektrické

energie v hnédouhelnych elektrarnach Skupiny EPE, jakoz i poptavku po hnédém uhli spole¢nosti MIBRAG.

Jakékoliv takovéto snizeni by mohlo mit znaény negativni vliv na ¢innost, finanéni situaci, vysledky hospodaieni

a penézni toky Skupiny EPE, a tedy i Skupiny EPH.

(w) Vynosy a provozni marfe Skupiny EPE miife negativné ovlivnit kolisani cen elektrické energie,
zemniho plynu, éerného uhli a emisnich kvét pro CO, a kolisani vynosii z prodeji tepla.

Ziskovost Skupiny EPE ovliviiuji ceny elektrické energie a hnédého uhli, které vyrabi, jakoz i vynosy z prodeje
tepla. Volatilita cen, za které Skupina EPE prodava elektrickou energii a hnédé uhli, a vynosi z prodeje tepla
miuize zpusobit, Ze dosazena cena bude niZ§i, nez se o¢ekavalo a to nepfiznivé ovlivni ¢innost, finanéni situaci,
vysledky hospodaieni a penézni toky Skupiny EPE, a tedy i Skupiny EPH.

Elektricka energie a teplo

Volatilitu (i) cen elektrické energie a (ii) piijma z prodeje tepla mohou kromé jiného zptsobovat nasledujici
faktory:

. povétrnostni podminky;

. sezonnost;

. zmeény Ve spotiebé elektrické energie a paliva;

. zmény v cenach jinych paliv (zejména zemniho plynu a ¢erného uhli);
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. nelikvidita velkoobchodniho trhu s elektfinou nebo jinych trh;

. omezeni, nefunkénost nebo neefektivnost pfenosu nebo prepravy;

. dostupnost alternativnich zdrojt energie za konkurenéni ceny;

. zmény v efektivnosti vyroby;

. rozvoj obnovitelnych zdroja energie;

. vypadky naSich vyrobnich zafizeni nebo vyrobnich zafizeni konkurence;

. zmény v urovnich vyroby a naklady na uskladnéni zemniho plynu, uhli, ropy a rafinovanych produkti;

. pfirodni katastrofy, valky, sabotaze, teroristické ¢iny, embarga a dalsi katastrofické udalosti; a

. ptedpisy a zakony EU jakoz i narodni a statni ptedpisy a zdkony v oblasti energetiky a ochrany Zivotniho
prostiedi.

Od zacatku roku 2014 vykazuji ceny elektrické energie ve vét§iné evropskych regiont klesajici trend, protoze
dodavky z obnovitelnych zdroji rostou rychleji, nez poptavka po elektrické energii, a tak tladi trzni cenu
elektiiny smérem dold. Pokracovani tohoto trendu by mohlo mit znaéné negativni vliv na ¢innost, finan¢ni
situaci, vysledky hospodateni a penézni toky Skupiny EPE.

Pti vyrobé elektrické energie se Skupina EPE snaZi minimalizovat riziko kolisani cen a dosahovat stabilitu marze
prodejem své vyrabéné elektrické energie obvykle na dva roky pfedem na zakladé¢ smluv na jeden kalendaini
rok. Pro ¢ast objemu Skupinou EPE vyrobené elektrické energie nebo pro cely jeji objem se v§ak Skupiné EPE
nemusi podafit uzavirat forwardové prodeje za obchodné pfijatelnych podminek, nebo to nemusi byt mozné
viibec. Skupina EPE kromé toho prodava ¢ast elektiiny na spotovych trzich, a proto by takovéto kolisani mohlo
navzdory jejimu Gsili minimalizovat riziko kolisani cen elektrické energie mit vyrazné negativni vliv na ¢innost,
finan¢ni situaci, vysledky hospodafeni a penézni toky Skupiny EPE, atedy i Skupiny EPH. Objem a podil
vyroby energie Skupinou EPE prodané timto zpisobem Se muze zvysit v takovém rozsahu, v jakém se ¢innost
Skupiny EPE bude vice zaméfovat na vyrobu energie v kondenza¢nim reZimu.

Na strané nabidky se i pro podniky Skupiny EPE na vyrobu elektrické energie a tepla snazi omezit riziko
kolisani cen paliv, a to prostfednictvim dlouhodobych terminovanych kontraktii na dodavku hnédého uhli,
zemniho plynu a ¢erného uhli s omezenym poctem dodavatelt.

Kromé toho trh vyroby a distribuce tepla, na kterém Skupina EPE puisobi, je vystaven konkurenci alternativnich
forem dodéavek tepla. Usek vyroby tepla a elektiiny Skupiny EPE je rovnéZ citlivy na cenové tlaky alternativnich
zdrojui energie. Ackoliv se ceny elektrické energie v minulosti zvysily, s postupem ¢asu by mohla narGstajici
konkurence zpusobit snizeni jeji trzni ceny. Pokud bude dodavka elektrické energie do sité ze zdroji s niZ§imi
variabilnimi naklady (tj. jaderné a obnovitelné zdroje) rust rychleji nez spotieba, je pravdépodobné, Ze se snizi
ziskové rozpéti Skupiny EPE, protoZe jeji variabilni ndklady ziistanou bez zmény. Jelikoz v provozech Skupiny
EPE dochazi k emisi CO,, tyto provozy podléhaji Evropskému systému obchodovani s emisnimi kvotami ("EU
ETS"), ktery pracuje na principu obchodovani s emisemi a stanovovani jejich stropti a omezuje roéni mnozstvi
CO,, které Skupina EPE miize emitovat. V Ceské republice umoznil novy zikon o povolenkach na emise (zakon
¢. 383/2012 Sb., o podminkach obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych plynd, ve znéni pozdé&jsich
predpist) s Géinnosti od 1. 1. 2013, obchodovani s emisnimi kvétami a distribuci uréitého mnozstvi volnych
emisnich kvot. 1 kdyz se Skupina EPE snazi omezit riziko volatility trhu emisnich povolenek nakupem
povolenek emisi CO, v piedstihu, bude asi nucena kupovat dalsi emisni kvoty v dobé, kdy bude trzni cena vyssi,
nez jeji naklady na tyto kvoty, stanovené rozpoétem. Kromé toho miize byt trzni cena emisnich kvot ovlivnéna
vnéjsimi zasahy.

Proto by i navzdory usili Skupiny EPE mohlo kolisani trzni ceny komodit, véetné jejiho paliva a emisnich
povolenek, vyrazné negativné ovlivnit ¢innost, finanéni situaci, vysledky hospodateni a penézni toky Skupiny
EPE, a tedy i Skupiny EPH.

Tézba uhli

I kdyz se v nékterych z dodavatelskych smluv Skupiny EPE aplikuje fixni mechanismus tvorby cen, ktery se
sklada z jednotkové ceny (Arbeitspreis) a z pausalni ceny (Leistungspreis), vétsina Skupinou EPE dodavaného
hnédého uhli se prodava na zékladé smluv, kde se aplikuje pfedem ureny mechanismus tvorby cen, ktery je
indexovany. Na zéaklad¢ téchto smluv muze Uprava ceny zahrnovat parametry, jako jsou mési¢ni odmény
zaméstnanci Skupiny EPE podle tarifnich smluv a nékteré indexy, jako je index pro produkty vyrobci
investi¢niho zbozi (Index fiir Erzeugnisse der Investitionsgiiterproduzenten), ktery vydava Némecky spolkovy
statisticky ufad. Vzhledem k tomu, ze ceny Skupiny EPE jsou indexovany podle téchto faktori, a proto podléhaji
zménam v ekonomickém prostiedi, je zde riziko, Ze se ceny hnédého uhli Skupiny EPE mohou v pribéhu ¢asu
vyznamné ménit. Kromé toho je podle nékterych nasich dodavatelskych smluv moZzné mechanismus tvorby cen
pravidelné piehodnocovat a podle potieby upravovat. Navic vétSina smluv Skupiny EPE o dodavkach uhli
obsahuje klauzuli o odstranéni tvrdosti zakona (dolozku hardship), kterd nese riziko Gpravy ceny, jinych uprav
nebo vypovézeni smlouvy v budoucnosti v ptipadé, Zze se zmeéni ekonomicka, technicka a pravni situace.
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Ekonomické vysledky a ziskové rozpéti tseku t&zby uhli do zna¢né miry zavisi jak na cené, za kterou muiize
Skupina EPE svoje hnédé uhli prodat, tak i na objemu hnédého uhli, ktery mize prodat. I kdyz Skupina EPE
opétovné projednala cenové podminky nékterych svych smluv na dodavku uhli, nemiiZze poskytnout zadnou
zaruku, ze se ji pfi jakychkoliv budoucich jednanich s jejimi zakazniky podafi vyjednat podminky, které budou
pro spole¢nost MIBRAG stejné piiznivé jako ty, které plati v soucasné dobé.

Jelikoz dlouhodobé smlouvy se zakazniky v useku t&Zby uhli uréuji, jak se usek vyporada s kolisanim cen, ztrata
dulezitych kontraktll na dodavky nebo prodej paliva, pokles objemt nakupovanych partnery Skupiny EPE (které
Vv pfevazné vEtSing ptipadi nejsou ve smlouvach Skupiny EPE pevné stanoveny), poruSovani povinnosti
stanovenych témito smlouvami nékterou ze smluvnich stran nebo napadeni n&kterych ustanoveni (zejména v
dlouhodobych smlouvach o dodavkach) organy pro hospodaiskou soutéz a soudy, by mohly mit negativni dopad
na ¢innost, finanéni situaci, vysledky hospodaieni a penézni toky Skupiny EPE, a tedy i Skupiny EPH.

Kromé toho existuji nékteré dalsi faktory, které jsou mimo kontroly Skupiny EPE, a které mohou mit vliv na
cenu jejiho prodavaného hnédého uhli, a to véetn€, avsak nikoliv vyluéné nasledujicich faktort:

. ekonomické trendy a podminky ve stiedni Evropé a ve svéte;

. nabidka a poptavka po uhli ve stfedni Evropé;

. poptavka po elektrické energii ve stiedni Evropé¢;

. cena a dostupnost alternativnich paliv a jaderné energie, véetné vlivu technologického rozvoje a naklada
na dopravu;

. naklady na suroviny, praci a sluzby souvisejici s provozem, jako motorova nafta a elektricka energie;

. rozvoj obnovitelnych zdroju energie ve stiedni Evropé;

. blizkost, kapacita a ceny dopravnich prostiedku;

. stiedoevropské a evropské vladni natizeni a dang;

. kolisani sménnych kurzti a mira inflace; a

. politické udalosti a jiné sily ptisobici na trhu ve svété nebo ve stiedni Evropé.

Mize se Stat, Ze poptavka po hnédém uhli ve stfedni Evropé nebude riist a bude klesat, a v takovém ptipadé bude
pravdépodobné na stiedoevropskych trzich s hnédym uhlim dochéazet k ptebytku nabidky. Vyrazny pokles
poptavky nebo ceny hnédého uhli miiZze mit vyznamny negativni dopad na ¢innost, finanéni situaci, vysledky
hospodaieni a penéZni toky Skupiny EPE. Trzby z prodeje hnédého uhli Skupiny EPE mohou byt ovlivnény
zvysenou poptavkou nebo produkei elektrické energie vyrobené z obnovitelnych zdroju.

Bridlicovy plyn a Zkapalnény zemni plyn

Kromé vySe uvedeného mize zvyseni dovozu zemniho plynu do Evropy prostiednictvim existujicich i novych
plynovodu, zvyseny dovoz zkapalnéného zemniho plynu, narust klasické produkce zemniho plynu v soucasnych
a novych oblastech a dal$i rozvoj produkce bfidlicového plynu nebo hydraulického §tépeni, a to zejména v
Evropé, vést k podstatnému snizeni cen energie, stejné jako zpUsobit to, Ze vyroba elektfiny a tepla z hnédého
uhli pfestane byt ekonomicky vyhodna.

Doddvky a obchodovani s energii

Cenové vykyvy se proto vyskytuji tak na velkoobchodnim trhu s energii, jakoZz i na trhu s emisnimi kvétami pro
CO, a ovliviiuji Gsek dodavek a obchodovani senergii Skupiny EPE. Tyto vykyvy jsou zvlast vyznamné
v piipadé¢ vyskytu vyraznéjsiho napéti a volatility na trzich s energii. Jakykoliv nedostatek produkti nebo
chybéjici likvidita by mohly omezit schopnost Skupiny EPE rychle snizit riziko, kterému by na trhu s energii
byla vystavena. Kromé toho tyto trhy zustivaji casteéné rozdéleny podle zemi, ptrevazné v disledku
nedostateénych ptenosovych propojeni a miize na nich dochézet k vyraznému zvyS$ovani nebo snizovani pohybi
cen a ke krizi likvidity, které lze té€Zko pfedvidat. VSechny tyto vykyvy na velkoobchodnich trzich s energii by
mohly mit vyznamny negativni dopad na ¢innost, finanéni situaci, vysledky hospodateni a penézni toky Skupiny
EPE, a tedy i Skupiny EPH.

Vyznamnou ¢ast vydaja spolecnosti SSE tvofi naklady na nakup elektfiny a (v mnohem mensi mife) plynu, které
siln€ ovliviiuji ceny na svétovém trhu s elektiinou, plynem a topnym olejem, a dalsich komodit, jako je uhli nebo
uran. Ceny téchto komodit v minulosti kolisaly a neexistuje zadna zaruka, ze zistanou na pfedpokladané urovni.
Skupina EPE nemiiZe nijak zarucit, Zze tato opatieni budou pro zvladnuti rizika vyraznych zmén ceny zemniho
plynu a elektfiny vZdy acinné, a spole¢nost SSE mize byt vystavena vyraznym vykyvim cen, proti kterym
nebude mit dostate¢né zajisténi, a které mohou negativné ovlivnit jeji finan¢ni situaci a ekonomické vysledky,
a tedy i finanéni situaci a ekonomické vysledky Skupiny EPE a Skupiny EPH.
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(x) PieruSeni doddvek uhli, plynu, elektiiny nebo jinych surovin a dopravnich sluieb nebo
neocekavané zvySeni jejich nakladii, by mohlo vyznamné a negativné ovlivnit innost, financni
situaci, vysledky hospodaieni a penéini toky Skupiny EPE, a tedy i Skupiny EPH.

Pii obvyklém provadéni obchodni ¢innosti je Skupina EPE vystavena riziku pteruSeni dodavek uhli, plynu,
elektéiny nebo jinych surovin a dopravy. Vyrobni podniky Skupiny EPE jsou zavislé na v¢asnych dodavkach
dostateénych objemt surovin, a proto jsou citlivé na zmény v dodavkach téchto surovin, zejména hnédého uhli.
Usek tézby uhli Skupiny EPE je také zavisly na dostupnosti kamionovych a Zelezni¢nich sluzeb pro prepravu
jejiho hn&dého uhli nékterym jejim odbératelum.

Segment distribuce dodavek energie (véetné SSE) nakupuje zna¢nou ¢ast elektiny, kterou dodava Skupina EPE.
SSE neprovozuje zadna vyznamna zafizeni na vyrobu elektiiny nebo plynu. SSE nakupuje dileZitou ¢ast své
elektiiny od spoleénosti Slovenské elektrarne, a.s., dominantniho slovenského vyrobcee elekttiny. Jakékoliv vétsi
nedostatky, pferuseni dodavek surovin nebo piepravnich sluzeb nebo zmény pravnich pfedpisti a nafizeni, které
maji na takovéto dodavky nebo sluzby vliv, by mohly narusit ¢innost Skupiny EPE a zvysit jeji naklady, cozZ by
mohlo mit vyznamny negativni dopad na ¢innost, finanéni situaci, vysledky hospodaieni a penézni toky Skupiny
EPE, atedy i Skupiny EPH. Dopravci Skupiny EPE mohou v budoucnosti ¢elit t€Zkostem, které by mohly
narusit schopnost Skupiny EPE dodavat hnédé uhli jejim odbératelim nebo by mohly zvysit naklady na dopravu.
Omezeni kamionovych a Zelezniénich sluzeb nebo dopravnikového systému v podniku Vereinigtes Schleenhain
kvili problémtim souvisejicim s po¢asim, mechanickym problémum, stavkam, vylukam a jinym udéalostem mize
docasné zhorsit schopnost Skupiny EPE dopravovat hnédé uhli jejim odbératelim, coz by mohlo spole¢né s
piipadnym zvySenim nakladi na dopravu negativné ovlivnit Cinnost, finanéni situaci, vysledky hospodateni a
penézni toky Skupiny EPE, a tedy i Skupiny EPH, a mohlo by mit za nasledek poruseni smlouvy o dodavkach s
odbérateli a nasledné ztratu klienta.

Aby mohla skupina EPE vykonavat ¢innost a realizovat sviij podnikatelsky plan, Skupina EPE je vSeobecné dale
zavisla na zajisténi urcitych sluzeb externimi dodavateli a konzultanty (napf. fizeni projektd, strojirenstvi,
stavebnictvi, provoz a Gdrzba, navrh a planovani procest a doprava). Jakakoliv omezeni nebo zhorSeni situace
nebo zvyseni nakladt v souvislosti s dohodami s externimi dodavateli by mohly mit negativni dopad na ¢innost,
finanéni situaci, vysledky hospodateni a penézni toky Skupiny EPE, a tedy i Skupiny EPH.

(y) Vybranda ustanoveni v nékterych smlouvdach Skupiny EPE o dodavkdch a ndkupech energie, tepla a
uhli, mohou byt diivodem provéiovini protimonopolnimi a jinymi regulacnimi orgdny a vést
k zvySenému dohledu ze strany regulaénich orgdnii.

Z &asu na ¢as muze byt trh s elektrickou energii a jiné trhy, na kterych Skupina EPE pusobi, pfedmétem kontroly
regula¢nich organt, vCetné Evropské komise, aby se zajistilo konkuren¢ni chovani. Evropska komise a dalsi
regulaéni organy jsou opravnény provést vySetfovani a uvalit pokuty a jiné sankce na spole¢nosti v souvislosti s
¢innostmi tdajné omezujicimi hospodaiskou soutéz. Skupina EPE nemuze zarucit, Ze Evropska komise nebo jiné
regulaéni organy nebudou v budoucnosti vznaset podobné namitky, které se mohou tykat i Skupiny EPE.

Kromé toho, smlouvy, na zaklad¢ kterych Skupina EPE dodéava nebo nakupuje elektrickou energii, teplo a hnédé
uhli, obsahuji ustanoveni, jako naptiklad ustanoveni 0 dlouhodobém charakteru nebo o exkluzivité, a proto
mohou vyvolat obavy z omezovani hospodaiské soutéze podle prava hospodatské soutéze EU, Ceské republiky,
Némecka nebo Slovenské republiky. Dlouhodobé smlouvy na dodavky komodit, zejména smlouvy o vyhradnich
dodavkach nebo smlouvy, na zakladé kterych zakaznik uspokoji velkou ¢ast své celkové spotieby, se v minulosti
v Némecku stavaly pfedmétem proSetfovani ze strany organt pro hospodaiskou soutéz a ze strany soudd.
Nektera ustanoveni, ptedev§im ustanoveni o exkluzivité a ur¢ité mechanismy tvorby cen, byly prohlaseny za
nesluditelné s pravem hospodaiské soutéze. Mezi moznd pravni rizika patii zruSeni platnosti nékterych
ustanoveni smluv, zejména povinnosti, tykajicich se exkluzivity a dlouhodobého charakteru, a ustanoveni 0
tvorbé a upravé cen, anulovani celé smluvni dohody, nutnost dodatk ke smlouvam a spravni pokuty. Kromé
toho by se tato rizika mohla zvysit, pokud se zménily nebo zptisnily normy, které zpravidla uplatiiuji organy na
ochranu hospodaiské soutéze a soudy. Jakékoliv takovéto pravni disledky by mohly mit vyznamny negativni
dopad na ¢innost, finanéni situaci, vysledky hospodateni a penézni toky Skupiny EPE, a tedy i Skupiny EPH.

Rizika, spojena s ¢innosti Skupiny SGH

2 Soucasnd krize na Ukrajiné vytvdii politickou a ekonomickou nejistotu, kterda by mohla nepiiznivé
ovlivnit finanéni vykonnost provoznich dcefinych spolecnosti SGH, a tedy i SGH a Skupinu EPH.

ZvySena mira napéti mezi Ruskem a Ukrajinou, zvySena vojenskd aktivita na hranicich mezi Ruskem
a Ukrajinou, piipojeni Krymu k Rusku a uvaleni sankci, zmrazovani aktiv, omezovani cestovani a néktera dalsi
opatfeni proti specifickym ukrajinskym aruskym jednotliveim a nékterym ruskym bankdm a ruskym
spole¢nostem ze strany Spojenych statt, EU a jinych zemi dosud neméla piimy dopad na provozni ¢innost

32



provoznich dcefinych spole¢nosti SGH, ale mohou ho mit v budoucnosti. Tyto udalosti by také mohly vést
k vykyviim cen zemniho plynu, pokud bude napéti eskalovat, budou uvaleny dalsi sankce, které maji vliv na
dlouhodobé udrzitelnou dostupnost ruského plynu, nebo pokud bude poptavka po plynu ovlivnéna kterymkoliv
z vySe uvedenych faktori.

V Slovenské republice neexistuji zadné vyznamné zdroje zemniho plynu a Slovenska republika nema piedeslou
zkusenost s dlouhodobym pierusenim dodavky plynu. Co se tyka distribuce zemniho plynu, spole¢nost SPPD
drzi dostate¢né zasoby plynu pro nepfetrzité zasobovani v§ech domacnosti v Slovenské republice po dobu 30 dni
pfi piedpokladané primérmé spotfebé plynu béhem zimniho obdobi. V ptipadé dlouhotrvajici krize by takova
dodavka plynu ze zasob nepokryla poptavku a plyn by se musel ziskat z jinych statnich propojeni jako naptiklad
z Rakouska (vstup/vystup Baumgarten), z Ceské republiky (reverznim tokem) a/nebo plynem skladovanym
dodavateli v podzemnich plynovych zasobnicich, které by musely byt pouZzity na zdkladé¢ podobnych smluv
s témito dodavateli. Je potiebné poznamenat, Ze i pii reverznim toku mohou platit mozné sankce a vyse popsané
nasledky, jelikoz plyn by pofad pochazel z Ruska. V nouzovych piipadech miZe byt provozovatel
zasobnikového systému nucen dodrZovat pokyny vlady Slovenské republiky.

Peruseni toku zemniho plynu z Ruska na Ukrajinu v roce 2009 mélo za nasledek pteruseni dodavky zemniho
plynu do Slovenské republiky a Ceské republiky. Kvili kratkému &asovému rozdilu mezi pierusenim
a spusténim reverzniho toku v Ceské republice a Slovenské republice a kvili mnozstvi zemniho plynu drzeného
v zasobnicich spole¢nosti SPPD doslo pouze k mirnému poklesu ve vynosech SPPD.

Ackoliv piedchozi pieruseni mélo za nasledek jen limitovany pokles ve vynosech, dalsi zhorSovani sou¢asnych
vztahi mezi Ruskem a Ukrajinou muze vést k trvalému pieruseni toku zemniho plynu z Ruska na Ukrajinu
pokud se kterékoliv z vySe popsanych napravnych opatfeni bude v ptipadé budoucich pteruSeni lisit, mize to
vést K vyznamnému nepfiznivému vlivu na provozni Einnost, provozni vysledky a finanéni vykonnost
provoznich dcefinych spole¢nosti SGH (zejména spole¢nosti SPDD), a tedy i na SGH a Skupinu EPH.

aa Neddvné abudouci zmény relevantnich priedpisii by mohly vytvoFit nejistotu v zdleZitostech,
y predp y y vy
tykajicich se provoznich éinnosti provoznich dcefinych spoleénosti SGH, a mohly by mit nepiiznivy
Vliv na finanéni vykonnost nebo na provozni vysledky, a tedy i na SGH a Skupinu EPH.

Provozni dcefiné spole¢nosti SGH vykonavaji provozni ¢innost ve vysoce regulovaném odvétvi. Zakony,
piedpisy, smérnice a natizeni EU, Slovenské republiky a Ceské republiky uréuji rozsah aktivit provoznich
dcefinych spole¢nosti SGH a mohly by zna¢né€ ovlivnit jejich vynosy a zplsob vykondvani jejich provozni
ginnosti. Novely a zmény zakonti EU, Slovenské a Ceské republiky mohou piedstavovat riziko v ramei pravniho
prostfedi, ve kterém provozni dcefiné spole¢nosti SGH vykonavaji svou provozni ¢innost, a mohou ovlivnit
jejich provozni ¢innost a ziskovost do miry, kterou nelze piedvidat. Takova legislativa nebo pfedpisy se mohou
vztahovat bud’ pfimo na provozni dcefiné spole¢nosti SGH, nebo nepfimo na provozovatele distribuéni sité€ nebo
na provozovatele podzemnich zasobnikti zemniho plynu (naptiklad pfedpisy na ochranu Zivotniho prostiedi,
tykajici se emisi oxidu uhli¢itého nebo protimonopolni zakony vzhledem k vzajemnému monopolnimu postaveni
spolecnosti Eustream (jediny provozovatel ptepravni sit€) a spoleénosti SPPD (témé&f vyhradni distributor
zemniho plynu v Slovenské republice).

Nejistota ohledné dodrZovani zmén legislativy a potencialniho zvySovani nakladli muze mit neptiznivy vliv na
provozni ¢innost, provozni vysledky a finanéni vykonnost provoznich dcefinych spole¢nosti SGH, a tedy i na
SGH a Skupinu EPH. Navic mtze dojit k zm&nam nebo k ptijeti nové legislativy, tykajici se ochrany Zivotniho
prostiedi a bezpe¢nosti, VEU, Slovenské a Ceské republice a mohou vzniknout rizika, souvisejici
s pozadovanymi investicemi nebo vy$§imi provoznimi naklady.

Legislativni ramec vztahujici se na aktivity provoznich dcefinych spoleénosti SGH prosel zm&nami po piijeti
Smérnice 2009/72/EC a 2009/73/EC v roce 2009, které obsahovaly tieti balik pro vnitini trh s elekttinou
a zemnim plynem. Smérnice 2009/72/EC a 2009/73/EC byly ptijaty v Slovenské republice prostiednictvim
Slovenského zakona o energetice a Slovenského zikona o regulaci. V Ceské republice byly smérnice pfijaty
novelami Energetického zakona.

(bb) Cinnost provoznich dcefinych spolecnosti SGH vyiaduje riiznd administrativni opravnéni
a stavebni povoleni, kterd miiZe byt slofité dodriet nebo ziskat, nebo kterd mohou stanovovat &im
dal piisnéjsi podminky.

Kazda z provoznich dcefinych spoleénosti SGH potiebuje administrativni opravnéni a stavebni povoleni

ve Slovenské republice a Ceské republice. Proces ziskavani a obnovovani téchto opravnéni a stavebnich

povoleni miiZze byt Casové i jinak naro¢né. Od provoznich dcetfinych spole¢nosti se mize vyzadovat (hrada
vyznamnych nakladl, aby spliiovaly pozadavky na ziskani nebo obnoveni téchto opravnéni a stavebnich
povoleni (napiiklad, externi a interni néklady na pfipravu zadosti nebo investic, spojenych s instalovanim
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potfebného zafizeni, které je nezbytné pro vydani nebo obnoveni povoleni). Stavebni opravnéni nebo povoleni
mohou byt nakladnd a mohou vyznamné zatizit provozni dcefiné spole¢nosti SGH. 1 kdyZ provozni dcefiné
spole¢nosti SGH v minulosti neméli problémy se ziskavanim administrativnich opravnéni a povoleni, nelze
zajistit, Ze tyto dcefiné spoleCnosti nebudou mit té€zkosti v budoucnosti, pokud zmény v Ceské a slovenské
legislativé a legislativé EU zavedou nové postupy, tykajici se opravnéni nebo povoleni. Jakékoliv vyznamné
néklady, spojené s dodrzovanim nov¢ platnych piedpisd, nebo tézkosti, které nastanou pti ziskavani potiebnych
opravnéni a/nebo povoleni, by mohly mit vyznamny neptiznivy dopad na provozni ¢innost, finanéni vykonnost
a provozni vysledky dcefinych spole¢nosti SGH, a tedy i na SGH a Skupinu EPH.

(cc) Rizika, spojend se zménami v poptivce po zemnim plynu a flexibilité.

Poptavka po plynarenskych prodejnich schopnostech provoznich deefinych spoleénosti SGH je v kone¢ném
disledku uréena poptavkou po zemnim plynu a flexibilit¢ v Evropé, coZz zavisi na mnozstvi faktor mimo
kontrolu SGH a jejich dcefinych spole¢nosti, véetné cen plynu, geopolitického vyvoje (viz rizikovy faktor " —
Soucasnd krize na Ukrajiné vytvari politickou a ekonomickou nejistotu, kterd by mohla nepriznivé ovlivnit
finanéni vykonnost provoznich dcefinych spolecnosti SGH, a tedy i SGH a Skupiny EPH."), alternativnich
energetickych zdrojd, rozvoje obnovitelnych energetickych zdroji (a statni dotace jim udélené), klimatickych
vykyvi a zakonli na ochranu Zivotniho prostiedi.

Cinnosti provoznich dcefinych spole¢nosti SGH se méni podle ekonomickych cyklti a vieobecnych
ekonomickych podminek geografickych regiond, ve kterych podnikaji. Jakékoliv zpomaleni ekonomiky v téchto
regionech muize vést ke sniZeni spotieby plynu, coz by mohlo mit nasledné negativni dopad na poptavku po
plynarenské piepravé, distribuci a skladovani, zmensujici se smluvni portfolia provoznich dcetinych spole¢nosti
SGH. Avsak naptiklad vynosy Eustreamu se na rozdil od realného pfepraveného mnozstvi primarné odvijeji od
zakoupené kapacity, takze Eustream je vystaven doasnym vykyviam v ekonomické situaci v niz§i mife, nez jiné
spoleénosti.

Rozhodnuti spole¢nosti Eustream rozsitovat piepravni kapacitu nebo vybudovat nova propojeni byla a nadale
budou zaloZena na ptedpokladané poptavce po prepravé zemniho plynu. Takovéto predpoklady jsou zalozeny na
momentalné dostupnych datech a historickych informacich o rastovych trendech trhu. V ptipadé, ze se aktualni
poptavka po plynarenské piepravé neshoduje s predpoklady Eustreamu, Eustream nemusi ziskat oc¢ekavany
vynos ze svych investic a jeho finanéni vykonnost a provozni vysledky by mohly byt nepfiznivé ovlivnény,
atedy i finan¢ni vykonnost a provozni vysledky SGH a Skupiny EPH. Také viz rizikovy faktor " — Provozni
vysledky EustreamU Mohou byt nepiiznivé oviivnény rozvojem alternativnich tras plyndarenské prepravy.".

Spole¢nost SPPD je vystavena riziku snizeni poptavky po distribuci plynu, zejména u jejich firemnich
a primyslovych zakaznikt. Poptavka po distribuci plynu spole¢nosti SPPD je urCovana hlavné trovni
ekonomické aktivity v Slovenské republice a poptavka po zemnim plynu podléha vykyvim podle ekonomickych
cyklt a vSeobecné ekonomické situace v Evrope.

Jakékoliv zpomaleni ekonomiky obvykle vede k snizeni spotfeby plynu, a to ma nepiiznivy efekt na finanéni
vykonnost a provozni vysledky spoleénosti SPPD. Metodologie vypoétu distribu¢nich tarifa zahrnuje
piedpokladané objemy distribuce plynu. Pokud realny objem distribuce klesne pod piedpokladanou hodnotu,
vynosy SPPD z distribuce plynu budou negativné ovlivnény prostfednictvim malé ¢asti povolenych vynosi,
pfifazenych k variabilnim tarifim, které zavisi od spotieby.

NAFTA, Pozagas a SPP Storage (dale spole¢né také "Spole¢nosti provozujici plynarenské zasobniky") jsou
nepiimo vystaveny trznim vykyvam cen plynu, které jsou zakladem ceny zasobnikové kapacity. Cena zasobniki
je trzni a zavisi na fadé¢ indikators, jakymi jsou bezpeénost dodavky, vnitini (“intrinsic') a vnéjsi (“extrinsic™)
hodnota skladovani (rozpéti mezi 1étem a zimou a mimosezénni rozdily), hodnota portfolia a umisténi zasobniku
a jeho propojeni na okolni plynarenskou infrastrukturu. Kratkodoba zasobnikova kapacita se prodava zejména za
ceny odvozené od rozpéti mezi letnimi a zimnimi cenami.

(dd) Vykyvy v cendch zemniho plynu by mohly vést k alternativnim energetickym zdrojum.

Ceny zemniho plynu jsou ovlivnény fadou externich faktord, které zplsobovaly cenové vykyvy v minulosti.
Provozni dcefiné spole¢nosti SGH nemohou kontrolovat vykyvy cen plynu na mezinarodnich trzich. Ceny plynu
byly historicky nestalé a neexistuje zaruka, ze zustanou na predpokladanych trovnich. Dotace na obnovitelné
energetické zdroje od EU by mohly mit neptiznivy dopad na pouzivani zemniho plynu. Vyssi ceny zemniho
plynu mohou v dlouhodobém horizontu snizit v§eobecnou poptavku po zemnim plynu v Evropé, a tim i objem
zemniho plynu, ktery maji provozni dcetiné spole¢nosti SGH nasmlouvany k ptepravé, distribuci a skladovani.
Naopak, nizsi ceny zemniho plynu mohou zvysit poptavku po zemnim plynu v Evropé, a tim zvysit objem
zemniho plynu, ktery maji provozni dcefiné spole¢nosti SGH nasmlouvany k ptepravé, distribuci a skladovani.
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Rychly a snadny piistup k obnovitelnym energetickym zdrojim anebo alternativnim energetickym zdrojum, jako
jsou topny olej, zkapalnény ropny plyn, antracit, elektfina a teplo, generované centralnimi kombinovanymi
teplarnami a elektrarnami, rast cen zemniho plynu vici cendm takovychto alternativnich energetickych zdroju
arozvoj jaderné energetiky mohou oslabit pozici provoznich dcefinych spole¢nosti SGH, ptedevsim na lokalnich
trzich s energii. Tak jako pti vykyvech cen zemniho plynu, i toto miize mit nepfiznivy dopad na provoz, finanéni
vykonnost a vysledky provoznich dcetinych spole¢nosti SGH, a tedy i na SGH a Skupinu EPH.

(ee) Provozni dceiiné spolecnosti SGH jsou vystaveny rizikim, spojenym s jejich zavislosti na
poskytovatelich sluzeb a subdodavatelich, a v piipadé Eustreamu na ostatnich provozovatelich
Piepravnich siti.

Zatimco provozni dcefiné spolecnosti SGH odpovidaji pouze za realizaci piislusné piepravy, distribuce
a skladovani plynu, ve vice oblastech jsou vystaveny rizikim jejich zavislosti na poskytovatelich sluzeb
a subdodavatelich (jako jsou smluvni protistrany k nasmlouvanym investicim). I kdyZ jsou provozni dcetiné
spole¢nosti SGH pii vybéru svych obchodnich partneri opatrné, nemohou garantovat vykonnost a kvalitu sluzeb,
poskytovanych externimi spole¢nostmi nebo jejich dodrzovani piislu$nych piedpisi. Finanéni tézkosti, veetné
platebni neschopnosti takovychto poskytovatelll sluzeb nebo subdodavateli nebo pokles v kvalité jejich sluzeb,
piekroeni rozpoctu nebo zpozdéni s dokoncenim, jsou pravdépodobné a maji negativni dopad na provozni
¢innost a provozni vysledky ptislusné dcetiné spole¢nosti, a tedy i na SGH a Skupinu EPH. I kdyZ provozni
dcefiné spole¢nosti SGH maji na vybér z dostatku alternativnich poskytovatelti sluzeb a dodavatelti, nemohou
garantovat vykonnost téchto poskytovateld nebo dodavateld.

V ptipadé¢ piepravy plynu, jak bylo prokazano b&hem rusko-ukrajinské plynové krize v roce 2009, je spole¢nost
Eustream vystavena riziku, ze Ukrajina, Rusko a sousedici provozovatelé prepravni sit¢, by mohli uzaviit své
pifepravni soustavy, a tim odstfihnout dodavku plynu. Eustream nema moznost kontroly nad Ukrajinou, Ruskem,
dal$imi zem&mi nebo Sousedicimi provozovateli pfepravni sité, a pokud provozovatelé piepravni sité nedodaji
nasmlouvané mnozstvi plynu, miize to negativné ovlivnit provozni ¢innost Eustreamu.

(ff) URSO a ERU maji Siroky regulaéni rozsah.

Provozni &innosti provoznich dcefinych spole¢nosti SGH podléhaji regulaénim rozhodnutim URSO
a Energetického regulaéniho ufadu (ERU). Oba uiady, URSO i ERU, maji Sirokou regulaéni pravomoc, véetnd
piijimani sekundarni legislativy, stanovovani regula¢ni politiky a regulace energetickych cen, kvality a jinych
oblasti. Rozsah vlivu URSO a ERU se vyviji v ¢ase a dopad, ktery to miize mit na provoz provoznich dcefinych
spole¢nosti SGH, je mimo kontroly dcefinych spole¢nosti SGH a Skupiny EPH. Dalsi rizika, spojena
s regulaénim ramcem URSO a ERU a jejich sou¢asnym a budoucim dopadem na provozni dcefiné spole¢nosti
SGH, jsou popsana nize.

(09) Provozni dceiiné spolec¢nosti SGH jsou zavislé na licencich a povolenich k vykondvani své provozni
Cinnosti a jakékoliv selhdni pii dodriovani prFisluSnych pravidel by mohlo vyustit v fadu
administrativnich, obéanskych a trestnépravnich sankci av dal$i odpovédnost, a mohly by mit
vyznamny nepiiznivy dopad na provozni éinnost, finanéni vpkonnost a provozni vysledky a reputaci
provoznich dcefinych spolecnosti SGH, a tedy i na SGH a Skupinu EPH.

Odvétvi, ve kterém podnikaji dcefiné spole¢nosti SGH, je regulovano, ajeho provozovani vyzaduje ziskani
audrZeni licenci a/nebo povoleni. Provozni dcefiné spole¢nosti SGH dodrzuji tieti evropskou smérnici
(Smérnice 2009/73/EC), kterd zahrnuje béznd pravidla pro vnitini trh se zemnim plynem (jak byla
implementovana do vnitrostatniho prava) a pokracuji v alokovani ptimétenych prostiedkt, aby mohly dodrzovat
prislusnou vnitrostatni legislativu. V budoucnosti vS§ak mohou pfislusné tfady v Slovenské republice, stejné jako
v Ceské republice a EU, prosazovat existujici piedpisy ptisn&ji, nez v minulosti, zavést piisn&jsi normy nebo
vyssi pokuty a sankce za porusovani piedpist, nez ty, které jsou v platnosti v soucasné dobe.

Kterdkoliv z licenci provoznich dcefinych spole¢nosti SGH by mohla byt pfislusnymi licenénimi wfady
pozastavena, zrusena, nebo neobnovena, pokud se ma za to, ze dana provozni dcefina spolecnost porusila jeji
podminky, nebo pokud dojde k vyznamnému poruseni Slovenského zakona o energetice, tézebnich zakonl nebo
jinych pfislusnych predpisi. Zruseni, pozastaveni nebo nezdar pti obnoveni téchto licenci z jakéhokoliv diivodu
v dostateéné dobg, by mohly mit vyznamny neptiznivy dopad na provozni €innost, provozni vysledky nebo
finanéni vykonnost piislusné provozni dcefiné spole¢nosti, atedy i na SGH a Skupinu EPH, jelikoz takova
provozni dcefina spolecnost nebude moci pokracovat Ve své stavajici ¢innosti.

(hh) Kontroly, soudni spory a regulacni Fizeni.

Slovenské provozni dcefiné spole¢nosti SGH podléhaji regulaci, dohledu a kontrole Ministerstva hospodaistvi
SR, URSO, Slovenské obchodni inspekce a Protimonopolniho tfadu SR. NAFTA a Pozagas rovnéz podléhaji
kontrole slovenského baiského uradu. Co se tyka SPP Storage v Ceské republice, pfislusné regula¢ni a kontrolni
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tfady zahrnuji ERU, Ministerstvo pramyslu a obchodu CR, Statni energetickou inspekci a Utad pro ochranu
hospodaiského soutéze v Ceské republice. Ackoliv u dcefinych spole¢nosti SGH zatim nedoslo k vyznamnym
kontrolnim zji§ténim, které by vedly k soudnim sportim nebo regulaénim fizenim, jejichz by byly ucastnikem,
nelze zajistit, Ze k soudnim sporim nebo regulaénim fizenim nedojde ani v budoucnosti, a ze nebudou mit
vyznamny nepiiznivy dopad na provozni vysledky nebo finanéni vykonnost ptislusné provozni dcefiné
spole¢nosti, a tedy i SGH a Skupiny EPH.

(i) U zakaznikit nebo dodavatelit provoznich dceiinych spolec¢nosti SGH miiZe dojit k neplnéni dluhii
nebo k bankrotu, coZ by mohlo poskodit provozni vysledky dcefinych spoleénosti, a tedy i finanéni
vykonnost SGH a Skupiny EPH.

Provozni dcetiné spolecnosti SGH jsou v podstatné mife zavislé na limitovaném mnozstvi zédkaznikt, co se tyka
vyznamného podilu jejich vynost. Provozni dcetiné spole¢nosti SGH jsou vystaveny riziku, Ze néktefi nebo
vSichni jejich zdkaznici nebo dodavatelé nebudou schopni nebo odmitnou plnit své smluvni dluhy, at uz
z divodu zhorseni jejich finanéni situace nebo kvili vSeobecnym ekonomickym podminkam, nebo z jiného
divodu. JelikozZ kazda z provoznich dcetinych spole¢nosti SGH se zaméfuje na maly pocet zakaznikt, pievazné
s dlouhodobymi smlouvami, pokud jeden zakaznik nebude plnit svoje smluvni povinnosti, mize to mit negativni
dopad na provozni vysledky dané provozni dcefiné spole¢nosti. K 31. 12. 2014 podil trzeb dvou
nejvyznamngjsich zakaznikti provoznich dcetinych spole¢nosti SGH tvotil 21 % konsolidovanych trzeb Skupiny
EPH.

U novych smluvnich partnert, tj. u smluv, uzavienych po roce 2005, a proto podléhajicim novym predpisim,
muZe Eustream od partnerii vyzadovat finanéni zaruku za jejich dluhy, ktera vSak pokryva pouze nékolik mésicti
trvani smlouvy.

Provozni dcetiné spole¢nosti SGH jsou vystaveny riziku, ze dodavatelé nedodrzi smluvni povinnosti nebo
podminky, a Ze jakékoliv zaruky nebo zalohy v Souvislosti s t€émito povinnostmi nebudou splnény. Muze se Stat,
ze dodavatelé SPPD z riiznych divodd nedodrzi svoje povinnosti, a to i v dusledku jejich tpadku, nedostatku
likvidity nebo kvuli provozni poruse. Kazdé neplnéni miize vystavit SPPD riziku poskozeni dobré povésti, riziku
kontinuity podnikani a ztraté dtlezitych smluv. SPPD miiZe byt navic povinna zaplatit smluvni pokuty nebo najit
alternativni dodavatele. Jakékoliv takové piekazky mohou mit za nasledek nepiedvidatelné naklady, které by
mohly mit vyznamny negativni vliv na podnikani, finan¢ni situaci, provozni vysledky a vyhlidky SPPD, a tedy i
SGH a Skupiny EPH.

an URSO md pravomoc poadovat, aby Eustream provddél investice, které nejsou zahrnuty do jeho
soucasnych pldnii investic do infrastruktury, a vyZadovat od SPPD uréité investice.

Podle Slovenského zikona o energetice ma URSO pravomoc pozadovat od Eustreamu jako provozovatele
pifepravni sité, aby provedl investice do infrastruktury, na které se vztahuje soutézni vybérové fizeni, pokud
zadny jiny operator neptfedlozi nabidku. V dusledku toho se od n¢j miize vyzadovat, aby provedl dalsi investice
kromé téch, které ptredstavil ve svém obchodnim planu. Ackoliv takové investi¢ni programy se obvykle zamétuji
na rozvoj plynarenské sité v oblastech, kde existuje poptdvka po dodatecné prepravni kapacité, a tyto jsou
vypracovany na zakladé konzultaci s ucastniky odvétvi v procesu "open season", a proto pro Eustream
piedstavuji obchodni ptilezitost, vynosy z takovychto investi¢nich programt nejsou zaruceny.

Podle Slovenského zakona o energetice bude SPPD na zadost majitele mistni distribuéni sité povinna vykoupit
mistni distribuéni sit’ za regulované ceny, stanovené URSO. Tato regulovana cena by méla brat v uvahu
ekonomickou efektivnost takového vykupu. Podle URSO vyhlagky &. 193/2013, ktera stanovila cenovou regulaci
Vv plynarenském odvétvi, bude SPPD povinna na zadost prodavajiciho provozovatele distribu¢ni sité nebo
vlastnika distribu¢ni sit¢ odkoupit plynarenské zafizeni. Maximalni kupni cenu za plynarenské zafizeni ur¢i
URSO a méla by brat v tivahu ekonomickou efektivnost vykupu predmétného plynarenského zaiizeni. Ackoliv
takové nakupy by mély brat v ivahu ekonomickou efektivnost plynarenského zatizeni, stanoveni kupni ceny je
stale v plné moci URSO. Adekvatni vynos z téchto transakci tedy neni zarucen.

Kromé toho, veskeré budouci zmény pravnich predpist ze strany Ministerstva hospodaistvi SR, URSO nebo
jinych organt, které vyzaduji od Eustreamu a SPPD investice, mohou nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost
Eustreamu a SPPD, jejich provozni vysledky a finanéni vykonnost, a tedy i SGH a Skupinu EPH.

(KK) Pojistna rizika

Co se tyka piepravy plynu, Eustream ma jen omezené pojistné kryti proti Skodam na potrubi, které vlastni,
protoze vétSina z podzemnich potrubi neni pojisténa. Kromée toho, Eustream ma pojiSténi jen proti pferuseni
provozu do vySe 200 miliond eur. Co se tyka distribuce plynu, SPPD nemd pojistné kryti proti $kodam na

potrubi, které vlastni, nebo proti pferuseni provozu. Potrubi je decentralizovany systém aktiv a jejich pojisténi by
nebylo ekonomicky vyhodné. Jakakoliv $koda na téchto potrubich by mohla mit negativni vliv na investi¢ni
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plany Eustreamu nebo SPPD, piipadné na jejich finanéni vykonnost a provozni vysledky, a tedy i na SGH
a Skupinu EPH. Avsak co se tyka sektoru prepravy plynu, ostatni aktiva Eustreamu (jiny plynarensky pfepravni
majetek, kompresorové stanice a potrubi, nachazejici se v kompresorovych stanicich) jsou proti Skodam
pojisténa. VSechny provozni dcefiné spole¢nosti SGH jsou vystaveny uréitému provoznimu riziku, ze nebudou
protistranou od$kodnény za $kody, které by takova protistrana mohla zpasobit.

Pojisténi Spole¢nosti provozujicich zasobniky plynu kryje vSechna hlavni rizika (zpusobena piirodnimi
katastrofami) celého nadzemniho majetku, véetné vybranych kli¢ovych potrubi, ale s vyjimkou rezervniho plynu
a potrubi mimo shromazd’ovacich stanic. Zatimco néktera pojisténi kryji plynové vybuchy a pferuseni provozu v
zavislosti na konkrétnich podminkach, pojistné kryti nemusi byt dostate¢né a/nebo néktera provozni rizika
nemusi byt dostate¢né pokryta, a tak mohou negativné ovlivnit provoz, finanéni vykonnost a provozni vysledky
piislusné provozni dcefiné spole¢nosti, a tedy i SGH a Skupiny EPH.

Rizika, spojena s prepravou plynu spoleénosti Eustream
(1 Riziko, spojené s jednou vyznamnou smlouvou a jinymi dlouhodobymi smlouvami.

Vétsina plynu piepraveného spole¢nosti Eustream vychazi z jedné vyznamné smlouvy s pfednim ruskym
dodavatelem zemniho plynu a z nékterych dalsich dlouhodobych smluv. Platby kapacitnich poplatki v ramci
téchto smluv nejsou garantovany bankou nebo jinou tfeti stranou. To znamena, Zze kompenzacCe v ramci téchto
smluv po dobu jejich Zzivotnosti podléhaji riziku, Ze ruska protistrana nebo jiné protistrany kompenzaci
neposkytnou. Na zakladé téchto smluv piepravce nema jednostranné pravo zménit smluvni ustanoveni.
V piipadé mimofadnych a vaznych zmén okolnosti, kterym nebylo mozné zabranit, a které nebyly predvidany v
dobé, kdy byla smlouva uzaviena, a které by jednu stranu postavily do nepfijatelné nebo vyrazné nevyhodné
pozice, jsou smluvni strany povinny Vv dobré viie (i) zahajit diskusi s cilem obnovit pivodné zamys$lenou
ekonomickou rovnovahu pro ob¢ strany, nebo (ii) odpovidajicim zptisobem upravit svoje pozice v disledku
vzniklé situace.

(mm) Budouci vynosy Eustreamu 7 jeho plyndrenské piepravni sité budou dcdstecné odvozeny od
regulovanych tarifii, jejich? tiroveii miiZe mit vliv na vysledky Eustreamu, a tedy i vysledky SGH
a Skupiny EPH.

VétSina z vynost provozovatele plynarenské piepravni sité je urCena prepravnymi tarify. Podle slovenského
prava by tyto tarify mély zahrnovat pfiméfené provozni naklady a mély by chranit zakazniky pted
nepfiméfenymi cenami. V souladu s pravnimi piedpisy je Eustream povinen pravidelné predkladat URSO
navrhy struktury tarifi ke schvaleni. Souhlas URSO neni zaruden. Navic neexistuje zadna zaruka, Ze tyto
regulované tarify budou stac¢it na pokryti pfedpokladanych nakladd na planovany rozvoj infrastruktury, a proto
Eustream nemusi byt v budoucnosti schopen plnit svoje zamyslené strategie.

Existujici vyznamné regulované smlouvy Eustreamu, jako je naptiklad vyznamna smlouva s ptednim ruskym
piepravcem plynu, zahrnuji pfedem domluvené regulované tarify a vyvoj téchto tarifa, které podléhaji evropské
inflaci, nejsou ovlivnény novymi cenovymi ustanovenimi vydanymi v prub&hu trvani téchto smluv. Avsak kazda
nova smlouva, jako naptiklad takova, ktera by byla uzaviena v roce 2020, bude podléhat novym tarifim,
platnym v momenté uzavieni. Eustream nemize zarucit, ze budouci plynarenské piepravni tarify budou
stanoveny na troveti, ktera by mu umoznila zlepsit nebo udrzet si svou ziskovost nebo zachovat ¢i zlepsit svou
infrastrukturu v souladu se souc¢asnymi o¢ekavanimi nebo budouci potencialni konkurenci. Budouci zmény ve
struktufe tarifii, které se vztahuji na plynarenskou piepravni sit’” Eustreamu, by mohly mit vyznamny negativni
vliv na ¢innosti Eustreamu, jeho vyhlidky, zisky a finan¢ni vysledky, a tedy i na zisky a finan¢ni vysledky SGH
a Skupiny EPH.

(nn) Investice do infrastruktury Eustreamu by se mohly opozdit.

Investice do infrastruktury Eustreamu na rozsifeni existujici provozni ¢innosti rychlosti, jakou se tyto investice
realizuji, podléhaji riziku planovani a realizace, a mohou byt ovlivnény zpozdénim pfi ziskavani pottebnych
povoleni a schvaleni, zpozdénim v pozadovanych vyvlastiiovacich fizenich nebo ve vystavbeé a dal§imi faktory
mimo jeho kontrolu. Vzhledem k tomu, ze investiéni navrhy a realizace takovychto investi¢nich navrhd se
zakladaji na urcitych pfedpokladech, investi¢ni projekty nemusi postupovat kupfedu dle planu, nemusi pfinést
o¢ekavany vynos, nebo mohou zputisobit, ze Eustream nedodrzi platnou legislativu. Kromé toho se tyto
predpoklady mohou ukézat jako nespravné. Eustream navic mozna nebude schopen ziskat dostatek kapitalu na
financovani téchto investi¢nich pland za ceny, které jsou ekonomicky raciondlni. V disledku toho takovéto
investice nemusi ptinést planované vynosy, pokud viibec né&jaké, nebo nemusi byt dokonéeny podle planu.
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(00) Provozni vysledky Eustreamu mohou byt nepiiznivé ovlivnény vybudovdnim alternativnich tras
piepravy plynu.

Eustream ¢eli konkurenci existujicich alternativnich plynarenskych pfepravnych tras, jako je Nord Stream a
Jamal, a Celi riziku vybudovani dal$ich alternativnich plynarenskych ptfepravnich tras do oblasti, kde Eustream
V soucasnosti prepravuje plyn. Nékteré projekty, které byly ohlaseny, a to naptiklad Nabucco a South Stream,
jsou navrzeny na piepravu plynu do Evropy. I kdyZ jsou tyto projekty v pocateéni fazi realizace, nebo je jejich
realizace sporna, resp. pozastavena, pokud by mély byt dokonéeny, Eustream by celil konkurenci. Tato
konkurence miZe neptiznivé ovlivnit schopnost Eustreamu vyjednavat a uzavirat nové piepravni smlouvy
a/nebo obnovit existujici Smlouvy.

Navic, nckteré globalni projekty, véetné rozvijeni tézby biidlicového plynu a pouzivani technologie
zkapalnéného zemniho plynu na pfepravu plynu mezi vzdalenymi oblastmi, které nejsou propojeny pomoci
bé&znych piepravnich potrubnich systémil, mohou utlumovat provoz Eustreamu, a tedy i finanéni vykonnost SGH
a Skupiny EPH.

(pp) Rizika, tykajici se vyvaZovdni plyndrenské piepravni sité.

Ziskani ¢asti plynu v naturaliich jako souc¢ast pepravniho tarifu je i€¢inny mechanismus, kterym Eustream muze
ziskat plyn pro provozni a technické potieby, a to predev§im na pohon stroji, potiebnych v provozu. Plyn piijaty
v naturaliich nemusi byt dostate¢ny, nebo naopak, v siti Eustreamu ho miiZe byt piebytek. Vzhledem k tomu, Ze
Eustream je ze zakona povinen zachovavat piepravni sit’ vyvazenou, zbavuje se pfebytku plynu prodejem na
trhu. Ekonomicky vysledek je zavisly na objemu skute¢ného toku plynu a na cenach plynu, a Eustream ma nad
nim omezenou kontrolu. V kratkodobém horizontu mohou mit zmény v objemu pritoku plynu a/nebo trznich
cenach zemniho plynu negativni vliv na vynosy Eustreamu z prodeje plynu, piijatého v naturaliich.

(qq) Eustream podléha rizikiim mezindrodniho obchodu. Kolisani ménovych kurzii by mohlo negativné
ovlivnit provozni éinnost, finanéni situaci a provozni vysledky Eustreamu, a tedy i SGH a Skupiny
EPH.

Eustream je vystaven fadé rizik, spojenych s mezinarodnim obchodem. V disledku pteshrani¢ni povahy svych
provoznich ¢innosti je Eustream citlivy na politickou, pravni nebo ekonomickou nestabilitu (zejména Sousednich
zemi a protistran), ktera by mohla poskodit jeho obchodni aktivity. Eustream se snazi o zaji§téni proti nékterym
riziklim, pfedev§im proti vykyviim cen zemniho plynu, ale neexistuje zadna zaruka, Ze takovéto zaji$téni bude
proti témto rizikiim uc¢inné. Riziko spojené s nestabilitou, kontrolami a kolisanim ménovych kurzii muze také
negativné ovlivnit provozni ¢innost, finanéni situaci a provozni vysledky Eustreamu, a tedy i SGH a Skupiny
EPH.

Rizika, spojena s plynarenskou piepravou SPPD

(rr) Budouci vynosy SPPD z jeho plyndrenské distribucni sité se budou odvijet od regulovanych tarifii,
jejichz aroveii miiZe mit vliv na vysledky SPPD, a proto i na finanéni situaci SGH a Skupiny EPH.

Ackoliv odvétvi distribuce plynu se v Slovenské republice za poslednich nékolik let postupné liberalizovalo,
vynosy provozovatele distribuéni sité uréuji regulované tarify, které stanovuje URSO. Podle slovenského prava
jsou tyto ceny stanoveny tak, ze celkové oCekavané vynosy z tarift (pro ptistup k distribu¢ni siti a distribuci
plynu v pfislusném roce) neptekro¢i maximalni cenu (pro ptistup k distribu¢ni siti a distribuci plynu pro dany
rok). Maximalni cena je stanovena na zakladé sloZitych vstupnich parametrl, které zahrnuji pouze opravnéné
naklady na provoz, opravnéné odpisy, ptiméfeny (povoleny) zisk a ofekdvany objem distribuce a méla by
chranit zakazniky pied neptiméfenym kolisanim cen. Neuznatelné naklady, jako jsou nékteré zaméstnanecké
vyhody nebo naklady vzniklé v dusledku nedbalosti SPPD nejsou v ramci tarifni struktury uhrazeny. VVzhledem
k tomu, Ze vypocet tarifdi zahrnuje nékolik predpokladi, stanovenych URSO, a urokové riziko, coz mize mit
vliv na vazené primérné naklady na kapital (rovnéz stanoveny URSO) ve vypoétech, neexistuje z4dna zaruka, ze
tyto regulované ceny budou stacit na pokryti predpokladanych vydaji jakéhokoliv planovaného rozvoje
infrastruktury, a v dusledku toho nemusi byt SPPD v budoucnosti schopna realizovat své zamyslené strategie.

Regulované smlouvy SPPD zahrnuji regulované tarify pro stavajici regulacni obdobi (2012-2016). Tarify jsou
stanoveny az do konce roku 2016. SPPD nemize zarudit, Ze budouci tarify budou stanoveny na urovni, ktera by
SPPD umoznila zlepsit nebo udrzet si soucasnou ziskovost nebo zachovat nebo zlepsit svou infrastrukturu v
souladu se soucasnymi ocekavanimi nebo budoucimi potencidlnimi potfebami. Pokud je Groven opravnénych
nakladli podstatn€ vyssi nez oCekavana uroven, mohlo by to naruSit uroven ziskovosti. SPPD také nemuze
zarudit, 7e soutasné regulované tarify nebudou podléhat zménam URSO v priibéhu soucasného regulaéniho
obdobi. Budouci zmény v tarifni struktufe plynarenské distribuéni sit¢ SPPD by mohly mit vyznamny negativni
vliv na provozni ¢innost, provozni vysledky a finanéni situaci SPPD, a tedy i na SGH a Skupinu EPH.
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(ss) Rizika neoprdavnéného odbéru z distribuéni sité.

Provoz SPPD miZe byt narusen neopravnénymi odbéry, které byly v poslednich nékolika letech na vzestupu.
Takovéto neopravnéné odbéry mohou mit negativni vliv na distribuci zemniho plynu SPPD, zpiisobit tnik plynu
nebo bezpe¢nostni nehody a negativné ovlivnit provoz, finanéni situaci a vysledky SPPD, a tedy i SGH
a Skupiny EPH.

(tt) Provezni vysledky SPPD, a proto i finanéni Situace SGH mohou byt negativné ovlivnény piichodem
konkurentii v oblasti plyndrenské distribuce.

SPPD je téméf vyhradnim distributorem zemniho plynu ve Slovenské republice. AvSak SPPD plsobi na
plynarenském trhu se stale vétsi konkurenci, kam mohou ptijit novi konkurenti v oblasti distribuce plynu, coz by
mohlo mit vyznamny negativni vliv na vysledky hospodaieni a finan¢ni situaci SPPD.

Slovensky zakon o energetice vyzaduje, aby zadatel o pfipojeni distribu¢niho plynového zafizeni pozéadal o
souhlas SPPD. Tento pozadavek chrani monopolni postaveni SPPD. Avsak kazda potencialni zména legislativy
je mimo kontroly SPPD. Pokud by legislativa umoznila pfimé pfipojeni na ptepravni potrubi nebo pieshranic¢ni
pfipojeni, mohlo by to vést k tomu, ze velci zékaznici by se odpojili od distribuéni sit¢ SPPD, c0z by mohlo mit
vyznamny negativni vliv na vysledky hospodateni a finan¢ni situaci SPPD, a proto i na SGH a Skupinu EPH.

(uu) Necekané omezeni doddvek plynu by mohlo vyznamné a negativné ovlivnit provozni vysledky a
finanéni situaci SPPD, a tedy i SGH a Skupiny EPH.

SPPD neprovozuje zadnou materialni t€Zbu plynu nebo pfepravni zatizeni a nebyly uzavieny Zadné dlouhodobé
smlouvy na dodavku zemniho plynu pro SPPD (tj. smlouvy s platnosti vic nez jeden rok). SPPD piebira veskery
plyn patiici dopravcim z ptepravniho potrubi Eustreamu na distribuci koncovym zékaznikim (viéi kterym ma
SPPD odpovédnost). SPPD je tedy zavisla na své schopnosti prakticky nakoupit v§echen plyn podle pozadavki
na pokryti ztrat v distribuéni siti, na dopliikové ¢innosti a technické tcely a do rezervy pro dodavky zemniho
plynu domacnostem v ramci kratkodobych smluv s producenty plynu a obchodniky.

Kromé toho SPPD v soucasné dobé nezaznamenala zadné problémy s dodavkou plynu z makroekonomického
hlediska, protoze ve Slovenské republice existuje dostatecna plynarenska kapacita a spotfeba plynu je témét
vyrovnana. Slovenské plynarenské piepravni soustavy jsou dobie propojeny se sousednimi zemémi (Ukrajina,
Ceska republika, Rakousko a Mad’arsko), c0z umoziuje dovoz velkych objemtl plynu. Avsak neekané omezeni
dodavek plynu nakupovaného od tietich stran (véetné moznosti trvalého pteruSeni toku zemniho plynu z Ruska
na Ukrajinu a nakonec do Slovenské republiky (viz rizikovy faktor "Soucasnd krize na Ukrajiné vytvaii
politickou a ekonomickou nejistotu, kterd by mohla negativné ovlivnit finanéni vykonnost provoznich dceiinych
spolecnosti SGH, atedy i SGH a Skupiny EPH"), nebo jakkoliv zptsobeného) nebo jakékoliv omezeni
pteshrani¢ni piepravy plynu by mélo vyznamny negativni vliv na provozni vysledky a finanéni situaci SPPD, a
tedy i na SGH a Skupinu EPH.

(vv) Riziko, souvisejici s reorganizaci SPP a reorganizaci informacnich technologii a dalSich
podpiirnych systémii.

SPPD muze byt ovlivnéna reorganizaci SPP a reorganizaci informaénich technologii a dalsich podpirnych
systému. Zatimco vSechny hardwarové a softwarové komponenty potiebné pro spravu sité (dalkové ovladani,
méteni, dispecink) uz jsou fizeny SPPD od roku 2006, SPPD muze zaznamenat zpozdéni pii tvorbé a zavadéni
svych vlastnich nezavislych systému informaénich technologii, G¢etniho softwaru a podpory. Takovéto zpozdéni
muize mit vyznamny negativni vliv na provozni ¢innost, provozni vysledky, finanéni situaci a vyhlidky SPPD,
a tedy i na SGH a Skupinu EPH.

Rizika, spojena se skladovanim plynu spole¢nostmi NAFTA, Pozagas a SPP Storage
(ww) Rizika spojend s dlouhodobymi smlouvami o skladovdni

Spole¢nosti provozujici plynarenské zasobniky uzaviely dlouhodobé smlouvy, které obsahuji ustanoveni
standardnich cenovych revizi. Ceny a dal§i smluvni podminky v téchto smlouvach se mohou v disledku riznych
smluvné definovanych faktord ménit. Napiiklad v roce 2012 NAFTA zahajila cenovou arbitraz se zakaznikem.
Koneény vysledek, jakoz i nacasovani cenové arbitraze jsou nejisté. Tato nejistota a cenové revize mohou mit
negativni dopad na jejich podnikani, provozni vysledky a finanéni situaci, a tedy i SGH a Skupiny EPH.

(xx) PoruSeni nebo zmény vSech platnych zdakonii a piedpisii v oblasti Zivotniho prostitedi, zdravi a
bezpecnosti mohou zpiisobit, Ze Spolecnosti provozujici plyndrenské zdsobniky budou nést zvysené
ndklady nebo povinnosti nebo jiné skody.

Skladovani plynu je potenciadlné nebezpetna Cinnost a zahrnuje pouziti produktt a vedlejsich produktl, které

mohou byt nebezpecné pro lidské zdravi a Zivotni prostfedi. Skladovani zemniho plynu podléhd zdkoniim na
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ochranu zivotniho prostiedi a vefejného zdravi, kterych je ¢im dal vice, jsou piisnéjsi a mohou se ¢asem zménit.
Vzhledem k tomu, Ze vsttikovani plynu a proces odbéru vyuziva plynem pohanéné kompresory, ty nevyhnutné
emituji oxid uhligity, coZz ma za nasledek néklady v podobé& emishich kvot, které Spole¢nosti provozujici
plynarenské zasobniky musi ziskat. Naklady na takovéto emisni kvoty jsou odvozeny od trhu a zvysSeni cen
emisnich kvot mize negativné ovlivnit finanéni situaci Spole¢nosti provozujicich plynarenské zasobniky, a proto
i SGH a Skupiny EPH.

Dodrzovani zakonti v oblasti Zivotniho prostiedi Slovenské republice, Ceské republice a jinych zemich mize
vyrazné¢ zvysit provozni naklady Spole¢nosti provozujicich plynarenské zasobniky. Soucasna legislativa EU
vyzaduje implementaci integrované prevence a kontroly zneCistovani zivotniho prostfedi. Spole¢nostem
provozujicim plynarenské zasobniky neustale vznikaji a budou i nadale vznikat naklady na snizovani emisi a
specifickych typt znedisténi ovzdusi a kapitalové vydaje s cilem zajistit, aby jejich zafizeni byla v souladu s
platnymi zakony na ochranu zivotniho prostfedi a lidského zdravi a bezpeénosti, které se mohou s ¢asem ménit.

Nekteré z provozoven Spole¢nosti provozujicich plynarenské zasobniky navic mohou v budoucnosti podléhat
ptisnéj§im zdkontim a piedpisim, a proto mohou Spole¢nostem provozujicim plynarenské zasobniky vzniknout
vétsi kapitalové vydaje. Dodrzovani soucasnych a budoucich pfedpistt vV oblasti Zivotniho prostiedi a zdravi
Mize mit vyznamny finan¢ni vliv na Spole¢nosti provozujici plynarenské zasobniky, a tedy i na SGH a Skupinu
EPH. Zejména probihajici mezinarodni jednani, jejichz cilem je omezit emise sklenikovych plynti mohou vést k
zavedeni novych predpisi a mohou mit nepfiznivy vliv na provoz Spolecnosti provozujicich plynarenské
zasobniky.

Spole¢nosti provozujici plynarenské zasobniky mohou byt vystaveny zna¢nym nakladim a narokam, pokud
nebudou spliovat platné zadkony a piedpisy v oblasti Zivotniho prostiedi a ochrany zdravi a bezpeénosti.
Neexistuje zadna zaruka, ze témto Spolecnostem provozujicim plynarenské zasobniky nevzniknou znaéné
naklady a naroky, v¢etné nakladli na sanacni prace a naroky na nahradu skody na majetku a osobach v disledku
nehod v oblasti zivotniho prostfedi nebo nehod, tykajicich se zdravi a bezpecnosti. VSechny tyto naklady a
naroky mohou mit negativni vliv na jejich provozni ¢innost, provozni vysledky a finanéni situaci, a tedy i na
SGH a Skupinu EPH.

(yy) Spolecnosti provozujici plyndarenské zdasobniky mohou mit vyznamné povinnosti, tykajici se investic
a prodeje investic, pokud jsou investice a odprodej realizovdny.

Spoleénosti provozujici plynarenské zasobniky nekontroluji v8echny plynarenské vrty nebo zasobniky, které
mohou pievzit, a i kdyz vrt nebo zasobnik zkontroluji, nemusi objevit vSechny strukturalni, podpovrchové
a environmentalni problémy, které mohou existovat nebo vzniknout, a které by mohly mit nepfiznivy vliv na
hodnotu tohoto majetku. Strukturalni a environmentalni problémy, jako je znecisténi podzemnich vod, nejsou
nevyhnutné pozorovatelné, i kdyz se provadi inspekce. Mize se tedy stat, ze subjekty a aktiva, které byly
pievzaty, podléhaji povinnostem, o kterych Spole¢nosti provozujici plynarenské zasobniky nevédi. Kromé toho
se od Spole¢nosti provozujicich plynarenské zasobniky mize vyzadovat, aby pfevzaly povinnosti vzniklé pied
pfevodem aktiv, véetné environmentalnich, dafovych a dalSich povinnosti, a mohou ziskat podily na majetku
"jak stoji a lezi". V ptipadech prodeje ze strany Spole¢nosti provozujicich plynarenské zasobniky, a pokud
nabyvajici spolec¢nost ziskala zaruky nebo jinou ochranu na zmirnéni téchto rizik neni jisté, jestli Spole¢nosti
provozujici plynarenské zasobniky budou schopny vymoci sva smluvni nebo jina prava, nebo zda tato prava
budou dostate¢na na pokryti plného rozsahu ztrat v disledku téchto rizik. Pokud nékteré nastupnické spoleénosti
po akvizici vzniknou vyznamné povinnosti, které se spole¢nostem provozujicim plynarenské zasobniky nepodaii
zmirnit (at’ uz prostiednictvim zalob podle nalezitého odskodnéni nebo jinak), miZze byt vyrazné negativné
ovlivnéna jejich provozni ¢innost, provozni vysledky a finanéni situace, a tedy i SGH a Skupiny EPH.

(z2) Spoleénosti provozujici plyndrenské zdsobniky jsou vystaveny rizikam, spojenym s dostupnosti
urcité piepravy, voménikovych stanic a distribué¢ni infrastruktury ve vlastnictvi externich stran.

Spole¢nosti provozujici plynarenské zasobniky jsou z hlediska plnéni smluvnich zasobnikovych povinnosti
vystaveny rizikim, spojenym s dostupnosti propojenych plynarenskych siti a pfepravy elektrické energie ve
vlastnictvi externich stran. Nepfiznivy vyskyt nékterého z téchto rizik mize poskodit dobré jméno Spole¢nosti
provozujicich plynarenské zasobniky a mize mit negativni dopad na jejich provozni ¢innost, provozni vysledky
a finanéni situaci, a tedy i na SGH a Skupinu EPH.

(aaa) Spolecnosti provozujici plyndrenské zdasobniky jsou vystaveny rizikiim konkurence.

venr

Trhy, na kterych Spole¢nosti provozujici plynarenské zasobniky ptisobi, jsou ¢im dal konkurenénéjsi a jako
takové jsou vystaveny riziku neschopnosti G¢inné trvalé konkurence. To miiZze vyznamné a negativné ovlivnit
jejich provozni ¢innost nebo finanéni situaci a poskodit jejich povést. Spolecnosti provozujici plynarenské
zasobniky maji jen minimalni silu ovlivnit tth EU s uskladfiovanim plynu, zasobnikové ceny v EU a piistup k
propojenim. Piipadné vyznamné neptiznivé zmény na trhu s uskladiiovanim plynu ve Slovenské republice,
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Ceské republice a Rakousku mohou mit negativni vliv na jejich provozni &innost, provozni vysledky a finanéni
situaci, a tedy i na SGH a Skupinu EPH.

(bbb) NAFTA je vystavena rizikiim, kterd se tykaji priiczkumu a téZby ropy a zemniho plynu.

Prizkum spoleénosti NAFTA za uéelem vyvoje a produkce zemniho plynu a ropy ji vystavuje vlastnim rizikim
a nejistoté, véetné, ale nikoliv vyluéné technickych chyb pii vystavbé, na strojich, nepfiznivych povétrnostnich
podminek, ne¢ekanych pfirodnich jevi, neptedvidatelnosti objevi, povinnosti ukonéeni a ohrozeni Zivotniho
prostiedi. Naplnéni nékterého z téchto rizik miize mit vyznamny negativni vliv na provozni ¢innost spole¢nosti
NAFTA, jeji provozni vysledky a finanéni situaci, a tedy i na SGH a Skupinu EPH.

(cce) Rizika, spojend s cenami uskladnéni plynu a regulaénim ramcem mohou mit vliv na vysledky
spoleénosti provozujici plyndarenské zdsobniky, a tedy i na finanéni situaci SGH a Skupinu EPH.

V soucdasné dobé ceny uskladnéni plynu nepodléhaji cenové regulaci, protoZe konkurence na trhu je dostate¢na.
Neexistuje viak 7adna zaruka, Ze tento regulaéni rimec se nezméni. Vzhledem K §iroké ptisobnosti URSO a
ERU, miize mit budouci regulace cen za uskladnéni plynu negativni vliv na jejich provozni ¢innost, provozni
vysledky a finanéni situaci, a tedy i na SGH a Skupinu EPH.

(ddd) Spoleénosti provozujici plyndrenské zdasobniky podléhaji rizikim, spojenym s mezindrodnim
obchodem. Kolisani ménovych kurzit by mohlo negativné ovlivnit jejich provozni ¢innost, finanéni
situaci a provozni vysledky, a tedy i SGH a Skupiny EPH.

Spole¢nosti  provozujici plynarenské zasobniky jsou vystaveny tadé rizik, spojenych s provozovanim
mezinarodniho obchodu. V dusledku pteshrani¢ni povahy své ¢innosti jsou Spole¢nosti provozujici plynarenské
zasobniky zranitelné vaci politické, pravni nebo ekonomické nestabilité (zejména sousednich zemi a protistran),
kterd by mohla poskodit jejich podnikatelskou ¢innost. Riziko, spojené s nestabilitou, kontrolou a kolisanim
ménovych kurzi, mize také negativné ovlivnit jejich provozni ¢innost, provozni vysledky a finanéni situaci,
atedy i SGH a Skupiny EPH.

(eee) Rizika, spojend s naklady na vyiazeni plynovych zdasobnikii a zaiizeni E&P 7 provozu.

Odhady rezerv ve vztahu k likvidaci a odstaveni plynarenskych zasobnikii a zafizeni E&P (Prizkumu a tézby)
jsou zalozeny na existujici legislativé a standardnich postupech, platnych ke dni sestaveni ucetni zavérky
spole¢nosti provozujicich plynarenské zasobniky. Kone¢né naklady na odstaveni a likvidaci téchto zafizeni se
mohou li§it od odhadit a mohou byt ovlivnény faktory mimo kontroly Spole¢nosti provozujicich plynarenské
zasobniky a mohou mit negativni dopad na jejich provozni ¢innost, provozni vysledky a finan¢ni situaci, a tedy i
na SGH a Skupinu EPH.

41



3. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K DLUHOPISUM
Rizika spojena s Dluhopisy zahrnuji zejména nasledujici rizikové faktory:

(a) Vseobecnad rizika, spojend s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopist si musi saim podle svych pomért uréit vhodnost takovéto investice. Kazdy
investor by mél ptedevsim:

- mit dostate¢né znalosti a zkusenosti k u¢elnému ocenéni Dluhopisi, vyhod a rizik investice do Dluhopist
a zhodnotit informace v tomto Prospektu (v€etné jeho pfipadnych dodatkil) uvedené piimo nebo zafazené
odkazem;

- mit znalosti o ptiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v kontextu své
konkrétni finanéni situace, investice do Dluhopisi a jejiho dopadu na jeho celkové investi¢ni portfolio;

- mit dostate¢né finanéni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést v8echna rizika investice do
Dluhopisi;

- zcela rozumét podminkam Dluhopist (pfedev§im Emisnim podminkdm a tomuto Prospektu, véetné jeho
pfipadnych dodatki) a byt obeznamen s chovanim nebo vyvojem jakéhokoliv ptislusného ukazatele nebo
finan¢niho trhu; a

- byt schopen odhadnout (bud’ sdm nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénatre dalsiho vyvoje
ekonomiky, trokovych sazeb nebo jinych faktorti, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

Nevhodnost investice potencialniho investora do Dluhopisti miize mit negativni vliv na investorem o¢ekavanou
hodnotu a vyvoj investice do DIuhopis.

(b) Dluhopisy jako komplexni finanéni ndstroj

Dluhopisy predstavuji komplexni finan¢ni nastroj. Institucionalni investoti obvykle nekupuji komplexni finanéni
nastroje jako svoje jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni finan¢ni nastroje s posouzenym
rizikem, jehoz Grovné jsou si védomi, S cilem snizit nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencidlni
investor by nem¢l investovat do Dluhopisd, které jsou komplexnim finan¢nim nastrojem, bez odborného
posouzeni (které provede sdm nebo spoleéné s financnim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se
podminek determinujicich hodnotu Dluhopisti a dopadu, ktery bude mit takovato investice na investi¢ni portfolio
potencialniho investora. Nevhodnost investice potencialniho investora do Dluhopisi mize mit negativni vliv na
investorem o¢ekavanou hodnotu a vyvoj investice do DIuhopisi.

(© Riziko p¥ijeti dalsiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni, tykajici se objemu a podminek jakéhokoliv budouciho
nepodtizeného dluhového financovani Emitenta (kromé omezeni vyplyvajicich z Emisnich podminek). Piijeti
jakéhokoliv daliho dluhového financovani mize v koneéném disledku znamenat, Ze v pfipadé konkursniho
nebo podobného fizeni budou pohledavky Vlastniktt Dluhopisti z Dluhopist uspokojeny v mensi mife, nez
kdyby k pfijeti takovéhoto dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste
riziko, ze by se Emitent mohl dostat do prodleni s plnénim svych dluhii z Dluhopisa.

(d) Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na pfijeti Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu neexistuje jistota, Ze se vytvori dostate¢né likvidni sekundarni trh
s Dluhopisy, nebo pokud se vytvoii, ze takovyto sekundarni trh bude trvat. Skuteénost, Ze Dluhopisy mohou byt
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovychto Dluhopist oproti
Dluhopistm nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V piipadé Dluhopisii nepiijatych k obchodovani na
likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen Dluhopisy kdykoliv prodat za adekvatni
trzni cenu.

(e) Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi mize byt ovlivnéna trovni poplatkll Gc¢tovanych obchodnikem

S cennymi papiry nebo jinym zprostfedkovatelem koupé&/prodeje Dluhopisii a/nebo uétovanych relevantnim

zuctovacim systémem, pouzivanym investorem. Takovato osoba nebo instituce si miize Uctovat poplatky za
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ziizeni a vedeni investi¢niho Uctu, pfevody cennych papirt, sluzby spojené s ischovou cennych papiri, apod.
Emitent proto budoucim investoram do Dluhopist doporucuje, aby se obeznamili s podklady, na jejichz zaklad¢
budou uétovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato skute¢nost miize mit z pohledu investora negativni vliv
na pfedpokladany vynos z Dluhopist.

) Riziko nesplaceni

Dluhopisy podléhaji riziku nesplaceni, stejné jako jakykoliv jiny dluh. Za uréitych okolnosti miZze dojit k tomu,
7ze Emitent nebude schopen vyplacet vynosy z Dluhopisit a ptfi odkupu muize byt hodnota pro Vlastnika
Dluhopist niz§i, nez vySe ptvodni investice do nich, pfi¢emz za ur¢itych okolnosti mize byt hodnota i nulova.
Toto riziko miize nastat i v pfipadé, ze Ruéitel nebude za Emitenta plnit jeho dluhy vii Vlastniktim DIuhopisu.

(9) Zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopisii by si méli byt védomi skuteénosti, Ze mohou byt nuceni zaplatit
dané nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pievodu Dluhopisti, nebo
kterého jsou obcany nebo rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi
byt k dispozici zadna oficialni stanoviska dafovych ufadii nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojam jako
jsou dluhopisy. Potencialni investofi by pii ziskani, prodeji nebo splaceni téchto Dluhopisi neméli spoléhat na
struéné shrnuti datiovych otazek obsazené v tomto Prospektu, ale co se tyka jejich individualniho zdanéni, meéli
by jednat podle doporuceni svych danovych poradcii. Zvazeni investice podle rizik, uvedenych v této ¢asti, by
mélo byt provedeno minimalné po zvazeni kapitoly "Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice” tohoto
Prospektu. Stejné€ tak mohou piipadné zmény daniovych piedpist zpisobit, Ze vysledny vynos z Dluhopisi miuze
byt nizsi, nez Vlastnici Dluhopisti piivodné pfedpokladali, a/nebo Ze Vlastnikovi Dluhopistt mize byt pfi prodeji
nebo splatnosti Dluhopisti vyplacena niz$i ¢astka, neZ pivodné predpokladal.

(h) Inflace

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi skute¢nosti, ze Dluhopisy neobsahuji
protiinfla¢ni dolozku, a Ze realna hodnota investice do Dluhopisti miize klesat s tim, jak inflace snizuje hodnotu
meény. Inflace také zpasobuje pokles redlného vynosu z Dluhopisi. Pokud vySe inflace piekroci vysi
nominalnich vynost z DIuhopist, hodnota realnych vynosu z Dluhopist bude negativni.

(i) Ménové riziko
Pokud je Dluhopis emitovan v jiné méné, nez je domaci ména Vlastnika DIluhopisu, investice mize v ptipadé
nepiiznivého pohybu vyménného kurzu mény ztratit svou hodnotu.

()] Zikonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopist (hlavné zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi skute¢nosti, ze koupé Dluhopisii
muze byt predmétem zakonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepiebira
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopistt potencidlnim kupujicim Dluhopisd, at’ uz podle zakonu statu
(jurisdikce) jeho zaloZeni, resp. které¢ho je rezidentem, nebo statu (jurisdikce), kde aktivné vykonava cinnost
(pokud se lisi). Potencialni kupujici nemtize pti svém rozhodovani ohledné zakonnosti nabyti Dluhopisti spoléhat
na Emitenta. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisu.

(K) Zména prdva

Emisni podminky Dluhopist i Zaruka se tidi ¢eskym pravem G¢innym k datu tohoto Prospektu. Nelze poskytnut
jakoukoliv zaruku ohledné dasledkt jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény &eského prava nebo utedni
praxe po datu tohoto Prospektu.

S Gi¢innosti od 1. 1. 2014 doslo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého préava, predeviim nabyl
ucinnost novy ob&ansky zakonik (zakon ¢. 89/2012 Sb.), zdkon o obchodnich korporacich (zakon ¢. 90/2012 Sb.)
atada dalsich souvisejicich pravnich piedpist, které se budou vztahovat na Emitenta i Rucitele a vztahy mezi
Emitentem a Rucitelem a Vlastniky DIluhopist (véetné realizace Zaruky). Nové pravni ptredpisy kromé jiného
ptedstavily fadu novych pravnich institutd, do znaéné miry zménily koncept absolutni a relativni neplatnosti
pravnich tkond a kogentnosti a dispozitivnosti pravnich norem. S ohledem na relativné kratky c¢asovy odstup
mezi Uéinnosti novych pravnich predpisii a Datem emise neexistuje k novym institutim a pravnim situacim
relevantni rozhodovaci praxe soudii a pravni vyklady a komentafe k jednotlivym ustanovenim novych pravnich
predpist se v fadé piipadi vyznamné lisi. Absence relevantni judikatury a neustalenost vykladi novych pravnich
ptedpistt — a z toho vyplyvajici pravni nejistota — mize mit negativni vliv na splnéni dluhG vyplyvajicich
z Dluhopisii.
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()] Dluhopisy s pevnou trokovou sazbou

Vlastnik Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takovéhoto Dluhopisu v disledku
zmény (ristu) trznich urokovych sazeb. Zatimco jmenovita urokova sazba stanovena v Emisnich podminkach je
po dobu existence Dluhopist fixovana, aktualni urokova sazba na kapitalovém trhu (“trzni dirokova sazba") se
zpravidla denné méni. Se zménou trzni urokové sazby se rovnéz méni cena DIuhopisu s pevnou trokovou
sazbou, ale opaénym smérem. Pokud se tedy trzni urokova sazba zvysi, cena DIluhopisu s pevnou trokovou
sazbou zpravidla klesne na troven, kdy je vynos takovéhoto DIuhopisu pfiblizng stejny jako trzni Grokova sazba.
Pokud se trzni trokova sazba naopak snizi, cena DIluhopisu s pevnou trokovou sazbou se zpravidla zvysi na
troveti, kdy je vynos takovéhoto DIluhopisu piiblizné stejny jako trzni urokova sazba.

(m) Zajisténi Zarukou nemusi postacéovat k pokryti v§ech dluhii z Dluhopisii

Hodnota aktiv Ruéitele je do znaéné miry zavisla na ptijmech od dcetinych spoleénosti Skupiny EPH. Hodnota
aktiv Rucitele miize v disledku raznych faktort v ¢ase dale kolisat a mize byt v okamziku realizace finan¢ni
zaruky niz$i, nez je objem splatnych pohledavek z Dluhopist (tj. hlavné jejich jmenovita hodnota a narostly
a dosud neuhrazeny vynos).

Plnéni ze Zaruky je omezeno na aktiva Ruditele, ktera budou k dispozici k okamziku plnéni ze Zaruky. Plnéni ze
Zaruky muze byt dale omezeno v piipadé€, kdy se Rucitel dostane do upadku v souladu s piislu§snymi pravnimi
piedpisy upravujicimi insolvenci. Nedostatek disponibilnich aktiv nebo insolvence Ruditele muze vyznamné
omezit moznost Vlastnikii DIluhopisi uspokojit svoje naroky ze Zaruky. Existuje tedy riziko, Ze v piipadé
realizace Zaruky nebudou finanéni prostiedky uréené k distribuci Vlastnikiim Dluhopisti postaovat k pokryti
jejich splatnych pohledavek vic¢i Emitentovi.

(n) Riziko moiného sti'etu zdjmii pii realizaci Zaruky

Hlavni manazer a ¢lenové jeho skupiny poskytli nebo poskytuji nékterym ¢lenim Skupiny EPH financovani
formou Gvéra. Dluhy z takovychto Gvérd jsou v nékterych pripadech kromé jiného zajistény ruenim ze strany
Ruditele; k 31. 12. 2014 Rucitel rucil za dluhy ¢lentt Skupiny EPH ve vysi 679 tis. eur. Uspokojeni z takového
zajisténi ze strany Hlavniho manazera nebo ¢lent jeho skupiny by ve svém dusledku mohlo vést K tomu, zZe
Vlastnici Dluhopist, ktefi budou individualné uplatiiovat svoje naroky ze Zaruky, budou uspokojeni ze Zaruky
pouze Casteéné, pozd&ji, nebo vibec. V souvislosti s bankovnimi obchody a avérovymi vztahy ma Hlavni
manazer také pfistup k nékterym informacim, které nejsou veiejné ptistupné, a které nebudou mit Vlastnici
Dluhopist k dispozici. Takovéto nevetejné informace mohou banku jako vétitele vSeobecné zvyhodiovat pied
jinymi véfiteli Emitenta nebo Rucitele, véetné Vlastnikt Dluhopisi. Emitent si v8ak neni védom toho, Ze by se
Hlavni manazer dostal z vyse uvedenych divodi a z titulu svoji funkce Administratora, kdy je povinen jednat
s nalezitou pé¢i, do stietu zajmua ve vztahu K investoram.

(0) Riziko refinancovdni

Emitent a Rucitel ¢eli i riziku, ze aktualni nebo budouci dluhové financovani nebude nejpozdéji k datu splatnosti
obnoveno nebo refinancovano. Vzhledem k podminkam, které na kapitalovych trzich pfevladaji, také neni
vylouéeno, ze Emitent ani Rucitel nebudou schopni refinancovat své soucasné a budouci dluhy za ptiznivych
podminek. Pokud by Emitent nebo Rucitel nebyl schopen refinancovat své dluhy za ptijatelnych podminek, nebo
by refinancovani nebylo viibec mozné, mohl by byt Emitent a Rucitel nucen prodavat sva aktiva za nevyhodnych
podminek, ptipadné snizit nebo pozastavit ¢innost, c0Z by se nepfiznivé projevilo na ekonomické situaci
Emitenta a Rucitele.

(9)] Riziko nepiedvidatelné situace

Neptedvidatelna udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky utok), kterd zptsobi poruchy finanénich trhd, rychly
pohyb nominalnich kurzi, mize mit vliv na hodnotu Dluhopisti. Negativni vliv takovychto udalosti by mohl
zplsobit snizeni navratnosti penéZznich prostfedkll investovanych Emitentem a Rucitelem, a ohrozit tak
schopnost Emitenta, resp. Rucitele, splatit vSechny dluzné ¢astky vyplyvajici z Dluhopisi. Dale mohou byt
hodnota Dluhopisii a jakékoliv piijmy z nich ovlivnény globalni udalosti (politickou, ekonomickou nebo jiné
povahy), ke které dojde v jiném staté, nez ve kterém jsou Dluhopisy vydavany a obchodovany.

(q) Riziko rozdilnosti podminek a ceny za Dluhopisy pii soubéiné primdrni/sekunddrni verejné
nabidce

Podminky primarni vefejné nabidky (C¢inéné Emitentem prostfednictvim Hlavniho manazera) a sekundarni

vefejné nabidky (¢inéné Hlavnim manaZzerem), budou-li nabidky provadény soubézné, se mohou liit (véetné

ceny a poplatktl uctovanych investorovi). V piipadé, Ze investor upiSe, resp. koupi, Dluhopisy za vyssi cenu
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(cenou se rozumi bud’ emisni kurz v primarni nabidce, nebo kupni cena v sekundérni nabidce), nese riziko, ze
celkova vynosnost jeho investice bude niz$i, nez kdyby upsal, resp. koupil Dluhopisy za cenu nizsi. Do ceny a
jeji celkové vySe se dale mohou promitnout i poplatky Hlavniho manaZzera nebo tfetich stran spojené s vetejnou
nabidkou (primarni ¢i sekundarni) a evidenci o Dluhopisech, které jsou G¢tovany investorovi.
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1. EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Zastupitelné dluhopisy vydavané spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s., zaloZenou a existujici podle ¢eského
prava, se sidlem Pafizska 130/26, 110 00, Praha 1, ICO: 043 02 575, zapsanou pod sp. zn. B 20854 vedenou
Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent"), v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté 2.000.000.000 K¢
(slovy: dvé miliardy korun ¢eskych), urocené pevnou trokovou sazbou ve vysi 4,20 % p.a. a splatné v roce 2018
(dale jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy vydavané v rimci Emise dale jen "DIluhopisy"), se fidi t€émito emisnimi
podminkami (déle jen "Emisni podminky") a zdkonem ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech ve znéni pozdéjsich
ptedpist (dale jen “"Zakon o dluhopisech™). Emise Dluhopisi byla schvélena rozhodnutim pfedstavenstva
Emitenta ze dne 15. 9. 2015. Dluhopisim byl Centralnim depozitifem (jak je tento pojem definovan nize)
ptidélen identifika¢ni kod ISIN CZ0003513012. Nazev Dluhopisu je Dluhopis EPH 4,20/18.

Dluhy z Dluhopisti jsou bezpodmine¢né a neodvolatelné zajistény finan¢ni zarukou Rugitele (jak je tento pojem
definovan nize).

Rugditel se v Zaruce (jak je tento pojem definovan nize), ktera se fidi ¢eskym pravem, a jejiz kopie tvofi soucast
téchto Emisnich podminek, neodvolatelné a bezpodmine¢né zavazal viéi Vlastnikim Dluhopist (jak je tento
pojem definovan niZe), ze pokud Emitent nesplni svoje dluhy vuéi Vlastnikim Dluhopist, vyplyvajici pro
Emitenta z Dluhopisi podle téchto Emisnich podminek, splni tyto dluhy za Emitenta bezpodmineéné,
bezodkladné a v pIné vysi.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynost a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisti bude
zajistovat J&T BANKA, a.s., se sidlem na adrese Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471
15 378, zapsana pod sp. zn. B 1731 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale také jen "Administrator"). VVztah
mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Vlastnikim Dluhopisii a v souvislosti
s n€kterymi dal§imi administrativnimi ukony Vv souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi
Emitentem a Administratorem (dale jen "Smlouva s administratorem™). Stejnopis Smlouvy s administratorem
je na vyzadani Vlastnikti Dluhopist k dispozici k nahlédnuti v pracovni dny v pribéhu bézné pracovni doby od
9:00 do 16:00 hod. v Uréené provozovné Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich
podminek.

Emitent pozada prosttednictvim J&T BANKA, a.s. (dale také jen "Kotacni agent™) o pfijeti Dluhopist k
obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirti v Praze, a.s. (dale jen "BCPP"). V ptipadé piijeti
Emise k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP budou DIluhopisy cennymi papiry piijatymi k obchodovani na
regulovaném trhu.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1. Zaknihované cenné papiry, forma, jmenovita hodnota, pfedpoklidana celkova jmenovita
hodnota emise

Dluhopisy jsou zaknihovanymi cennymi papiry a maji formu na dorucitele. Kazdy Dluhopis ma jmenovitou
hodnotu 1.000 K¢ (slovy: jeden tisic korun eskych). Predpokladana celkovd jmenovita hodnota Emise (tj.
nejvyssi suma jmenovitych hodnot Dluhopisi) je 2.000.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy korun ¢eskych). Pocet
Dluhopist je 2.000.000 (slovy: dva miliony) kusa.

1.2. Oddéleni prava na vynos; vyménna a predkupni prava

Oddéleni prava na vynos DIuhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni ani vyménna
prava.

1.3. Vlastnici Dluhopisi

Pro G¢ely Emisnich podminek se "Vlastnikem Dluhopisu" ¢i "Vlastnikem Dluhopisi" rozumi osoba, na jejimz
uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

"Centralni depozitai" znamena spolecnost Centralni depozitai cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna
14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze.

Dokud nebude Emitent pfesvédCivym zpusobem informovan o skutec¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik
Dluhopisu neni vlastnikem dotcenych zaknihovanych cennych papird, budou Emitent i Administrator pokladat
kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu
s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky DIluhopisu a které nebudou mit Dluhopis z
jakychkoli divodl zapsan na svém uctu vlastnika v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papirt, jsou
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povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené¢ informovat Emitenta a
Administratora.

1.4. Pievod Dluhopisi

K pifevodu Dluhopisi dochazi zapisem tohoto pfevodu na G¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s
platnymi pravnimi ptedpisy a pfedpisy Centralniho depozitafe. V ptipadé Dluhopist evidovanych v Centralnim
depozitafi na 0¢tu zakaznikd dochazi k prevodu Dluhopist (i) zapisem pievodu na Uctu zdkaznikl v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel uctu zakaznikdi je povinen
neprodlen¢ zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznikd, nebo (ii) pokud
jde o pfevod mezi Vlastniky Dluhopist v ramci jednoho uctu zakaznikt, zapisem pfevodu na G¢tu vlastnika v
evidenci navazujici na centralni evidenci.

1.5. Rating

Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirGm nebyl pfidélen rating. Samostatné finanéni hodnoceni Emise
nebylo provedeno a Emise tudiz nema samostatny rating.

2. CELKOVA JMENOVITA HODNOTA, EMISNi KURZ, LHUTA PRO UPISOVANI, ZPUSOB
EMISE DLUHOPISU

2.1. Datum emise, lhiita pro upisovani
Datum emise Dluhopisi je stanoveno na 30. 9. 2015 (dale jen "Datum emise™).

Dluhopisy budou vefejné nabizeny ode dne schvaleni Prospektu CNB do 15. 9. 2016. Lhiita pro upisovani
Dluhopist za¢ne bézet 1. (prvni) Pracovni den po schvaleni Prospektu CNB, tj. od 0:00 hodin SEC takového
dne, a skon¢i ve 24:00 SEC dne 15. 9. 2016 (déle jen "Emisni lhiita").

Pokud Emitent nevyda k Datu emise nebo v prubéhu Emisni lhiity vSechny Dluhopisy, mize zbylé Dluhopisy
vydat i po uplynuti Emisni lhiity dluhopist, nebo i dodatecné lhiity pro upisovani emise Dluhopist (dale jen
"Dodatecna emisni lhuta"), kterou je Emitent opravnén v souladu s platnymi ptedpisy stanovit (a to i
opakovang) a uverejnit stejnych zptisobem jako tyto Emisni podminky.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensi celkové jmenovit¢é hodnoté emise Dluhopist, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisi. Emitent ma pravo k Datu emise ¢i v pribéhu
Emisni 1hat, resp. Dodate¢né emisni lhuty, vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise
Dluhopist, nez byla predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopisti. Rozhodne-li Emitent o vydani
Dluhopisti ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise DIluhopisti, nez byla predpokladana celkova jmenovita
hodnota emise Dluhopist, celkova ¢astka tohoto zvySeni nepiekro¢i 50 % (padesat procent) predpokladané
celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisti. NavySeni emise podléha schvaleni predstavenstvem Emitenta.

Emitent je opravnén vydavat emisi DIuhopist postupné (v transich), a to jak béhem Emisni lhuty, tak i béhem
Dodate¢né emisni lhuty.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni lhlity a/nebo Dodate¢né emisni lhiity oznami Emitent Centralnimu
depozitafi vydani dodateénych Dluhopisi a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopisi a Vlastnikim dluhopisti
zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek celkovou jmenovitou hodnotu vydanych
Dluhopist.

2.2. Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopist vydanych k Datu emise ¢ini 100 % (déle jen "Emisni kurz") jejich jmenovité
hodnoty. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise béhem Emisni lhiity, resp. Dodate¢né
emisni lhity (jak jsou tyto pojmy definovany vyse), bude vzdy uréen Emitentem tak, aby zohledioval
pfevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli
Dluhopisii vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni tirokovy vynos.

2.3. Zpusob a misto upisu Dluhopisi

Dluhopisy budou nabizeny na zakladé téchto Emisnich podminek prostfednictvim hlavniho manaZera Emise,

spole¢nosti J&T BANKA, a.s., (dale také "Hlavni manaZer"), Kpisu akoupi formou vefejné nabidky

investortim (véetné retailovych investorti) v Ceské republice podle ustanoveni § 34 a nasl. Zakona o podnikani

na kapitalovém trhu a vybranym kvalifikovanym investortim (a pfipadné téz dalSim investorim za podminek,

které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uvefejnit prospekt) v zahranici, a to vzdy
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v souladu s piislusnymi pravnimi piedpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

Dluhopisy lze upisovat pocinaje za¢atkem Emisni lhity v souladu s piislusnymi pravnimi piedpisy v misté
a zpusobem uvedenym v Prospektu.

3. STATUS DLUHOPISU

3.1. Status Dluhopisi

Dluhopisy zakladaji ptimé, v§eobecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé Zarukou, které jsou
a budou co do pofadi svého uspokojeni mezi sebou navzajem rovnocenné (pari passu) a alespoii rovnocenné
vuéi vem dal$im soucasnym ibudoucim nepodfizenym a stejnym zptisobem zajisténym dluhim Emitenta,
s vyjimkou téch dluhG Emitenta, u kterych kogentni ustanoveni pravnich piedpist stanovi jinak.

3.2. Zajisténi dluhi z Dluhopisi
3.2.1. Zajisténi dluhn 7 Dluhopisii

Dluhy Emitenta vyplyvajici z vydanych DIluhopist budou zajistény finanéni zarukou ve smyslu § 2029 a nasl.
zakona €. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, v platném znéni, poskytovanou spole¢nosti Energeticky a pramyslovy
holding, a.s., spolecnosti zaloZzenou a existujici podle ¢eského prava se sidlem Ptikop 843/4, Zabrdovice, 602 00
Brno, ICO: 283 56 250, zapsanou pod sp. zn. B 5942 vedenou Krajskym soudem v Brn& (dale jen "Ruditel").

Rugitel ve finan¢ni zaruce (dale jen "Zaruka") bezpodmine¢né a neodvolatelné zarucuje kazdému Vlastnikovi
Dluhopist, ze v pfipadé, kdy Emitent z jakéhokoliv diivodu nesplni jakoukoliv svou platebni povinnost nebo jiné
povinnosti ve vztahu k jakémukoliv Dluhopisu fadné a véas, véetné jakéhokoliv potencialniho dluhu Emitenta
vici nékterému z Vlastniki Dluhopist, vyplyvajiciho z mozné neplatnosti, netGéinnosti, zdanlivosti nebo
nevymahatelnosti povinnosti z Dluhopisti, Rucitel v souladu s Emisnimi podminkami DIluhopist na zakladé
vyzvy Vlastnika Dluhopisti zaplati takovouto ¢astku v plné vysi a v piislu§sné méné, ato nejpozdéji do 10
(deseti) kalendainich dni od doruceni vyzvy Vlastnika Dluhopisii Ruciteli. Kopie Zaruky tvofi pfilohu ¢&. 1
téchto Emisnich podminek.

4. POVINNOST ZDRZET SE ZRIZENi ZAJISTENi A DALSI POVINNOSTI EMITENTA A
RUCITELE

4.1. Povinnost zdrZet se ziizeni zajiSténi

Emitent a Rucitel se zavazuji, Zze do doby splnéni vSech svych dluht, vyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopisti, a v souladu stémito Emisnimi podminkami neziidi ani neumozni ziizeni Zadného
zajisténi jakychkoliv svych dluhti zastavnimi nebo jinymi podobnymi pravy tietich osob, které by omezily prava
Emitenta nebo Rucitele na jejich soucasny nebo budouci majetek nebo piijmy, pokud nejpozdéji soucasné se
zi{zenim takovychto zastavnich prav nebo jinych podobnych prav tiéetich osob Emitent, resp. Ruéitel nezajisti,
aby byly jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopist (i) zajistény rovnocenné stakto zajistovanymi dluhy nebo
(ii) zajistény jinym zpisobem, schvalenym usSnesenim Schiize (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12 téchto
Emisnich podminek). Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na:

(@)  jakakoliv zastavni nebo jina podobna prava tetich osob (souc¢asna nebo budouci) k akciim, podiltiim nebo
podobnym ptimym kapitalovym tucastem Ruéitele v jakékoliv jeho Dcefiné spolecnosti ziizené jako
zajisténi jakéhokoliv financovani poskytnutého jakoukoliv téeti 0sobou mimo Skupinu EPH jakékoliv
Dceftiné spoleénosti Rucitele; nebo

(b)  jakakoliv zastavni nebo jind vécna prava tietich osob (sou¢asna nebo budouci) vyplyvajici ze smluvnich
uyjednani Rucitele nebo jakékoliv jeho Dcefiné spolecnosti existujici k Datu emise, véetn€ jakéhokoliv
refinancovani takovychto dluhii zajistovanych Rucitelem; nebo

(c)  jakakoliv zastavni nebo jind podobna prava tietich osob vyplyvajici ze zakona nebo vznikla na zakladé
soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

"Skupina EPH" pro ucely téchto Emisnich podminek znamena k uréitému dni Ruéitele a vSechny osoby
ovladané Rucitelem, v¢etné Emitenta.
4.2. Dalsi zadluZeni

Emitent a Rucitel se zavazuji, Ze do doby splnéni v8ech vydanych a dosud nesplacenych dluhii vyplyvajicich
z Dluhopisu v souladu s Emisnimi podminkami neuzaviou jakoukoliv transakci, ktera by pfimo nebo nepiimo
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vedla ke zvySeni Zadluzenosti Skupiny EPH, pokud by v dasledku uzavieni takovéto transakce ukazatel
Konsolidovaného ¢istého poméru zadluzenosti piekro¢il hodnotu 4,00. Konsolidovany ¢isty pomér zadluzenosti
se vypo¢ita z poslednich dostupnych udajii o Cisté zadluzenosti, které jsou k dispozici k datu zamysleného
zvySeni Zadluzenosti. Toto omezeni se nevztahuje na jakékoliv zaruky nebo ruceni ve formé rucitelského
prohlaseni, finanéni zaruky nebo jiné formy ruceni, zaruky, sméneéné ruceni nebo pievzeti spoleéné a nedilné
povinnosti poskytnuté ve prospéch tretich osob mimo Skupinu EPH, které v jakémkoliv okamziku ve svém
souhrnu nepfesahuji 75.000.000 eur.

4.3. Transakce s propojenymi osobami

Emitent ani Rucitel neuzaviou smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, a ani ve vztahu k propojené osobé
neprovedou transakci ani nepfijmou opatfeni, jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.

4.4, Nakladani s majetkem

Emitent, Rucitel ani Vyznamna dcefind spole¢nost nepievedou ani jinak nezcizi nebo neposkytnou, at’ uz
vramci jedné nebo nékolika transakci (souvisejicich nebo nesouvisejicich), zadny svij majetek v hodnoté
piesahujici 50.000.000 eur, pokud by v disledku realizace takovéto transakce ukazatel Konsolidovaného ¢istého
poméru zadluzenosti prekro¢il hodnotu 4,00. Konsolidovany ¢isty pomér zadluzenosti se vypocita z poslednich
dostupnych udaji o Cisté zadluzenosti, které jsou k dispozici k datu zamyslené¢ho nakladani s majetkem, aviak
ne star$i nez 21 dni.

4.5. Omezeni vyplat

Rucitel se zavazuje, ze do doby splnéni v8ech dluhii vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist
v souladu s Emisnimi podminkami nerozhodne o vyplaté ani nevyplati jakoukoliv dividendu nebo jiny podil na
zisku nebo podil na zdkladnim kapitalu, neposkytne zapujéku/avér akcionati nebo nesplati dluh akcionati, pokud
by v dusledku takovéto transakce ukazatel Konsolidovaného &istého poméru zadluzenosti prekrocil hodnotu
3,75. Konsolidovany &isty pomér zadluZzenosti se vypoéita z poslednich dostupnych tdaji o Cisté zadluZenosti,
které jsou kdispozici k datu zamyslené vyplaty dividendy, poskytnuti zapujcky/tvéru nebo splatky dluhu.
Omezeni podle tohoto odstavce se nevztahuje na transakce bez vlivu na hotovost, napt. zapocet dividendy proti
pohledavce vici akcionati apod.

4.6. Definice
Pro ucely tohoto ¢lanku 4 maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

"Cista zadluZenost" znamena celkovou Zadluzenost p¥isluiného subjektu na konsolidované bazi k rozhodnému
datu, avSak po odecteni celkové vyse penéznich prostiedktl a PenéZznich ekvivalenti v drzeni tohoto subjektu na
konsolidované bazi v té dobé a (v rozsahu, ktery uz nepodléha jinému odpoctu).

"Cisty pomér zadluZenosti" znamend, k rozhodnému datu, pomér (a) Cisté zadluzenosti v takovyto den k
(b) ukazateli EBITDA za posledni ukon¢ené Rozhodné obdobi (Measurement Period), za které jsou k dispozici
interni Gcetni zavérky bezprostiedné pred rozhodnym datem.

Navic se pro tcely vypoctu ukazatele EBITDA za ptislusné obdobi ujednava nasledujici:

(@)  akvizice realizované urcenou 0sobou nebo kteroukoliv z jejich Dcetinych spolecnosti, véetné akvizic
slou¢enim (fazi) nebo splynutim (konsolidaci), nebo jakoukoliv osobou nebo kteroukoliv z jejich
Dcetinych spolecnosti, kterou dana osoba nabyla do vlastnictvi, a to vcetné vSech souvisejicich
finan¢nich transakci, jakoz i zvySeni vlastnického podilu v Dcefinych spole¢nostech, realizovanych
b&hem Rozhodného obdobi nebo po takovém referenénim obdobi a také k datu vypoctu nebo pred timto
datem, piipadné které maji byt realizovany k datu vypoc¢tu, budou mit pfedbézny (pro forma) Gc¢inek
(stanoven v dobré vife odpovédnym tGéetnim nebo finanénim pracovnikem Rucitele), jako kdyby byly
zrealizovany v prvni den Rozhodného obdobi;

(b)  bude vyloucen ukazatel EBITDA s ohledem na pierusené operace (provozy) stanoveny v dobré viie
odpovédnym ucetnim nebo finanénim pracovnikem pfislusného subjektu v souladu s IFRS, véetné
operaci a podnikll (a obchodnich podili v takovychto operacich a podnicich) odprodanych pied
datem vypoctu;

(c)  jakakoliv osoba, ktera je k datu vypoctu Dcefinou spoleénosti, bude povazovana za Dcefinou spole¢nost v
pribéhu celého Rozhodného obdobi; a

(d)  jakakoliv osoba, ktera neni k datu vypoltu Dcefinou spole¢nosti, nebude povaZovana za Dcefinou
spole¢nost kdykoliv pred Rozhodnym obdobim.

49



Pro ucely vypoétu "Konsolidovaného ¢istého poméru zadluZenosti' nebo jakékoliv jeho slozky za uréité
obdobi bude odpovédny uletni nebo finanéni pracovnik piislusného subjektu v dobré vite provadét predb&zné
(pro forma) kalkulace (zahrnujici piedbézné vydaje a uspory nékladd, jakoz i synergie vedouci ke snizovani
nakladd, které (i) uz nastaly nebo jejichz vyskyt - pouze s ohledem na tspory nakladti nebo synergie vedouci ke
snizovani nakladt pfipocitatelnych akvizici jiného subjektu - Ize ptimétené ofekavat ve Ihité nasledujicich 12
mésich po datu vypoctu; a (ii) jsou rozumné identifikovatelné a fakticky prokazatelné, a to véetné (nikoliv vSak
vyluéng) téch, které vznikly v dusledku jakychkoliv tkont ze strany Rucitele nebo kterékoliv z jeho Dcetinych
spole¢nosti - zejména Vv souvislosti s jakymkoliv planem nebo programem na snizovani a tsporu nakladi nebo
ve spojeni s jakoukoliv transakci, investici, akvizici, dispozici, restrukturalizaci, reorganizaci podniku nebo v
jiné souvislosti - a to na zakladé rozhodnuti piijatého v dobré vife vykonnym nebo finanénim feditelem a/nebo
jakoukoliv osobou na podobné seniorské GiGetni pozici u Rucitele).

"Dcefina spoleénost” znamena v uréitém case jakoukoliv dalsi spolenost (“druha osoba") ve vztahu ke
kterékoliv spole¢nosti (“prvni osoba"),

(@)  jejiz zalezitosti a politiku prvni osoba ovlada nebo ma pravo ji ovladat, at’ uz prostrednictvim zakladniho
kapitalu, smlouvy, prava jmenovat nebo odvolavat ¢leny fidiciho organu druhé osoby nebo  jinak; nebo

(b)  jejiz ucCetni zavérky jsou konsolidovany sGéetnimi zavérkami prvni osoby v souladu s piislu§nymi
pravnimi pfedpisy a v§eobecné uznavanymi Gcetnimi principy.

"EBITDA" ve vztahu k Rozhodnému obdobi znamena konsolidovany provozni zisk pfislusného subjektu pied
zdanénim (s vylou¢enim vysledki ze zruSenych operaci - provozi):

(@  pred odectenim finan¢nich poplatkd;

(b) po pripocteni jakékoliv ¢astky pfifaditelné amortizaci, opravnym polozkdm nebo poklesu
hodnoty/oslabeni daného aktiva (bez ohledu na zruseni predchazejiciho zatiCtovani poklesu hodnoty aktiv
v prislusném Rozhodném obdobi);

(c)  pred zohlednénim Zvlastnich polozek;

(d)  po zpémém pripocteni Castky uréené k vyplaté dividendy nebo podilu na zisku, kterou dany subjekt nebo
kterakoliv z jeho pIn¢ konsolidovanych dcefinych spole¢nosti dostane v hotovosti od Podniku ve skupiné
nebo Spole¢ného podniku daného subjektu a/nebo od kterékoliv Dcefiné spole¢nosti;

(e)  pred zohlednénim zisku nebo ztraty vyplyvajici z piecetiovani (smérem nahoru nebo doli) jakéhokoliv
dalsiho majetku, tvorby a zruSeni rezerv;

(j)] kromé poloZzek souvisejicich se spole¢nosti Saale Energie GmbH, které jsou v disledku ucetniho
zpracovani specifického smluvniho ujednani se spole¢nosti Kraftwerk Schkopau GbR zatétovany jako
provozni naklady spole¢nosti Saale Energie GmbH, i kdyZ se vztahuji na polozky, které by jinak nebyly
zahrnuty do ukazatele EBITDA,

(9)  pred zohlednénim Penzijnich polozek; a
(h) s vyjimkou zauctovani do zisku, ktery je pfedstavovan akciovymi opcemi do nakladu,

a to vzdy v rozsahu doplnéni, odecteni nebo zohlednéni za ucelem stanoveni provozniho zisku daného subjektu
pred zdanénim.

A

"Evropska unie pied rozsifenim" znamena Evropskou unii k datu 1. 1. 2004, zahrnujici tyto ¢lenské staty:
Rakousko, Belgii, Dansko, Finsko, Francii, Némecko, Recko, Lucembursko, Italii, Irsko, Holandsko,
Portugalsko, Spanélsko, Svédsko a Spojené kralovstvi, ale nezahrnuje zemé, které se staly nebo se stanou
¢lenskym statem Evropské unie po 1. 1. 2004.

"Finanéni leasing”" znamena jakoukoliv smlouvu o pronajmu nebo smlouvu o splatkovém prodeji, ktera je
povazovana za finan¢ni nebo kapitalovy leasing v souladu s IFRS.

"IFRS" znamena Mezinarodni standardy financ¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni
pfijatém Evropskou unii, které jsou konzistentné uplatiiovany.

"Obchodni nastroje" znamenaji jakékoliv zaruky za splnéni kontraktu (tzv. kauéni zaruky), zaruky za akontaci
nebo dokumentarni akreditivy vystavené ve vztahu k dluhim Rugitele a/ ebo jeho Dcefinych spole¢nosti (véetné
Emitenta) vzniklym v ramci bézné obchodni ¢innosti.

"Penzijni polozky" znamenaji jakékoliv piijmy nebo vydaje (zauctovani k tizi) pfifaditelné planu pozitkd po
skonceni pracovniho poméru (jiné nez naklady na bézné sluzby piifaditelné danému planu).
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"Penézni ekvivalenty" znamenaji:

(@)  ptimé obligace (nebo certifikaty predstavujici podil na takovych obligacich) vydané nebo bezpodmine¢né
zarudené vladou ¢lenského statu Evropské unie pred rozifenim, Spojenych statd americkych, Ceské
republiky, Slovenské republiky nebo Svycarska (a to vzdy véetné kazdé agentury nebo podiizené
vladni organizace), jejichz splaceni je podporovano Vv plné vife a divéte piislusného statu a které nejsou
podle volby dané osoby pied¢asné splatitelné nebo koupitelné;

(b)  bankovni vklady ptes noc (overnight), terminované vkladové uéty, depozitni certifikaty, bankovni
akceptace a vklady na penéznim trhu s domluvenou splatnosti (a podobné nastroje) do 12 mésict ode dne
jejich nabyti, které byly vydany bankou nebo svéfeneckou spole¢nosti (trust company), ktera byla
zaloZena - nebo je opravnéna pusobit jako banka nebo svéfenecka spoleénost - V souladu s pravnim fadem
piislusného ¢lenského statu Evropské unie pred rozsitenim, Ceské republiky, Slovenské republiky,
Spojenych statii americkych nebo jakéhokoliv stitu Spojenych statti americkych nebo Svycarska;

(c)  obligace se zpétnym odkoupenim na dobu maximalné 30 dni pro konkrétni druhy podkladovych cennych
papirt specifikovanych v bodech (a) a (b) vyse, které byly domluveny s jakoukoliv finanéni instituci za
splnéni predpokladi stanovenych v bodé (b) vyse;

(d)  obchodni cenny papir, kterému byl udélen jeden z dvou nejvyssich ratingii agentury Moody’s nebo S&P,
se splatnosti vzdy do jednoho roku ode dne jeho nabyti; a

(e)  fondy penézniho trhu predstavujici alespoit 95 % aktiv zahrnutych do piislusnych druhli Penéznich
ekvivalentt, které jsou specifikovany v bodech (a) az (d) této definice.

"Podnik ve skupiné" znamena ve vztahu k jakékoliv osobg, jakoukoliv investi¢ni spole¢nost nebo subjekt (ktery
sdm o sobé neni Dcefinou spolenosti relevantni 0soby), ve kterém tato osoba vlastni (at’ uz piimo nebo
neptimo) podil, pticemz Spole¢ny podnik neni Podnikem ve skuping.

"Rozhodné obdobi" znamena - za predpokladu, ze ptislusny subjekt vypracovava interni étvrtletni ucetni
zaveérky — posledni étyfi uplna fiskalni Ctvrtleti, za které byly pfislusné ucetni zavérky vypracovany a jsou k
dispozici, nebo pokud se dany subjekt vyluéné na zakladé svého uvazeni rozhodne ukonéit zpracovavani
Ctvrtletnich ucetnich zavérek, posledni dvé Uplnéd fiskalni pololeti, za které byly prislusné ucetni zavérky
vypracovany a jsou k dispozici.

"Spoleény podnik" znamena jakykoliv spole¢ny obchodné-pravni subjekt, at’ uz jde o spole¢nost,
neregistrovanou firmu, podnik, sdruzeni, spole¢ny podnik, vefejnou obchodni spole¢nost (partnership) nebo jiny
subjekt.

"Vyznamna dcefina spole¢nost" znamend dcetinou spoleénost Ruéitele, jejiz podil na Konsolidované EBITDA
prevysuje 10 %, posuzovano podle poslednich konsolidovanych tcetnich vykazi.

"Zadluzenost" ve vztahu k jakékoliv osobé k rozhodujicimu datu (bez dvojitého zapoctu nebo duplikace) vzdy
znamena celkovou nesplacenou ¢astku jistiny, kapitalu nebo nominalni hodnoty (véetné fixni nebo minimalni
prémie splatné pti pfed¢asném splaceni nebo odkoupeni) dluhii takové osoby, pokud jde o nasledujici:

(@)  pujcené penézni prostiedky a debetni ziistatky na uctech v bankach nebo jinych finanénich institucich;

(b)  akceptaci v ramci akceptacniho nebo diskontniho uvéru (nebo jeho ekvivalentu v dematerializované
podobg);

(c)  aveér na odkoupeni dluhopisii (note purchase facility) nebo emisi dluhopist (jinych nez Obchodnich
nastrojt1), dluzni upisy, sménky, obligace, ptijéené akcie nebo jakékoliv jiné podobné cenné papiry;

(d)  Finan¢ni leasing;

()  prodané nebo diskontované pohledavky (s vyjimkou pohledidvek prodanych bez regresu pfti splnéni
pozadavki na vyfazeni z rozvahy (oductovani) podle Géetnich IFRS);

) protipovinnost odskodnéni, tykajici se ruceni, zaruky, stand-by nebo dokumentarni akreditiv nebo jiny
bankovni nastroj (s vylouc¢enim Obchodnich nastroji) vydany bankou nebo finanéni instituci ve vztahu k
(1) podkladovému dluhu subjektu (ktery neni relevantni osobou) spadajici pod néktery z ostatnich boda
této definice; nebo (ii) dluhtim relevantni 0soby spojenym s planem odmén pti odchodu do dichodu;

(9)  jakoukoliv ¢astku ziskanou vydanim odkoupitelnych akcii (jinak nez podle volby emitenta) nebo akeii,
které jsou jinak klasifikovany jako zapijcky podle IFRS;

(h)  ¢&astku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho z pfedem uzaviené kupni smlouvy nebo z kupni smlouvy s
odloZenou ucinnosti v ptipadé, ze (i) jednim z hlavnich diéivodi uzavieni smlouvy je ziskavat prostiedky
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(i)

@)

nebo financovat akvizici nebo vystavbu ptislusného aktiva (majetku) nebo sluzby; a (ii) smlouva se tyka
dodani aktiv (majetku) nebo sluzeb a platba je splatna vic nez 180 dni po terminu dodani;

jakoukoliv ¢astku ziskanou v ramci jiné transakce (v&etné kontraktl na forwardovy nakup nebo prodej,
dohody o prodeji a zpétném prodeji nebo smlouvy o prodeji a zpétném pronajmu), kterd ma obchodni
ucéinek zaptjcky/avéru nebo ktera je jinak klasifikovana jako zaptjcka/avér podle IFRS; a

(bez dvojitého zapoctu) ¢astku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho ze zaruky nebo z od$kodnéni za jakékoliv
polozky uvedené v bodech (a) az (i) vyse.

Termin "ZadluZenost" nezahrnuje:

(@)

(b)
(©)
(d)

()

()

jakykoliv pronajem majetku, ktery by byl povazovan za operativni leasing podle IFRS (ve znéni platném
ke Dni emise), nebo jakoukoliv zaruku poskytnutou relevantni osobou nebo jeji Dcetinou spole¢nosti v
ramci bézné obchodni innosti vyluéné v souvislosti a ve vztahu k dluhiim relevantni osoby nebo jeji
Dcetiné spole¢nosti v ramci operativniho leasingu; za predpokladu, Ze pokud dojde po Dni emise
k jakékoliv zméné v IFRS, posouzeni a stanoveni, zda je prondjem povazovan za operativni leasing podle
IFRS ve znéni platném ke Dni emise, bude provedeno na zdkladé rozumného uvazeni finanéniho feditele
relevantni osoby (nebo jakékoliv osoby v podobné seniorni uéetni pozici u relevantni osoby) uc¢inéného
v dobré vife zptisobem, ktery je v souladu s dosavadnimi postupy, a po uplatnéni zasad IFRS (ve znéni
platném ke Dni emise);

penzijni dluh;
piipadné dluhy v raimci b&ézného podnikani;

v souvislosti s nakupem nebo prodejem jakéhokoliv podniku relevantni osobou nebo jeji Dcefinou
spolec¢nosti jakékoliv upravy (opravné polozky) provedené po dokonéeni transakce (vyporadani),
k jejichz provedeni miZe byt prodavajici opravnén v rozsahu, v jakém je pfislusna platba stanovena
v konecné ucetni rozvaze nebo v jakém je platba zavisla na vykonnosti takovéhoto podniku po dokonceni
transakce (vypotadani);

pro vylouceni pochybnosti jakékoliv ptipadné dluhy ve vztahu k narokim pracovnikii na nahradu $kody,
dluhy vzniklé kvuli pfedéasnému odchodu do dichodu nebo ptedéasnému ukonéeni smlouvy, dluhy
dichodového fondu nebo pFispévky do dichodového fondu a/nebo jiné podobné naroky, dluhy nebo
piispévky, poplatky socialniho zabezpeeni nebo daii ze mzdy; a

zapujcky/avery poskytnuté Ruéitelem nebo jeho Dcefinou spole¢nosti jakémukoliv Podniku ve Skuping v
o¢ekavani budouci vyplaty dividend ve prospéch Rucitele nebo jeho Dcefiné spole¢nosti ve lhité 12
mésici od poskytnuti ptislusné zaptjcky/avéru za piredpokladu, ze takovyto Podnik ve skupiné ma nebo
bude mit disponibilni rezervy piedstavujici zisk k rozdéleni, tj. k vyplaceni budoucich dividend za
ptislusné obdobi.

"Zvlastni polozky" znamenaji jakékoliv vyznamné polozky neobvyklé nebo neopakovatelné povahy
piedstavujici zisky nebo ztraty, a to v¢etné téch vzniklych v dusledku nasledujicich udalosti:

(@)
(b)

(©)

4.7.

restrukturalizace ¢innosti daného subjektu a zruseni rezervy na restrukturalizaci;

prodeje, pfecenéni, odpisu nebo poklesu hodnoty dlouhodobého majetku nebo zruseni jakéhokoliv odpisu
nebo poklesu hodnoty; a

odprodeje aktiv v souvislosti se zrusenymi operacemi (provozy).

Spole¢na ustanoveni k povinnostem Emitenta a Rucitele

Rucitel se v Zaruce zavazal dodrzovat veSkeré svoje povinnosti uvedené v tomto clanku 4.

5.

5.1.

VYNOS

Zpiisob stanoveni vynosu, urokové obdobi

Dluhopisy jsou troéeny pevnou trokovou sazbou ve vysi 4,20 % p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny zpétné
za kazdé pololeti, vzdy 30. 3. a 30. 9. kazdého roku (kazdy takovyto den dale jen "Den vyplaty vynosu").
Prvnim Dnem vyplaty vynosu bude 30. 3. 2016.

Urokové vynosy budou rovnomérné naristat od prvniho dne kazdého Urokového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takovéhoto Urokového obdobi jesté zahrnuje, pii Girokové sazbé uvedené vyse v tomto ¢lanku.
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Céstka urokového vynosu nélezici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym Eislem).
Céstka trokového vynosu naleZici k jednomu Dluhopisu za jakékoliv obdobi krat$i neZ jeden b&Zny rok se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym
¢islem) a pislusného zlomku dni vypoéteného podle konvence pro vypocet vynosu uvedené v ¢lanku 5.3 téchto
Emisnich podminek. Celkova Castka trokového vynosu vypoltena podle toho odstavce bude matematicky
zaokrouhlena na dvé desetinna mista.

"Vynosovym obdobim" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi Sestimési¢ni obdobi pocinaje Datem
emise (vetné tohoto dne) akonce v potadi prvnim Dnem vyplaty vynosu (bez tohoto dne) a dale kazdé
bezprosttedné navazujici Sestimési¢ni obdobi poéinaje Dnem vyplaty vynosu (véetné tohoto dne) a konée dalsim
nasledujicim Dnem vyplaty vynosu (vZdy bez tohoto dne) aZz do splatnosti Dluhopisti. Pro uéely zacatku trvani
kteréhokoliv Vynosového obdobi se Den vyplaty vynosu neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz
¢lanek 7.3 téchto Emisnich podminek).

5.2. Konec uroceni

Dluhopisy prestanou byt tro¢eny Dnem koneéné splatnosti dluhopisi (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.1
téchto Emisnich podminek), Dnem pfedéasné splatnosti dluhopisa (jak je tento pojem definovan v glancich 9.2,
12.4.1 2 12.4.2 téchto Emisnich podminek) kromé piipadu, pokud navzdory splnéni v§ech podminek a nalezitosti
byla platba dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzena nebo zamitnuta. V takovém piipadé bude trokovy
vynos nadéle narGstat pii urokové sazb& stanovené v ¢lanku 5.1 téchto Emisnich podminek aZz do (i) dne, kdy
budou Vlastnikiim Dluhopist vyplaceny vSechny k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky,
nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopisu, Ze ptijal viechny ¢astky splatné v souvislosti
s Dluhopisy (to neplati, pokud by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti
plateb), a to podle toho, ktera ze skute¢nosti uvedenych vyse v bod¢ (i) nebo (ii) nastane dfive.

5.3. Konvence pro vypocet vynosu

Pro ucely vypoétu urokového vynosu naleziciho k Dluhopisim za obdobi kratsi nez 1 (jeden) rok se bude mit za
to, Zze jeden rok obsahuje 360 (tfi Sta Sedesat dni) rozdélenych do 12 (dvanacti) mésici po 30 (tficeti)
kalendainich dnech (BCK Standard 30E/360), pficemz v piipadé netplného mésice se bude vychazet z poctu
skute¢né uplynulych dni.

6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1. Kone¢na splatnost

Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopisii, nebo k odkoupeni DIuhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak
je stanoveno nize, bude jmenovitd hodnota Dluhopisi splacena jednorazové k 30. 9. 2018 (dale jen "Den

o

koned¢né splatnosti dluhopisi

Vlastnik Dluhopisu neni opravnén pozadat o ptedCasné splaceni Dluhopisi pted Dnem koneéné splatnosti
dluhopisi s vyjimkou pied¢asného splaceni Dluhopisi v souladu s ustanovenimi ¢lankd 6.4, 9, 12.4.1 a 12.4.2
téchto Emisnich podminek.

6.2. Odkoupeni Dluhopist

Emitent mze DIuhopisy kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak.

6.3. Z4nik Dluhopisit

Nerozhodne-li Emitent jinak, dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji. Pokud Emitent nerozhodne o zaniku
jim odkoupenych DIuhopist, mize tyto Dluhopisy pievadét podle vlastniho uvazeni. Prava a povinnosti spojené
s Dluhopisy, které budou v majetku Emitenta, zaniknou v Den kone¢né splatnosti dluhopisi (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek), pokud k jejich zaniku nedo$lo dfive na zakladé rozhodnuti
Emitenta.

6.4. Pi‘ed¢asné splaceni na zakladé rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi

6.4.1. Zmeéna kontroly

Pokud dojde k Zméné kontroly, Emitent tuto skuteénost pisemné oznami Administratorovi bez zbyte¢ného
prodleni, avsak nejpozdé&ji do 3 (tfi) Pracovnich dni poté, co se o takovéto skute¢nosti dozvi, a dale také
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Vlastnikiim Dluhopisii zptsobem uvedenym v élanku 13 téchto Emisnich podminek (dale také jen "Oznameni
0 zméné kontroly™).

"Zména kontroly" nastane, pokud osoba (nebo vice 0sob jednajicich ve shod€) jina nez Daniel Kietinsky nebo
Patrik Tkac, a to v obou piipadech ptimo nebo neptimo prostiednictvim jinych osob, ziska pfimo nebo nepiimo
podil na hlasovacich pravech ve vy$i minimalné 50 % a 1 akcie Emitenta nebo 51 % Rucitele.

6.4.2. Pravo Viastniki Dluhopisii pofadovat piedéasné splaceni

Kterykoliv Vlastnik Dluhopisii mize nejpozdé€ji 45 (Ctyficet pét) kalendafnich dni poté, co bylo uvetejnéno
Oznameni o zmén& kontroly, na zakladé¢ svoji Gvahy pisemnym ozndmenim adresovanym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (dale také jen "Oznameni o piFedcasném
splaceni") pozadat o piedCasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, jejichz je vlastnikem, a které od tohoto
momentu nepievede, a dosud nevyplaceného narostlého trokového vynosu na téchto Dluhopisech v souladu
s ¢lankem 5.1 téchto Emisnich podminek, ke Dni piedéasné splatnosti dluhopist (jak je definovan nize v ¢lanku
9.2 té&chto Emisnich podminek) a Emitent je povinen takovéto Dluhopisy (spole¢né s narostlym a dosud
nevyplacenym tGrokovym vynosem) takto splatit, a to ve Ihité uvedené v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek.

6.4.3. Zpétvzeti Zdadosti o piedéasné splaceni Dluhopisii

Oznameni o pied¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem DIuhopist pisemné odvolano, avSak pouze
ve vztahu k Dluhopisim, jejichZ je vlastnikem, ajen pokud je takové odvolani adresovano Emitentovi
a dorugeno Administratorovi na adresu Uréené provozovny diive, nez se ptislu§né ¢astky stavaji splatnymi podle
piedchazejiciho ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek. Takovéto odvolani vSak nema vliv na Oznameni
0 pied¢asném splaceni ostatnich Vlastnik(i Dluhopist.

6.4.4. Dalsi podminky piedéasného splaceni Dluhopisii

Pro pied¢asné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak ptiméfené pouzije ustanoveni ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

6.5. Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou pro ucely ¢lanku 6.1 povazovany za tplné splnéné ke dni, kdy
Emitent uhradi Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopistu a narostlych trokovych vynost
(tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanku 5, 6, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNi PODMINKY

7.1. Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vyluéné v K¢, ptipadné jiné
zakonné méné Ceské republiky, ktera by K& nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovita hodnota
Dluhopist bude Vlastnikim Dluhopisti splacena za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami
a dafiovymi, devizovymi a jinymi pislu§nymi pravnimi predpisy Ceské republiky, Gi¢innymi v dobé provedeni
piislusné platby a v souladu s nimi.

7.2. Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynost z Dluhopisu a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem provedeny
prostiednictvim Administratora K terminiim, uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovyto den dle

kontextu dale také jen "Den vyplaty vynosu" nebo "Den kone¢né splatnosti dluhopisi” nebo "Den pied¢asné

o

splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty").

7.3. Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoliv Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovyto Den vyplaty namisto
toho ptipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliz§im nasledujicim Pracovnim dnem, pii¢emz Emitent
nebude povinen platit Grok nebo jakékoliv jiné dodate¢né ¢astky za jakykoliv ¢asovy odklad vznikly v dasledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

"Pracovnim dnem" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (s vyjimkou soboty a ned¢le),
kdy jsou v Ceské republice otevieny banky a jsou realizovana vyrovnani devizovych obchodll a mezibankovnich
plateb v K¢&, ptipadné v jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by K¢ nahradila.
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7.4. Uréeni prava na prijeti vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet Grokové vynosy z Dluhopisti, jsou osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou
Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen "Opravnéné
osoby"). Pro ucely uréeni piijemce trokového ¢&i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihliZzet k
pfevodiim Dluhopisti u¢inénym po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

"Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu" je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi piislusnému Dni vyplaty
vynosu, pfi¢emz vsak plati, Ze pro Gcely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty vynosu
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisti, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika
v Centralnim depozitaii, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci, budou
Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen
"Opravnéné osoby"). Pro ucely urCeni piijemce jmenovit¢ hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani
Administrator ptihlizet k pfevodtim Dluhopisii u¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

"Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty" je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi ptisluSnému Dni
kone¢né splatnosti dluhopisti, resp. Dni pfedéasné splatnosti dluhopistl, pfi¢emz vSak plati, Ze pro ucely zjisténi
Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

7.5. Provadéni plateb

Administrator bude podle instrukce provadét platby Opravnénym osobam v souvislosti s Dluhopisy pouze
bezhotovostnim pievodem na jejich ucet vedeny v bance v ¢lenském staté Evropskych spoleéenstvi.

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich ucet vedeny
v bance v ¢lenském staté Evropskych spolecenstvi podle instrukce, kterou pfislusna Opravnéna osoba udéli
a doru¢i Administratorovi na adresu Uréené provozovny vérohodnym zpusobem (dale také jen "Instrukce™).
Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s ufedné ovétenou pravosti podpisu/podpist nebo
ovéfenym podpisem opravnénym pracovnikem banky), které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vyse
zminéném Gctu, umoziujici Administratorovi provést platbu a bude doloZeno originadlem nebo Giedné ovérenou
kopii potvrzeni o datfiovém domicilu piijemce platby pro ptislusné danové obdobi. V ptipadé pravnickych osob
bude Instrukce doplnéna o original nebo kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku nebo jiného podobného
rejstiiku, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, pricemzZ spravnost idaji v tomto vypisu z obchodniho
rejstiiku nebo z podobného rejstiiku ovéri zaméstnanec Administratora ke Dni vyplaty. V piipadé, ze kterykoliv
z pozadovanych dokumentl je v jiném nez ¢eském jazyce, je potiebné spole¢né s originalem dokumentu nebo
jeho ufedné ovéfenou kopii predlozit i jeho Gfedné ovéteny pieklad do Ceského jazyka. V piipadé originali
cizich ufednich listin nebo tfedniho ovéfeni v ciziné Se vyzaduje pfipojeni piislusného vys$siho ovéfeni nebo
daliiho ovéfent, resp. apostily podle Umluvy o zrugeni pozadavku vyssiho ovéfeni zahrani¢nich vefejnych listin
(Haagské timluvy) (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt co do obsahu a formy vyhovujici rozumnym
pozadavkim Administratora, pficemz Administrator bude opravnén vyZadovat dostateéné uspokojivy diukaz
0 tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna podepsat takovouto Instrukci jménem Opravnéné 0soby.
Takovyto dukaz musi byt Administratorovi dorugen spole¢né s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator
opravnén pozadovat zejména (i) predloZeni plné moci v ptipadé, ze Opravnénd osoba bude zastupovana (v
piipadé potieby s ufedné ovéfenym piekladem do eského jazyka) a (ii) dodateéné potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby. Bez ohledu na tato svoje opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoliv
provétovat spravnost, uplnost nebo pravost takovéto Instrukce, aneponesou zadnou odpovédnost za Skody
zptsobené zpozdénim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti nebo jinou vadou takovéto
Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi oznamena
v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku, je povazovana za
radnou.

Instrukce je podana véas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdé€ji 5 (pét) Pracovnich dni pted Dnem
vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné
a v¢as, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku
7.5 téchto Emisnich podminek, a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové ¢astky piipsana na Gcet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v &eskych korunach nebo
o platbu v méné, ktera ¢eskou korunu nahradi (bude-li v ni provadéno zu¢tovani prostiednictvim clearingového
CNB), nebo (ii) odepsana z tétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v Geskych korunach (s
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vyjimkou mény, kterd ¢eskou korunu nahradi, bude-li v ni provadéno zaétovani prostfednictvim clearingového
centra CNB). V piipadé, Ze zaétovani plateb ve méné, ktera ¢eskou korunu v budoucnu piipadné nahradi, nebude
provadéno prostiednictvim clearingového centra CNB, pak povinnost vyplatit trokovy vynos nebo splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povazuje za splnénou fadné a véas, pokud je pfislusna castka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdé&ji v piislusny den
splatnosti takové ¢astky odepsana z i¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoliv ¢asovy odklad zpisobeny Opravnénou osobou, napf.
pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterakoliv Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci
v souladu s timto ¢lankem 7.5 t&chto Emisnich podminek, potom se povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv
dluznou ¢astku vicdi takovéto Opravnéné 0sobé povazuje za splnénou fadné a veas, pokud je prislusnd Castka
poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 téchto Emisnich podminek
a pokud je nejpozdéji do 10 (deseti) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator pfijal fadnou Instrukci, ptipsana
na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platou v
Seskych korunach, resp. odepsana z u¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v &eskych
korunach (podle toho, co je relevantni), pfi¢emz plati, Zze takovato Opravnéna osoba nemd narok na jakykoliv
urok, vynos nebo jinou nahradu za takovyto ¢asovy odklad platby.

Emitent ani Administrator rovnéZ neodpovidaji za jakoukoliv §kodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné
Instrukce nebo dalsich dokumentti nebo informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo
takovéto souvisejici dokumenty nebo informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé, nebo (iii) v disledku
skute¢nosti, které Emitent ani Administrator nemohl ovlivnit. Opravnéné osobé v takovémto ptipadé nevznika
zadny narok na jakykoliv doplatek, nahradu nebo trok za takto zpisobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

7.6. Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spoleéné opravnéni rozhodnout o zméné zpusobu provadéni plateb, pokud se
takovd zména nebude tykat postaveni nebo zajmt Vlastnikii Dluhopisii. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim
Dluhopist oznameno zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. ZDANEN]

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynosi z Dluhopist budou provadény bez srazky dani nebo poplatka
jakéhokoliv druhu, ledaze by takovato srazka dani nebo poplatkid byla vyzadovana pfislusnymi pravnimi
piedpisy Ceské republiky uginnymi ke dni takovéto platby. Pokud bude jakakoliv takovato srazka dani nebo
poplatkil vyzadovana prislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takovéto platby, Emitent
nebude povinen hradit Vlastnikiim Dluhopist Zadné dalsi ¢astky jako ndhradu téchto sraZek dani nebo poplatki.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI POVINNOSTI

9.1. Ptipady poruseni povinnosti

Pokud nastane kterakoliv z nize uvedenych skute¢nosti a takovato skutecnost bude trvat (kazda z takovychto
skuteénosti dale také jen "PFipad poruseni povinnosti"):

€)] Neplaceni

jakékoliv platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich
podminek a takovéto poruseni zistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni ode dne, kdy
byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem
doru¢enym Emitentovi na adresu Ur¢ené provozovny; nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent nebo Rucitel nesplni nebo nedodrzi kteroukoliv svou povinnost (jinou nez uvedenou pod
pism. (a) vyse) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich podminek, resp. Zaruky, a takovéto poruseni
zlstane nenapraveno déle nez 20 (dvacet) kalendainich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi na
adresu Urcené provozovny; nebo

(c) Neplnéni ostatnich diuhii Emitenta nebo Rucitele

jakykoliv dluh Emitenta nebo Ruditele nebo Vyznamné dcefiné spoleénosti v Souhrnné c¢astce

ptesahujici 50.000.000 (padesat milioni) eur nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoliv jiné meéné

nebude pfislusnym dluznikem uhrazen v okamziku, kdy se stane splatnym, a ziistane neuhrazen i po
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uplynuti piipadné odkladné 1hity k plnéni, ktera byla ptivodné stanovena; nebo jakykoliv takovyto
dluh je prohlasen splatnym pied pivodnim datem splatnosti jinak neZ na zékladé rozhodnuti dluznika
nebo (za predpokladu, Ze nenastal pifipad poruSeni povinnosti, jakkoliv oznaCeny) na zakladé
rozhodnuti véfitele; nebo

(d) Soudni a jindg rozhodnuti

Emitent nebo Rucitel nebo Vyznamna dcefind spolecnost nesplni jakoukoliv soudem, rozhod¢im
soudem nebo spravnim organem pravomocné ulozenou platebni povinnost, ktera jednotlivé nebo
V souhrnu ptevysuje ¢astku 50.000.000 (padesat miliont) eur nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoliv
jiné méng, ato ani ve lhut¢ 30 (tficeti) kalendainich dni od dorudeni takovéhoto pravomocného
rozhodnuti Emitentovi, resp. pfislusnému Rugiteli nebo Vyznamné dcefiné spole¢nosti, nebo v takové
delsi 1hité, ktera je uvedena v ptislusném rozhodnuti; nebo

(e) Protipravnost

povinnosti z Dluhopis piestanou byt zcela nebo z&asti pravné vymahatelné nebo se dostanou do
rozporu s platnymi pravnimi predpisy nebo se pro Emitenta nebo Ruditele stane protipravnim plnit
kteroukoliv svou vyznamnou povinnost podle Emisnich podminek nebo z Dluhopist; nebo

) Platebni neschopnost

Emitent nebo Rucitel nebo Vyznamna dcefina spole¢nost je v tpadku nebo poda navrh na vyhlaseni
konkurzu na svij majetek, povoleni restrukturalizace nebo poda podobny insolvenéni navrh; ve
vztahu k Emitentovi nebo Ruciteli nebo Vyznamné dcefiné spole¢nosti je podan nikoliv zjevné
bezdtivodny insolvenéni navrh; nebo soud nebo jiny organ piislu$né jurisdikce vyhlasi na majetek
Emitenta nebo Rucitele nebo Vyznamné dcefiné spole¢nosti konkurz, povoli restrukturalizaci nebo
vyda jiné podobné rozhodnuti; nebo takovyto insolvenéni navrh nebo fizeni je soudem pozastaveno
z toho divodu, ze Emitentiv majetek, resp. majetek Rucitele nebo Vyznamné dcetfiné spole¢nosti,
nepostacuje na tthradu nakladi fizeni; nebo

(9) Likvidace

(i) bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato usneseni valné
hromady Emitenta 0 zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo (ii) bude vydano pravomocné rozhodnuti
soudu Ceské republiky nebo pfijato usneseni valné hromady Rucitele o zruseni Rugitele s likvidaci;
nebo

(h) Zprosténi se ¢i ukonceni Zdruky

Zaruka nebo kterékoliv jeji ustanoveni prestane byt kdykoliv z jakéhokoliv divodu platné a u¢inné,
nebo Rucitel podal namitku kvtli neplatnosti nebo netéinnosti Zaruky nebo kteréhokoliv jejiho
ustanoveni; nebo

0] Ukonceni podnikani

Emitent nebo Rucitel piestane podnikat nebo prestane byt opravnén vykonavat hlavni predmét svoji
¢innosti;

potom

muze kterykoliv Vlastnik Dluhopisii na zakladé svého uvazeni pisemnym oznamenim adresovanym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Urené provozovny (dale také jen "Oznameni o predéasném
splaceni") pozadat o piedCasné splaceni Dluhopisi, jejichz je vlastnikem, a které od toho okamziku nezcizi,
a dosud nevyplaceného narostlého urokového vynosu z téchto Dluhopist v souladu s ¢lankem 5.1 téchto
Emisnich podminek, ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopisii (jak je definovano nize) a Emitent je povinen
takovéto Dluhopisy (spole¢né s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit v souladu
s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2. Splatnost pred¢asné splatnych Dluhopisi

Veskeré ¢astky splatné Emitentem kterémukoliv Vlastnikovi Dluhopisu podle pfedchazejiciho ¢lanku 9.1 téchto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mé&sici nasledujicim po meésici,
v kterém Vlastnik DIuhopisu doruéil Administratorovi do Uréené provozovny ptislusné Oznameni o pred¢asném
splaceni adresované Emitentovi (dale také jen "Den piedéasné splatnosti dluhopisi"), ledaze by piislusné
poruseni povinnosti bylo Emitentem odstranéno diive, nez obdrzi Oznameni 0 pfedéasném splaceni piislusnych
Dluhopist, nebo by takovéto Oznameni o pfed¢asném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3 téchto
Emisnich podminek.
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9.3. Zpétvzeti zadosti o pfed¢asné splaceni Dluhopist

Oznameni o pfedéasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem DIuhopisu pisemné odvolano, avsak jen ve
vztahu k Dluhopisim, které vlastni, a pouze za piedpokladu, Ze takovéto odvolani je adresovano Emitentovi
a dorueno Administratorovi na adresu Uréené provozovny diive, neZ se piislusné &astky stavaji podle
ptedchazejiciho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takovéto odvolani vSak nema vliv na
Oznameni 0 pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopisu.

9.4. Dalsi podminky pied¢asného splaceni Dluhopisii

Pro ptedCasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouZiji ustanoveni ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

10. PROMLCENI

Prava spojend s Dluhopisy se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. ADMINISTRATOR

11.1. Administrator
11.1.1.  Administrator a Uréend provozovna

Administratorem je J&T BANKA, a.s., a uréena provozovna a platebni misto (dale jen "Uréena provozovna")
je na nasledujici adrese:

J&T BANKA, a.s.
Pobiezni 14/297
186 00 Praha 8
Ceska republika

11.1.2.  Dalsi a jiny Administrdtor a jind Uréend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora a stanovit jinou nebo dalsi
Uréenou provozovnu, ptipadné stanovit dalsi obstaravatele plateb. Takova zména se nesmi tykat postaveni nebo
zajmu Vlastnikti Dluhopist.

Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo stanoveni dalSich obstaravateld plateb Emitent oznami
Vlastniktim Dluhopist zpiisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takovato zména
nabude G¢innosti uplynutim lhuty 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takovéhoto oznameni, pokud
v takovémto oznameni neni stanoveno pozdé&js$i datum u¢innosti. V kazdém piipadé vsak jakakoliv zména, ktera
by jinak nabyla G¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendainich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv &astky
v souvislosti s Dluhopisy, nabyde G¢innosti 30. (tficatym) dnem po takovémto Dni vyplaty.

11.1.3.  Vitah Administratora k Vlastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administritorem jedna Administrator jako
zastupce Emitenta, neruéi za dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist, nezajistuje je ani jinak, a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastnikem Dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakonu uvedeno jinak.
11.2. Kota¢ni agent

11.2.1.  Kotacni agent

Kotac¢nim agentem je J&T BANKA, a.s.

11.2.2.  Vztah Kotaéniho agenta k Viastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s pInénim povinnosti kotaéniho agenta Emise Kotaéni agent jedna jako zastupce Emitenta a neni
v zadném pravnim vztahu s Vlastnikem Dluhopist.
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12. SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK

12.1. Pusobnost a svolani Schiize
12.1.1.  Pravo svolat Schuzi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisti mohou svolat schtizi Vlastnikti Dluhopist (dale také
jen "Schiize"), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastniki Dluhopist, a to v souladu s t€mito
Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi pfedpisy. Néklady na organizaci a svolani Schlize hradi svolavatel,
nestanovi-li pravni pfedpisy jinak. Naklady spojené s ucasti na Schizi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel,
pokud jim je Vlastnik Dluhopisu, nebo Vlastnici Dluhopisi, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni
0 konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) doru¢it Administratorovi zadost o obstarani
dokladu o po¢tu vsech Dluhopisl, opraviiujicich k uCasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis
z evidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady
souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorugeni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a
uhrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou pfedpokladem pro platné svolani Schtize.

12.1.2.  Schize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbytecného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko
Vlastnikti Dluhopist v ptipadé (kazdy z piipadt nize dale jen "Zména zasadni povahy"):

€)] navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné¢ Emisnich podminek dle zédkona
vyzaduje;

(b)  navrhu na preménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach
obchodnich spole¢nosti a druzstev, v platném znéni);

(¢)  navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s obchodnim zavodem nebo jeho
Casti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, ze miize byt ohrozeno fadné a
vcasné splaceni Dluhopisti nebo vyplaceni vynosu z Dluhopist;

(d)  je-li vprodleni suspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravo
mohlo byt uplatnéno;

()  navrhu na podani zadosti o vyfazeni Dluhopisi z obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném
staté tvoticim Evropsky hospodaisky prostor; a

(j)] zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

Emitent mtize svolat Schiizi, navrhuje-li spole¢ny postup v piipadé, Zze by dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo
doslo ke kterémukoli Pfipadu poruseni povinnosti.

12.1.3.  Ozndmeni o svoldni Schiize

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zpisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich
podminek, a to nejpozd¢ji 15 (patnact) kalendarnich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik
Dluhopisu (nebo Vlastnici Dluhopisti), je svolavatel povinen dorudit v dostatecném predstihu (minimalné vSak
20 (dvacet) kalendatnich dni pied navrhovanym dnem konani Schiize) ozndmeni o svolani Schiize (se vSemi
zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Ur¢ené provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uvetejnéni
takového oznameni zplsobem a ve lhité uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v zZadném
piipad¢€ neodpovida za obsah takového ozndmeni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zdkonnych lhiit ze strany
Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Ozndmeni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) obchodni
firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznaeni Dluhopisti v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a
ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schuze, pficemz datum kondni Schlize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem, a hodina konani Schtize nesmi byt dfive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li
navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a) vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny
den pro Gcast na Schiizi. Schlize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o
jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schtize, lze rozhodnout jen za
ucasti a se souhlasem vsSech Vlastnikti Dluhopisti opravnénych na Schizi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.
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12.2. Osoby opravnéné ucastnit se Schuze a hlasovat na ni
12.2.1.  Osoby oprdavnéné ucastnit se Schiize

Schtize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisu (déale jen "Osoba opriavnéna k
ucasti na Schuzi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu v evidenci Centralniho depozitafe a je veden ve
vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci kalendainiho dne ptfedchazejiciho o 7
(sedm) kalendatfnich dnti dni konani piislusné Schize (dale jen "Rozhodny den pro ucast na Schiizi"), ptipadné
ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Gétu zakaznika v Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet Dluhopist
evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsou evidovany na
ucétu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu
a ve form¢ uspokojivé pro Administratora. K ptipadnym prevodim Dluhopisti uskutecnénym po Rozhodném dni
pro Ucast na Schuzi se nepiihlizi.

12.2.2.  Hlasovaci privo

Osoba opravnéna k tucasti na Schtizi ma tolik hlasi z celkového poctu hlast, kolik odpovida poméru mezi
jmenovitou hodnotou DIuhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro i€ast na Schiizi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro uéast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku
6.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného
zastupce, nemiize spoleény zastupce (je-li Osobou opravnénou k tcasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3. Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastnikd Dluhopist ve smyslu ¢lanku 12.3.3
Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na Schizi) ahosté pfizvani Emitentem nebo
Administratorem.

12.3. Pribéh Schuze; rozhodovani Schiize
12.3.1.  UsndSenischopnost

Schtize je usnasenischopna, pokud se ji iCastni Osoby opravnéné k iasti na Schizi, které byly k Rozhodnému
dni pro Gc¢ast na Schizi Vlastniky Dluhopist, jejichZ jmenovita hodnota pfedstavuje vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro i¢ast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3
téchto Emisnich podminek, se nezapocitavaji pro ucely usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o
odvolani spoleéného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spoleénému zastupci (je-li Osobou opravnénou
k ucasti na Schuzi) do celkového poctu hlasd. Pied zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poétu
vSech Dluhopisi, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k tcasti na Schizi v souladu s témito Emisnimi
podminkami opravnéni se Schiize tiCastnit a hlasovat na ni.

12.3.2.  Piedseda Schiize

Schuizi svolané Emitentem piedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem Dluhopisu
nebo Vlastniky Dluhopisti ptedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k
Ucasti na Schiizi. Do zvoleni pfedsedy piedseda Schiizi osoba urcena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisu nebo
svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pficemZ volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané
Emitentem.

12.3.3.  Spolecny zdstupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zéastupce. Spolecny zastupce je v
souladu se zakonem opravnén (i) uplatiiovat jménem vSech Vlastniki Dluhopist prava spojena s Dluhopisy v
rozsahu vymezeném rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a
(i) ¢init jménem vSech Vlastnikd Dluhopist dalsi jednani nebo chranit jejich zajmy, a to zptisobem a v rozsahu
stanoveném v rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zastupce muze Schiize odvolat stejnym zpiisobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spolecnym zastupcem.

12.3.4.  Rozhodovani Schiize

Schuize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K piijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
Clanku 12.1.2 pism. (a) t€chto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je tfeba
alespoil 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlasti pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi. Pokud nestanovi zdkon jinak,
staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlasii ptitomnych Osob opravnénych k tcasti na Schiizi.
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12.3.5.  Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schlize usnasenischopna, pak bude
takova Schtize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) té€chto Emisnich
podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zaéatku Schiize usndSenischopnd, svold Emitent, je-li to
naddle potiebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnii ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize
svolana. Kondni nahradni Schiize s nezménénym programem jedndni se oznami Vlastnikim Dluhopist
nejpozdeji do 15 (patnacti) dnli ode dne, na ktery byla ptivodni Schlize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici o
zméné¢ Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez
ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4. Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopisi

12.41.  Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (f) téchto Emisnich
podminek, pak Osoba opravnéna k tiCasti na Schiizi, kterd podle zapisu z této Schtize hlasovala proti nebo se
pfisluiné Schiize nezucastnila (dale také jen "Zadatel"), mize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisti, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi a které od takového okamziku
nepievede, jakoz i pomérného trokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito
Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode
dne zpfistupnéni takového usneseni Schize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Emisnich podminek pisemnym
ozndmenim (déle také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny, jinak zanika. Vy3e uvedené &astky jsou splatné do 30 (tficet) dnii ode dne, kdy byla Zadost
doruéena Administratorovi (dale také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi™).

12.4.2.  Usneseni o piedcasné splatnosti na Zadost Viastnikit Dluhopisii

Pokud je na pofadu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto Emisnich
podminek a Schtize s témito Zménami zésadni povahy nesouhlasi, pak mize Schiize i nad ramec potfadu jednani
rozhodnout o tom, ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schize, kterym nesouhlasila se
Zménami zésadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen
Vlastnikim Dluhopisti, ktefi o to pozadaji (dale také jen "Zadatel"), predasné splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisti a pomérnou ¢ast urokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny. Tyto ¢astky jsou splatné do 30 (tficet) dnti ode dne,
kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi”).

12.4.3.  Nialefitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisi, o jejichz splaceni je v souladu s timto &lankem Zadano. Zadost
musi byt pisemnd, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pti¢emz jejich podpisy musi byt
Gfedn& ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhiité doru¢it Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle clanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.5. Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, ve 1hité do 30 (tficeti) dnt
od dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schize, zejména usneseni, ktera takova Schiize pfijala.
V ptipadé, ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici Dluhopist, pak musi byt zapis ze
Schtize dorucen nejpozdéji ve lhité do 30 (tficeti) dnli od dne kondni Schiize rovnéz Emitentovi na adresu
Uréené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopist. Zapis
ze Schiize je kdispozici K nahlédnuti Vlastnikim Dluhopistt v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné.
Emitent je povinen ve lhité do 30 (tficeti) dnli ode dne konani Schlize uvetejnit sdm nebo prostrednictvim jim
povéiené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schtize, a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 13
téchto Emisnich podminek. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku
12.1.2 pism. (a) az (f) téchto Emisnich podminek, musi byt o ucasti na Schiizi a 0 rozhodnuti Schiize potizen
notatsky zapis. Pro pfipad, Zze Schiize takové usneseni piijala, musi byt v notarském zapise uvedena jména te€ch
Osob opravnénych k ucasti na Schizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocCty kust
Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.
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13. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikim Dluhopisit bude platné au¢inné, pokud bude zpiistupnéno a zveifejnéno
v &eském jazyce na webové strance Emitenta www.epholding.cz, sekce Investors, ¢ast EPH Financing CZ.
Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich piedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni nékteré¢ho
z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zpisob, bude takové oznameni povazovano za platné
uvetejnéné jeho uvetejnénim predepsanym prislusSnym pravnim predpisem. V pripadé, Ze bude nekteré oznameni
uvefejiilovano vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou ¥idit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dalSich jazykt. Dojde-li k rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceskd. Veskeré piipadné spory mezi Emitentem a Vlastnikovi
Dluhopist, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopist, v€etné sport, tykajicich se téchto
Emisnich podminek, budou s koneénou platnosti feSeny ptislusnym éeskym soudem.
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15.

PRILOHA C. 1 - FINANCNI ZARUKA

FINANCNI ZARUKA

Emise dluhopist
EPH Financing CZ, a.s.
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2.000.000.000 K¢
Se splatnosti v roce 2018
ISIN CZ0003513012

(dale jen "Zaruka")

TUTO ZARUKU vydava spole¢nost

Energeticky a priamyslovy holding, a.s., spolecnost zalozena podle ¢eského prava se sidlem Prikop 843/4,
Zabrdovice, 602 00 Brno, Ceské republika, ICO: 283 56 250, zapsana pod sp. zn. B 5924 vedenou Krajskym
soudem v Brng (dale jen "Rucitel"), ve prospéch Vlastnikti Dluhopist (jak jsou tito definovani nize) (kazdy dale
také "Vlastnik Dluhopisti” a spole¢né "Vlastnici Dluhopisa™).

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(A)

(B)

(©)

(D)

11

Spoleénost EPH Financing CZ, a.s., se sidlem na adrese Paiizska 130/26, 110 00 Praha 1, ICO: 043
02 575, zapsana pod sp. zn. B 20854 vedenou Mé&stskym soudem v Praze (dale jen "Emitent™), se
rozhodla vydat emisi dluhopist s pevnym urokovym vynosem 4,20 % p.a., v piedpokladané celkové
jmenovité hodnoté emise 2.000.000.000 K¢ (dvé miliardy korun eskych), se splatnosti v roce 2018,
ISIN CZ0003513012 (dale jen Emise a jednotlivé dluhopisy v ramci Emise dale jen "Dluhopisy"),
ato vsouladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd&jsich predpist, a dal§imi
pravnimi predpisy.

Rucditel ma v imyslu zarucit se za dluhy Emitenta ze vSech Dluhopisi vydanych v ramci Emise
formou finanéni zaruky ve smyslu ¢eského zdkona ¢. 89/2012 Sb., oblansky zakonik (dale jen
IINOZII).

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava v souladu s emisnimi podminkami Dluhopisi (dale jen
"Emisni podminky"). Tato Zaruka tvofi nedilnou sou¢ast Emisnich podminek.

Pojmy, které jsou definovany v Emisnich podminkach, a nejsou v této Zaruce definovany jinak, maji
stejny vyznam iV této Zaruce.

Financni zaruka

Rucitel ve smyslu § 2029 a nasl. NOZ bezpodmine¢né¢ a neodvolatelné zaruCuje kazdému Vlastnikovi
Dluhopist, ze v ptipadé, kdy Emitent z jakéhokoliv divodu nesplni jakoukoliv svoji povinnost ve
vztahu k jakémukoliv Dluhopisu fadné a v¢as, véetné jakékoliv potencidlni povinnosti Emitenta vici
nékterému z Vlastnikd Dluhopist, vyplyvajiciho z mozné neplatnosti, neuéinnosti, zdanlivosti nebo
nevymahatelnosti povinnosti z DIuhopisti, Rugéitel v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopisii na
zékladé vyzvy Vlastnika Dluhopist zaplati takovouto Castku v plné vysi a v pfislusné mené, ato
nejpozdéji do 10 (deseti) dni od doruceni vyzvy Vlastnika Dluhopist Rugiteli.
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1.2

2.1

2.2

(i)

(iii)

(iv)

v)

Ruditel poskytuje finanéni zaruku za dluhy Emitenta az do vy$e 2.000.000.000 K¢ (dvé miliardy
korun ¢eskych). Vlastnik Dluhopisii je opravnén vyzvat Ruéitele Kk pInéni finanéni zaruky opakovang,
dokud finan¢ni zaruka trva. Tato finanéni zaruka je platnd az do okamziku splaceni vsech
dluhtt Dluhopist. Vlastnik Dluhopisti je opravnén postoupit pravo na uplatnéni této finanéni zaruky
na jakoukoliv tieti 0sobu. Tato Zaruka je zaruéni listinou.

Prohlaseni Rucitele

Ruditel timto bere na védomi a potvrzuje, ato Vv plném rozsahu abez naroku na prospéch
z jakychkoliv pravnich skuteénosti vyluéujicich odpovédnost nebo umoziiujicich namitky Rugitele, Ze
je vazany niZe stanovenymi povinnostmi. Rucitel tak potvrzuje a bere na védomi, Ze nebude v zadném
okamziku zbaven svych povinnosti, a Ze jeho povinnosti nebudou omezeny jakoukoliv odkladnou
Ihiitou spInéni dluhu nebo jiné povinnosti, vzdanim se prava nebo souhlasem danym Emitentovi nebo
jakékoliv jiné 0sobg, nebo neuspéchem jakéhokoliv fizeni o vykonu rozhodnuti vedeného proti
Emitentovi nebo jakékoliv jiné 0sobé.

Rucitel dale potvrzuje a bere na védomi, ze:

nebude zbaven svych povinnosti v piipadé, Zze se Emitentovy povinnosti stanou neplatnymi z divodu
nedostatku nebo omezeni zptisobilosti nebo pravomoci (véetné nedostatku opravnéni jednat na strané
osob, které uzaviou jakoukoliv dohodu za Emitenta);

jeho povinnosti vyplyvajici z této Zaruky budou nadale platné a pln¢ u¢inné bez ohledu na zruseni,
fuzi, rozdéleni, ptfevzeti, jinou pfeménu nebo reorganizaci Emitenta, nebo zahajeni insolvenéniho
fizeni nebo jiného tizeni podobné nucené spravé nebo likvidaci Emitenta;

neuplatni pravo subrogace (pravo vstupu ruéitele do prav a pravniho postaveni Vlastnika DIluhopisu
ve vztahu k Emitentovi), ani neprovede zadné kroky k vymahani prav nebo naroku vii¢i Emitentovi do
doby, nez budou splaceny veskeré ¢astky a splnény vSechny dluhy z Dluhopist;

jeho povinnosti vyplyvajici z této Zaruky nebudou podminény platnosti nebo vykonem jakéhokoliv
zajisténi poskytnutého Emitentem nebo jakoukoliv jinou osobou Vlastnikim Dluhopisi nebo
existenci nebo ztizenim jakéhokoliv zajisténi ve prospéch Vlastniki Dluhopisi; a

ani oznameni, ani vzneseni formalniho poZzadavku vi¢i Emitentovi nebo jakékoliv jiné osob& neni
podminkou pro placeni nebo splnéni povinnosti ze strany Rucitele podle této Zaruky.

Trvajici povinnosti Rucitele

Povinnosti Ruéitele vyplyvajici z této Zaruky zlstanou platné a plné ucinné az do doby, nez budou splaceny

veskeré ¢astky a splnény vSechny dluhy z Dluhopisi.

4.

Splaceni Emitentem

Pokud bude platba ptijatd Vlastnikem Dluhopisii, nebo jind povinnost plnénd ve prospéch nebo na pokyn

Vlastnika Dluhopist, prohlaSena za neplatnou podle jakéhokoli pravidla vztahujiciho se k insolven¢nimu fizeni

proti Emitentovi, nebo jakémukoli fizeni obdobnému nucené spravé nebo likvidaci Emitenta, pak takova platba

¢i povinnost nesnizi rozsah povinnosti Rucitele a tato Zaruka bude nadale platit tak, jako by takova platba byla

vzdy splatna ¢i povinnost splnitelna ze strany Emitenta.
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5. Odskodnéni

Jako zvlastni a alternativni ujednani Ruditel bezpodmine&ng a neodvolatelng& souhlasi s tim, Ze jakakoliv ¢astka,
kterou ma Emitent zaplatit v souvislosti s Dluhopisy, av8ak kterou z jakéhokoliv diivodu (at’ uZ zniamého ¢&i
nezndmého Emitentovi, Rugiteli nebo jakémukoli Vlastnikovi Dluhopisii) nemtiZe uhradit Ruditel na zakladg této
Zaruky, bude pfesto Rucitelem Vlastnikovi Dluhopisti do 14 (¢trnécti) dnli po obdrZeni pisemné vyzvy uhrazena,
a to jako by byl Rugitel jedinym hlavnim dluZznikem. Tato povinnost od$kodn&ni je povinnosti oddé&lenou a
nezavislou na ostatnich ujednanich této Zaruky, tvofi oddéleny a nezavisly nirok a bude platit bez ohledu na
jakykoli odklad poskytnuty kterymkoli Vlastnikem Dluhopisi.

6. Zévaznost Emisnich podminek

Ruéitel prohladuje, Ze (i) je pIné€ obeznamen s Emisnimi podminkami, (ii) bude je dodrZovat, zejména bude
dodrzovat jakakoliv omezeni a plnit povinnosti uvedené v ¢lanku 4 Emisnich podminek, a (iii) bude jimi vazan.

7. Platby Rutitele

Vetkeré platby Rucitele Vlastnikiim Dluhopisti podle této Zaruky budou realizovany bez jakychkoliv sraZek
dani, poplatkli nebo plateb jiného druhu, nebudou-li to vyZzadovat pravni piedpisy. V piipadé€, Ze takovouto
srazku dani, poplatky nebo platbu jiného druhu vyZaduji pravni pfedpisy, Rugitel zaplati Vlastnikiim Dluhopist
takovouto sraZenou &astku navic tak, aby Vlastnici Dluhopisti skuteén& obdrzeli stejnou &astku, jakou by dostali,
kdyby dluh plnil fadné a v&éas Emitent.

8. Vyzva Rutiteli

Jakakoliv vyzva podle této Zaruky musi byt v pisemné formé a musi byt doru¢ena na adresu sidla Rugitele, jak je
tato adresa aktualng zapsana v ptislu§ném obchodnim rejstfiku. Takto podana vyzva bude povaZovéna za G¢inng
dorucenou okamZikem jejtho skutegného doru€eni adresétovi, aviak s tim, Ze vyzva, kterd by jinak nabyla
uginnosti v den, ktery neni pracovnim dnem nebo po 12:00 hoding kteréhokoliv pracovniho dne, nabude
ucinnosti az v prvni bezprostredné nasledujici pracovni den. "Pracovni den" znamena kterykoliv kalendaini den,
kdy jsou pro vefejnost b&€Zné& oteviené banky v Praze a kdy se provadi vyrovnani plateb v K¢&.

9. Rozhodné privo a Fefenf sporii

Tato Zaruka se ¥idi pravnim fadem Ceské republiky. K rozhodovani sporfi souvisejicich s touto Zarukou je
pfisludny Méstsky soud v Praze.

V Praze dne 14/ 9/2015

Za Energeticky a primyslovy holding, a.s.

/Dam etldy Pavgl Horsky s
pledseda piegétavgnstva ¢Jen predstavenstva

/
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\VA ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI; POUZITI VYNOSU Z EMISE

Podle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zucastnénych v nabidce Dluhopist, kromé
Hlavniho manazera, ktery Dluhopisy umistuje na zakladé dohody typu "nejlepsi snaha" ("best efforts"), a
Rucitele, ktery nabidkou Dluhopisi nepfimo ziskava moznost financovani subjekti ve Skupiné EPH, na nabidce
Dluhopist zajem, ktery by byl pro takovouto nabidku podstatny.

Poradcem Emitenta v souvislosti s vydanim Dluhopist je spole¢nost J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidlem
na adrese Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 247 66 259 (dale jen "AranZér"). Pfedmétem
smlouvy o zajisténi vydani Dluhopisti uzaviené mezi Emitentem a Aranzérem je ¢innost Spojena s pripravou a
zajisténim vydani Dluhopist, pfiéemz Aranzér vykonava tyto ¢innosti ve smyslu ustanoveni § 4 ods. 3 pism. f)
Zékona o podnikani na kapitalovém trhu. Pravnim poradcem AranZzéra je advokatni kancelat PRK Partners s.r.o.

Emitent dale na zakladé smlouvy o zajisténi umisténi Dluhopist povéfil spole¢nost J&T BANKA, a.s., se sidlem
na adrese Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 471 15 378, (dale také "Hlavni manaZzer"),
¢innosti spojenou se zajisténim umisténi Dluhopisd. Emitent také poveéfil spolenost J&T BANKA, a.s.
¢innostmi Administratora a Kota¢niho agenta v souvislosti s pfijetim Dluhopisti na Regulovany trh BCPP.

Emitent ocekava, ze celkové naklady na ptipravu emise Dluhopisd, tj. niklady na auditora Emitenta a Rucitele,
Hlavniho manaZera, Aranzéra, poplatky Centralniho depozitafe, BCPP, CNB, naklady za pravniho poradce
Aranzéra a nékteré dalsi naklady souvisejici s emisi Dluhopisti nebo jejim umisténim na trhu, se budou
pohybovat ve vysi piiblizné¢ 30.000.000 K¢ v ptipadé, Ze bude vydana cela predpokladana jmenovita hodnota
Dluhopist (tj. 2.000.000.000 K¢) k Datu emise. Naklady Emitenta spojené s ptijetim DIluhopist k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP budou v souladu se sazebnikem burzovnich poplatkii 50.000 K¢&.

Emitent ocekava, Ze Cisty celkovy vynos z emise Dluhopisi bude v ptipadé vydani celé piedpokladané
jmenovité hodnoty DIuhopist (tj. 2.000.000.000 K¢&) k Datu emise piiblizné 1.970.000.000 K¢&. Cisty vynos z
emise Dluhopisti bude primarné pouzit k financovani Rucitele prostiednictvim zaptjcky. Emitent olekava, ze
penézni prosttedky budou nasledné pouZity zejména k refinancovani existujicich avéri a zapujcek ak
financovani dalich podnikatelskych aktivit Skupiny EPH.
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V. NABIDKA DLUHOPISU
1. UMISTENI A UPSANI DLUHOPISU

Dluhopisy az do celkové ptedpokladané jmenovité hodnoty Emise, tj. 2.000.000.000 K&, budou nabizeny
prostfednictvim Hlavniho manaZera K upisu a koupi formou veifejné nabidky investorim (véetné retailovych
investortl) v Ceské republice podle ustanoveni § 34 a nasl. Zdkona o podnikéani na kapitalovém trhu a vybranym
kvalifikovanym investorim (a pfipadné téz dal$im investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji
povinnost nabizejiciho vypracovat a uvefejnit prospekt cenného papiru) V zahraniéi, ato vzdy v souladu
S piislusnymi pravnimi piedpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

Hlavni manazer se Emitentovi smluvné zavazal, ze vyvine maximalni usili, které od n&j lze rozumné pozadovat,
aby Dluhopisy umistil na trhu; avSak v pfipadé, ze se umisténi Dluhopisi v celkové jmenovité hodnoté Emise
nepodafi, nebude Hlavni manaZer ani jakakoliv jina osoba povinna neumisténé Dluhopisy upsat na vlastni ucet
(povinnost typu "nejleps$i snaha" ("best efforts")). Odhadovana odména (provize) Hlavniho manaZera za umisténi
Dluhopist pfedstavuje piiblizné 25 mil K¢ z celkové jmenovité hodnoty umisténych Dluhopist.

Dluhopisy budou nabizeny k upisu/koupi v ramci primarni a sekundarni veiejné nabidky ode dne schvaleni
Prospektu CNB do 15. 9. 2016. Vysledky vefejné nabidky budou uvetfejnény v Uréené provozovné nejpozdéji v
den nasledujici po ukonceni verejné nabidky.

Emitent mize rozhodnout o vydani Dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist, nez byla
predpokladana celkovd jmenovita hodnota emise Dluhopisi; celkova ¢astka tohoto zvyseni vSak nepiekroci
50 % (padesat procent) piedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise DIuhopist. Navyseni emise podléha
schvaleni pfedstavenstvem Emitenta.

Nabidka k upisovani Dluhopist — primarni tpis prostiednictvim Hlavniho manaZera

Dluhopisy budou v ramci primarniho tpisu/prodeje nabizeny Emitentem prostfednictvim Hlavniho manazera k
upisu a koupi za Emisni kurz, ktery bude k Datu emise, tj. 30. 9. 2015, &init 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopist. V pribéhu trvani vefejné nabidky mtize byt Emisni kurz Dluhopistt ménén, bude-li to vyzadovat
aktualni vyvoj podminek na trhu. Tam, kde to bude relevantni, bude k ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli
Dluhopisti vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni vynos. Pii primarni vefejné nabidce
¢inéné Hlavnim manaZerem bude Emisni kurz za nabizené Dluhopisy pravidelné uvefejniovan na webovych
strankach Hlavniho manazera www.jthank.cz, sekce Informaéni povinnost, ¢ast Emise cennych papiri.

Dluhopisy vydavané k Datu emise budou nabidnuty na zakladé smluvniho ujednani mezi Hlavni manazerem a
jednotlivymi investory, piipadné je sam upiSe Hlavni manaZer. O¢ekava se, Ze investofi budou osloveni Hlavnim
manazerem (zejména za pouziti prostiedkti komunikace na dalku) a vyzvani k podani objednavky k upisu
Dluhopisti. Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy, nebude omezena.
Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisi pozadovany jednotlivym investorem v objednavce je omezen
predpokladanym celkovym objemem Dluhopist vydavanych k Datu emise. Upisovatelé budou povinni uhradit
Emisni kurz za jimi upsané Dluhopisy na ticet sdéleny jim Hlavnim manaZerem.

V ptipad¢€, Ze v ur€ity den budou upsany Dluhopisy, jejichz souhrnna jmenovitd hodnota spolu se souhrnnou
jmenovitou hodnotou vsSech ostatnich Dluhopist vydanych ¢i ucinné upsanych pred timto dnem prevysi
celkovou jmenovitou hodnotu Emise, vyhrazuje si Hlavni manazZer pravo kazdému z upisovateld, kteii v dany
den upsali néktery z Dluhopist, snizit pocet jim upsanych DIuhopist tak, aby (i) celkovy upsany objem Emise
neprevysil stanoveny celkovy objem Emise a (ii) pomér vysledného poctu upsanych Dluhopist (tzn. poctu
upsanych Dluhopisti po snizeni) viici ptivodnimu poctu upsanych Dluhopisu byl u vSech upisovatelt stejny s tim,
ze vysledny pocet upsanych Dluhopisti se u kazdého upisovatele zaokrouhli dold na nejblizsi celé ¢islo. Pripadny
preplatek Emisniho kurzu, ktery Hlavni manazer od upisovatele jiz pfijal, bude Hlavnim manazerem vracen bez
zbyte¢ného odkladu na ucet, ze kterého byl poukazan, nedohodnou-li se Hlavni manazer a ptislusny upisovatel
jinak.

Po upsani a ptipsani Dluhopist na uéty Vlastnikii Dluhopist bude Vlastnikim DIluhopist zaslano potvrzeni o
upsani Dluhopisti, pti¢emZ obchodovani s Dluhopisy bude moZzné zahajit nejdiive po vydani Dluhopisti a po
ptijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Ve vztahu k Dluhopisim neexistuji Zadna
piedkupni prava ani prava na prednostni upsani.

Dluhopisy budou na zakladé pokynu Hlavniho manaZzera bez zbyte¢ného prodleni pfipsany na uéty Vlastnika
Dluhopist vedené v pfislusné evidenci proti zaplaceni Emisniho kurzu pftislusnych Dluhopisi. Emitent ani
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Hlavni manazer neuétuji Vlastnikim Dluhopist zadné dang, naklady ani poplatky v souvislosti s primarnim
prodejem Dluhopist.

Za elem tspé&§ného primarniho vypofadani (tj. ptipsani Dluhopist na pfislusné Gty po zaplaceni Emisniho
kurzu) Emise musi upisovatelé Dluhopist postupovat v souladu s pokyny Administratora nebo jeho zastupct.
Zejména pokud upisovatel Dluhopisit sdm neni ¢lenem Centralniho depozitate, musi si v Centralnim depozitafi
nebo u ¢lena Centralniho depozitate zalozit ptislusny ucet. Nelze zarudit, Zze Dluhopisy budou prvonabyvateli
fadné dodany, jestlize prvonabyvatel nebo 0soba, ktera pro ného vede prislusny udéet, nevyhovi v§em postuptim a
nesplni v8echny ptislusné pokyny za ucelem primarniho vypotadani Dluhopisa.

Sekundarni nabidka Dluhopisi a souhlas s pouzitim Prospektu v nasledné veiejné nabidce

Emitent souhlasi s naslednou veiejnou nabidkou Dluhopisti v ramei sekundarniho trhu v Ceské republice, kterou
bude provadét Hlavni manazer, a udéluje svij souhlas s pouzitim tohoto Prospektu pro Gcely takovéto nasledné
vefejné nabidky Dluhopist. Souhlas Emitenta s naslednou vetejnou nabidkou Dluhopisti v rAmci sekundarniho
trhu je Gasové omezen na dobu ode dne schvéleni Prospektu CNB do 15. 9. 2016, tedy po dobu, po kterou miize
probihat nasledné vefejna nabidka Dluhopist.

Emitent vyslovné pfijima odpoveédnost za obsah Prospektu (véetné piipadnych dodatkt), i s ohledem na
naslednou vetejnou nabidku Dluhopistt Hlavniho manazera. Se souhlasem Emitenta nejsou spojeny zadné dalsi
podminky, které jsou relevantni pro pouzivani Prospektu.

Pokud jde o naslednou vetejnou nabidku Dluhopisi Hlavniho manaZera, minimalni jmenovita hodnota
Dluhopist, které bude jednotlivy investor opravnén koupit, neni omezena. Maximalni objem jmenovité hodnoty
Dluhopist pozadovany jednotlivym investorem v objednavce je omezen celkovou jmenovitou hodnotou
nabizenych Dluhopisii. Kone¢na jmenovita hodnota Dluhopist pfidélena jednotlivému investorovi bude uvedena
V potvrzeni o pfijeti nabidky, které bude Hlavni manazer posilat jednotlivym investorim (zejména za pouziti
prostfedkt komunikace na dalku). Dluhopisy budou nabizeny za cenu stanovovanou a uveiejiovanou Hlavnim
manazerem na jeho webovych strankdach www.jtbank.cz, sekce Informa¢ni povinnost, ¢ast Emise cennych
papiri. Pii nasledném prodeji Dluhopisti na sekundarnim trhu formou vefejné nabidky na zakladé souhlasu
udéleného finanénimu zprostiedkovateli S pouZitim tohoto Prospektu uétuje Hlavni manazer investoram poplatek
podle svého aktualniho sazebniku, v soucasnosti ve vysi 0,15 % ze jmenovité hodnoty koupenych Dluhopist,
nejméné vsak 2.000 K¢.

SDELENI INVESTORUM:

V pripadé predloZeni nabidky Hlavnim manaZerem poskytne tento finané¢ni zprostiredkovatel investorim
udaje o podminkach nabidky Dluhopist v dobé jejiho piredloZeni.

Jakékoli nové informace o finanénich zprosttedkovatelich, které nebyly znadmy v dobé schvaleni Prospektu,
budou uvefejnény na webovych strainkach Emitenta www.epholding.cz, sekce Investors, ¢ast EPH Financing CZ.

Hlavni manaZzer pouzivajici Prospekt musi na svych webovych strankach uvést, ze Prospekt pouziva v souladu se
souhlasem a podminkami k nému pfipojenymi.
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2. OMEZENI, TYKAJICI SE SIRENi PROSPEKTU A NABIDKY A PRODEJE DLUHOPISU

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nehodla pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu (v¢etné jeho ptipadnych dodatki)
Vv jiném staté a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (piipadné dalSich
statd, které budou bez daliho uznavat Prospekt schvaleny CNB jako prospekt opraviiujici k vefejné nabidce
Dluhopist v takovém state). Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani
omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisi nebo drzby
a rozsifovani jakychkoli materiala vztahujicich se k Dluhopistm.

Vetejna nabidka Dluhopisti miize byt ¢inéna v Ceské republice pouze, pokud byl nejpozdgji na pocatku takové
vefejné nabidky tento Prospekt (véetné jeho piipadnych dodatki) schvalen CNB a uvefejnén. Vefejna nabidka
Dluhopisti v jinych staitech mize byt omezena pravnimi pfedpisy v takovych zemich a mize vyzadovat
schvaleni, uznani nebo pteklad Prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentti k tomu pfislusnym organem.

Kromé vyse uvedeného Emitent zada nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni vsSech pfislusnych
pravnich predpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo
predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat, zptistupnovat ¢i jinak davat do ob&hu tento
Prospekt, véetné jeho piipadnych dodatki, nebo jiny nabidkovy ¢i propagaéni material ¢i informace s DIuhopisy
souvisejici, a to ve v8ech pfipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky
nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé
podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Pfed schvalenim Prospektu jsou Emitent, Hlavni manaZer, potencialni investofi a v§echny dalsi osoby, jimz se
tento Prospekt dostane do dispozice, povinni dodrzovat vy$e uvedené omezeni pro vefejnou nabidku a nabizeji-li
Dluhopisy v Ceské republice, musi tak &init vyhradné zptisobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém
pripadé by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopisti €ini, o skute¢nosti, ze Prospekt nebyl dosud schvalen
CNB a uvefejnén a Ze takova nabidka nesmi byt vefejnou nabidkou a je-li nabidka &inéna takovym zpiisobem,
ktery se podle ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovém trhu nepovazuje za vefejnou nabidku, informovat
takové osoby téz o souvisejicich omezenich.

Jakakoliv pfipadnd nabidka Dluhopisi, kterou ¢ini Emitent nebo Hlavni manazer (v€etné distribuce tohoto
Prospektu vybranym investortim na diivérné bazi) v Ceské republice jeité pied schvalenim tohoto Prospektu, je
¢inéna na zéklad¢ ustanoveni § 35 odst. 2 pism. ¢) Zakona o podnikani na kapitadlovém trhu a takova nabidka
tudiz nevyzaduje ptfedchozi uvetejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu stim Emitent
upozoriuje vSechny pfipadné investory a jiné osoby, ze Dluhopisy, ohledné kterych bude ¢inéna jakakoliv
nabidka pfed schvalenim a uvefejnénim tohoto Prospektu, mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté
prevysujici ¢astku odpovidajici nejméné piislusnym pravnim piedpisem stanovenému limitu v eurech na jednoho
investora (k datu tohoto Prospektu je stanovenym limitem ¢astka 100.000 eur). Emitent nebude vazan jakoukoliv
objednavkou pfipadného investora k upsani nebo koupi takovych Dluhopisi, pokud by emisni cena takto
poptavanych Dluhopisi ¢inila méné nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba
je srozuména se viemi prislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisti zejména v Ceské
republice, které se na ni a pfislusny zpusob nabidky ¢i prodeje vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne
k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrZena v§echna ptislusna omezeni, ktera se na takovou osobu
a prislusny zpisob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale
prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopistt mohou
podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopist, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se
Zékonem USA 0 cennych papirech ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regula¢nim organem jakéhokoli
statu Spojenych statli americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na tizemi
Spojenych statl americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona USA 0 cennych papirech) jinak nez na zéakladé¢
vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona USA 0 cennych papirech nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle Zakona USA 0 cennych papirech.

Emitent dale upozorfiuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké

Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velka Britanie") prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i

oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii

na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papirt ve smyslu

zakona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskera pravni jednani tykajici se dluhopisti provadéné ve
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Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény
v souladu se zakonem o finanénich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o
propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a natizenimi
o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

3. PRIJETI K OBCHODOVANI

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Emitent ptfedpoklada, ze
Dluhopisy budou ptijaty k obchodovani k Datu emise. Krom¢ zadosti o pfijeti Dluhopisit k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP Emitent nepozadal, ani nema v umyslu pozadat, o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na
n&kterém domacim nebo zahraniénim regulovaném trhu nebo burze.

Hlavni manazer je opravnén provadét v souladu s piislusnymi pfedpisy stabilizaci Dluhopist a miize podle svého
uvazeni vynalozZit Gsili Kk podniknuti krokd, které bude povazovat za nezbytné a rozumné za uéelem stabilizace
nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopisii, Ktera by jinak nemusela pievladat. Hlavni manazer mize tuto
stabilizaci kdykoliv ukong¢it. Zadna osoba nepiijala povinnost jednat jako zprostredkovatel pii sekundarnim
obchodovani (market maker).

Emitent dosud nevydal zadné cenné papiry, které by byly pfijaty k obchodovani na regulovaném nebo jiném
rovnocenném trhu s cennymi papiry.
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VI. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na oficialni webové adrese Emitenta (www.epholding.cz, sekce Investors, ¢ast EPH Financing CZ) lze nalézt

nasledujici dokumenty, jez jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

31. 12. 2013,
auditora

véetné vyroku

12. 2013

Informace dokument za obdobi stranky
Nekonsolidovani auditovana | Zprava auditora a mezitimni | 7. 8. 2015 — 14. 8. | cely dokument
mezitimni Uéetni zaveérka | uCetni zavérka k 14. 8. 2015 2015

Emitenta, véetné vyroku auditora

a zahajovaci rozvahy

Auditovand  ucetni zavérka | Konsolidovana ucetni | 1. 1. 2014 - 31. | cely dokument
Rucitele za tcetni obdobi koncici | zavérka za rok koncici 31. | 12. 2014

31. 12. 2014, které obsahuje | 12. 2014

srovnavaci obdobi za roky 2013 a

2012, v¢etné vyroku auditora

Auditovand  ucetni zavérka | Konsolidovana ucetni | 1. 1. 2013 — 31. | cely dokument
Rucitele za ucetni obdobi koncici | zdvérka za rok koncici 31. | 12. 2013
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VIL ODPOVEDNE OSOBY

Osobou odpové&dnou za spravnost a uplnost tdaji uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tj. spole¢nost EPH
Financing CZ, a.s., se sidlem na adrese PatiZska 130/26, 110 00 Praha 1, ICQO: 043 02 575, zapsana pod sp. zn. B
20854 vedenou Méstskym soudem v Praze, za niZ jednaji niZe uvedené osoby.

Emitent prohlaSuje, Ze pti vynaloZeni veskeré pfimé&fené pége jsou podle jeho nejlepsiho v&domi idaje uvedené
v Prospektu v souladu se skute¢nosti a Ze v ném nebyly zami¢eny Zadné skute¢nosti, které by mohly zmé&nit jeho

vyznam.
VPrazedne 7.7 2015

Za EPH Financing CZ, a.s. ///

Marek Spurny ﬂ/ 4 Pavel orsky
a

¢len piedstave él i‘edstavenstva
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VIIL. INFORMACE O EMITENTOVI
1. OPRAVNENI AUDITORI

Nekonsolidovana mezitimni ucetni zavérka Emitenta za obdobi od 7. 8. 2015 do 14. 8. 2015 byla auditovana:

Auditorska firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.

Osvédceni C.: 71

Sidlo: Praha 8, Pobiezni 648/1a, PSC 186 00, ICO: 496 19 187, zapsana v obchodnim
’ rejstiiku pod sp. zn. C 24185 vedenou Méstskym soudem v Praze

Clenstvi v profesni Komora auditori Ceské republiky

organizaci:

Odpovédna osoba: Ing. Vladimir Dvotacek

Osveédceni ¢.: 2332

Auditor, spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli
vyznamny zajem v Emitentovi. Pro u¢ely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skuteénosti ve
vztahu k auditorovi: pfipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podild spolecnosti tvoticich
s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani takovych akcii ¢i podil, (ii) zaméstnani u
Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) ¢lenstvi v organech Emitenta a (iv) vztah k Hlavnimu
manazerovi ¢i prijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

2. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v tvodu tohoto Prospektu — v kapitole 11. (Rizikové faktory).

3. VYBRANE FINANCNI INFORMACE

Vzhledem k tomu, ze Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku méné nez 3 mésice pied vypracovanim
tohoto Prospektu a od svého vzniku nevykonaval Zzadnou c¢innost, nebyly sestaveny Zzadné auditované ro¢ni
finan¢ni zaveérky.

Vybrané historické finanéni tdaje, které Emitent uvadi v niZze uvedeném textu, jsou odvozeny z auditované
nekonsolidované mezitimni ucetni zavérky Emitenta za uéetni obdobi od 7. 8. 2015 do 14. 8. 2015 vypracované
podle Mezinarodnich standarda G¢etniho vykaznictvi (IFRS), a proto by mély byt ¢teny Vv jejich souvislostech.

WWkaz o uplném wvsledku
Za obdobi od 7. srpna 2015 do 14. srpna 2015

V tisicich K¢

Sluzby -20
Provozni zisk /(ztrata) —20
Zisk/(ztrata) pfed zdanénim dani z pfijma -20
Naklady na dan z ptijmt 0
Zisk/(ztrata) za obdobi -20
Uplny hospodaisky vysledek za obdobi —20

Zdroj: icetni zavérka Emitenta
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Vykaz o finan¢ni pozici
K 14. srpnu 2015

v tisicich K¢
K 14.8.2015 K 7.8.2015
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 2000 2000
Kratkodobé aktiva celkem 2000 2000
Aktiva celkem 2000 2000
Vlastni kapital
Zakladni kapital 2000 2000
Uplny hospodatsky vysledek za obdobi -20 -
Vlastni kapital celkem 1980 2000
Zavazky
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky 20
Kratkodobé zavazky celkem 20
Zavazky celkem 20
Vlastni kapital a zavazky celkem 2000 2000
Zdroj: uCetni zavérka Emitenta
4, UDAJE O EMITENTOVI
4.1 ZAKLADNI UDAJE
Obchodni firma: EPH Financing CZ, a.s.
Misto registrace: sp. zn. B 20854 vedena M¢éstskym soudem v Praze
1CO: 043 02 575
Datum vzniku: 7. 8. 2015, Emitent byl zaloZen na dobu neur¢itou
Pravni forma: akciova spole¢nost
Rozhodné pravo: Emitent se pii své ¢innosti fidi ceskymi pravnimi pfedpisy, zejména NOZ, ZOK a
Insolvenénim zdkonem.
Sidlo: Patizska 130/26, 110 00 Praha 1
Telefonni cislo: +420 232 005 100
E-mail: ephfinancingcr@epholding.cz
Web: www.epholding.cz
4.2 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Emitent byl zaloZzen dne 24. 7. 2015 podle ¢eského prava jako Ceska akciova spoleénost. Emitent vznikl dne 7. 8.
2015 na zéklad¢ zapisu Emitenta v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 20854 vedenou Méstskym soudem v
Praze. Identifika¢ni ¢islo Emitenta je ICO: 043 02 575. Emitent je ucelové zalozenou spole¢nosti a v minulosti
Emitent nevykonaval zadnou podnikatelskou ¢innost.

4.3 INVESTICE

Ke dni vypracovani Prospektu nebyly Emitentem zahajeny ani provedeny zadné investice, ani zadny organ
Emitenta neschvalil, ani se Emitent nezavazal k Zddnym budoucim investicim, které by byly relevantni ve vztahu
k posouzeni schopnosti Emitenta splatit své dluhy z Dluhopist.

5. PREHLED PODNIKANI

5.1 HLAVNI CINNOSTI

Emitent je ucelové zalozenou spole¢nosti pro Géely vydani Dluhopisti. Hlavnim pfedmétem Cinnosti Emitenta je
poskytovani zapujcek, tivérd nebo jinych forem financovani sptiznénym spole¢nostem ve Skupiné EPH.
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Podle zapisu v obchodnim rejstiiku pfedmét cinnosti Emitenta pfedstavuje Vyroba, obchod a sluzby neuvedené
v prilohach 1 az 3 zivnostenského zékona, pricemz pfedmétem cinnosti je zejména sprava vlastniho majetku.
5.2 VYZNAMNE NOVE PRODUKTY A SLUZBY

Emitent v sou¢asné dobé& nenabizi zadné nové produkty ani sluzby.

5.3 POSTAVENI EMITENTA NA TRHU

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Emitent jako takovy nesoutézi na zadném trhu a nema zadné relevantni trzni
podily a postaveni.

6. ORGANIZACNI STRUKTURA A DCERINE SPOLECNOSTI

6.1 POZICE EMITENTA VE SKUPINE EPH

Emitent ma jediného akcionafe, a to spole¢nost Energeticky a praimyslovy holding, a.s., zaloZenou a existujici
podle ¢eského prava. Energeticky a pramyslovy holding, a.s., vlastni 100 % akcii Emitenta a vykonava 100 %
hlasovacich prav spojenych s témito akciemi.

Emitent nema zadnou kapitalovou tcast v jakékoli jiné osobé.

vy

soucasti jsou Emitent i Rucitel, jsou uvedeny v kapitole IX, ¢asti 6.

6.2 ORGANIZACNI STRUKTURA SKUPINY

vy

6.3 ZAVISLOST EMITENTA NA SUBJEKTECH SKUPINY

Emitent je zavisly na své mateiské spole¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s., coZz vyplyva z jejiho
vlastnictvi 100% podilu na zakladnim jméni a hlasovacich pravech v Emitentovi.

Emitent byl zfizen za ucelem vydani Dluhopisti a poskytovani zaptjcek a uvéri nebo jiného financovani
subjektim ze Skupiny EPH. Schopnost Emitenta splnit dluhy tak bude vyznamné ovlivnéna schopnosti daného
¢lena Skupiny EPH splnit dluhy vic¢i Emitentovi, coz vytvaii zavislost zdroja pfijmi Emitenta na daném ¢lenovi
Skupiny EPH a jeho hospodaiskych vysledcich.

Ke dni vypracovani tohoto Prospektu Emitent neposkytl zadné zapuajcky/avéry ani nevydal zadné investi¢ni
nastroje, které by zakladaly uvérovou angazovanost Emitenta vugéi téeti osobé.

7. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Ze od jeho vzniku nedoslo k zadné podstatné negativni zméné jeho vyhlidek.

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by s priméfenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta nejméné na bézny finanéni rok.

Casti 7.
8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent prognozu ani odhad zisku neucinil.

9. SPRAVNI, RiDICi A DOZORCI ORGANY

9.1 PREDSTAVENSTVO EMITENTA

Obchodni vedeni Emitenta, vCetné¢ vedeni ucetnictvi, vykonava a zajistuje predstavenstvo, které ma 3 Cleny.
Cleny pfedstavenstva voli a odvolava valnd hromada. Piedstavenstvo se fidi zdsadami a pokyny schvalenymi
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valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy a stanovami. Pfedstavenstvo voli a odvolava svého
predsedu. Predstavenstvo je usnasenischopné, pokud je na jeho zaseddni pfitomna nadpolovicéni vétSina ¢lend
predstavenstva. Predstavenstvo rozhoduje vétSinou hlast pfitomnych ¢lend predstavenstva, pricemz kazdy ¢len
ma jeden hlas. V ptipad¢ rovnosti hlasi rozhoduje hlas piedsedy pfedstavenstva. Piedstavenstvo mize hlasovat
pisemné nebo pomoci technickych prostfedkt i mimo zasedani, a to za podminek uréenych stanovami.
O pribéhu fizeni piedstavenstva a jeho rozhodnutich je pofizovan zapis. Funkéni obdobi ¢lent predstavenstva je
do odvoléni valnou hromadou. Piedstavenstvo zaseda dle potfeby. Piedstavenstvu pfislusi veskera plsobnost,
kterou stanovy nebo zakon nesvéii jinému organu spole¢nosti.

Zadné osoby nebyly ustanoveny do funkce vrcholového managementu Emitenta, spole¢nost fidi pfimo &lenové
predstavenstva.

Clenové piedstavenstva Emitenta k datu tohoto Prospektu jsou:
Daniel K¥etinsky, pfedseda pfedstavenstva

Den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 6. 8. 2015
Narozen: 9. 7. 1975

Daniel Kfetinsky je také pfedsedou piedstavenstva Rucitele.

Pan Kietinsky ma bakalafsky titul v politologii a magistersky titul a doktorat v oboru pravo z Masarykovy
univerzity v Brné.

Daniel Kretinsky dale puisobi ve statutarnich a dozoréich organech téchto spole¢nosti, resp. provadi nasledujici
hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. piedseda predstavenstva spole¢nosti CZECH MEDIA INVEST a.s., Ceska republika
. jednatel spole¢nosti EP Investment Advisors, s.r.0., Ceska republika

. piedseda predstavenstva spole¢nosti EP Energy, a.s., Ceska republika

. piedseda predstavenstva spoleénosti Prazska teplarenska a.s., Ceské republika

. piedseda predstavenstva spolecnosti EP Industries, a.s., Ceské republika

. ¢len predstavenstva CZECH NEWS CENTER a.s., Ceské republika

. predseda piedstavenstva spole¢nosti CE Energy, a.s., Ceska republika

. predseda piedstavenstva spole¢nosti AC Sparta Praha fotbal, a.s., Ceska republika
. piedseda predstavenstva spolecnosti EP Renewables a.s., Ceska republika

. ¢len dozor¢i rady spole¢nosti Eustream, a.s., Slovenska republika

. ptredseda dozor¢i rady spole¢nosti NAFTA a.s.; Slovenska republika

. piedseda predstavenstva spole¢nosti SPP Infrastructure, a. s., Slovenska republika
. ¢len dozor¢i rady Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH, Némecko

. jednatel spole¢nosti EP Produzione S.p.A., Italie

. jednatel spole¢nosti Eggborough Power Limited, Velka Britanie

Marek Spurny, ¢len pfedstavenstva
Den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 6. 8. 2015
Narozen: 20. 11. 1974

Marek Spurny je i ¢lenem predstavenstva Rucitele. Pan Spurny ma magistersky titul v oboru pravo, ktery
vystudoval na Palackého univerzit¢ v Olomouci.

Marek Spurny dale puisobi ve statutarnich a dozorc¢ich organech nasledujicich spolecnosti, resp. vykonava
nasledujici hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. jednatel spole¢nosti EP Investment Advisors, s.r.0., Ceska republika

. &len predstavenstva spoleénosti EP Energy, a.s., Ceska republika

. mistopiedseda dozoréi rady spolecnosti Prazska teplarenské a.s., Ceska republika
. ¢len dozor¢i rady spole¢nosti CZECH NEWS CENTER a.s.

. ¢len dozorci rady spolecnosti AC Sparta Praha fotbal, a.s.

. &len dozoréi rady spoleénosti EP Cargo a.s., Ceska republika

. &len predstavenstva spole¢nosti CE Energy, a.s., Ceska republika

. ¢len piedstavenstva spole¢nosti EP Renewables a.s., Ceska republika
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. jednatel spole¢nosti EP United Kingdom, s.r.0., Ceska republika

. Clen predstavenstva spole¢nosti Slovak Gas Holding B. V., Nizozemsko
. jednatel spole¢nosti EP Produzione S.p.A., Italie
. jednatel spole¢nosti Eggborough Power Limited, Velka Britanie

Pavel Horsky, ¢len pfedstavenstva
Den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 6. 8. 2015
Narozen: 23. 4. 1973

Pavel Horsky je i ¢lenem piedstavenstva Rucitele, kde vykonava funkci finan¢niho feditele. Dfive nez zacal
pracovat ve spole¢nosti EPH, pracoval jako poradce pro oblast trzniho rizika ve spoleénosti RBS. Pan Horsky
ma magistersky titul v oboru matematiky a fyziky, ktery vystudoval na Masarykové univerzité v Brné.

Pavel Horsky dale plsobi ve statutarnich a dozor¢ich organech nasledujicich spolecnosti, resp. vykonava
nasledujici hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. ¢len predstavenstva spole¢nosti EP Energy, a.s.

. ¢len predstavenstva spole¢nosti CE Energy, a.s., Ceska republika

. ¢len predstavenstva spolecnosti Slovak Gas Holding B. V., Nizozemsko

. jednatel spolecnosti EP Produzione S.p.A., Italie

. jednatel spoleénosti Eggborough Power Limited, Velka Britanie

. Clen predstavenstva spolecnosti SPP Infrastructure, a.s., Slovenska republika

Pracovni adresou viech ¢lentdl predstavenstva je Ceska republika, Praha 1, Pafizska 130/26, 110 00.

9.2 DOZORCI RADA EMITENTA

Dozoréi rada Emitenta ma 3 &leny. Cleny dozoréi rady voli a odvolava valnd hromada. Dozoréi rada voli a
odvolava svého predsedu. Funkeni obdobi ¢lena dozorci rady je do odvolani valnou hromadou. Dozor¢i rada je
usnasenischopnd, pokud jsou na jejim zasedani pfitomni alespoii 2 ¢lenové dozor¢i rady. K pfijeti usneseni je
tteba, aby pro néj hlasovali nejméné 2 ¢lenové dozoréi rady. Dozorci rada je kontrolnim orgdnem spolecnosti,
dohlizi na vykon ptisobnosti pfedstavenstva a ¢innosti spolec¢nosti. Dozoréi rad€ prislusi zejména posuzovani
ucetni zaverky spole¢nosti a nahlizeni do vSech dokladii a zdznami tykajicich se spole¢nosti. Dozorc¢i rada miize
také za podminek stanovenych zakonem svolat valnou hromadu spoleénosti. Uréeny ¢len Dozor¢i rady zastupuje
spolecnost v fizeni pred soudy a jinymi organy proti ¢lenu piedstavenstva (napf. v fizeni o nahradé Skody).

Clenové dozoréi rady Emitenta k datu tohoto Prospektu jsou:
Jan Springl

Den vzniku funkce: 6. 8. 2015
Narozen: 17. 4. 1978

Pan Springl ziskal magistersky titul na Fakulté podnikohospodaiské Vysoké skoly ekonomické v Praze.

Jan Springl dale pisobi ve statutarnich a dozoréich orginech nésledujicich spole¢nosti, resp. vykonava
nasledujici hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. Clen predstavenstva Rucitele

. mistoptedseda piedstavenstva spoleénosti EP Energy, a.s., Ceska republika

. predseda dozoréi rady CE Energy, a.s., Ceska republika

. ¢len predstavenstva spole¢nosti SPP Infrastructure, a. s., Slovenska republika
. jednatel spole¢nosti JTSD Braunkohlebergbau GmbH, Némecko

. ptredseda predstavenstva spoleénosti Stredoslovenska energetika, a.s., Slovenska republika
. Clen predstavenstva spolecnosti SPP Infrastructure, a.s., Slovenska republika
. ¢len predstavenstva spole¢nosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

. ¢len predstavenstva spolecnosti NAFTA a.s., Slovenska republika

. ¢len piedstavenstva spole¢nosti Prazska teplarenskd a.s., Ceska republika

. ¢&len dozor¢i rady Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH, Némecko
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Ondi‘ej Novak
Den vzniku funkce: 6. 8. 2015
Narozen: 4. 2. 1986

Pan Novak ma magistersky titul v oboru pravo, ktery vystudoval na Karlové univerzité v Praze.

Ondiej Novak dale plsobi ve statutarnich a dozor¢ich organech nasledujicich spolecnosti, resp. vykonava
nasledujici hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. ¢len dozoréi rady spoleénosti NPTH, a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti EP Renewables a.s., Ceské republika
. ¢len dozoréi rady spoleénosti VTE Moldava II, a.s., Ceska republika
. ¢len dozoréi rady spoleénosti POWERSUN a.s., Ceské republika

Petr Sekanina
Den vzniku funkce: 6. 8. 2015
Narozen: 9. 11. 1973

Pan Sekanina ma magistersky titul z oboru matematiky a ekonomie z Masarykovy univerzity v Brné.

Petr Sekanina dale plsobi ve statutarnich a dozorcich organech nésledujicich spolecnosti, resp. vykonadva
nasledujici hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. jednatel spole¢nosti EP Investment Advisors, s.r.o0., Ceska republika

. ¢len predstavenstva spole¢nosti Prazska teplarenska Holding, a.s., Ceské republika
. piedseda piedstavenstva spole¢nosti Plzefiské energetika a.s., Ceské republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti CE Energy, a.s., Ceské republika

Pracovni adresou viech ¢lent dozoréi rady je Ceska republika, Praha 1, Paiizska 130/26, 110 00.

9.3 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORCICH ORGANU

Emitent si neni védom Z4dného moZného stfetu zajmli mezi povinnostmi ¢lendl piedstavenstva nebo &lenti
dozor¢i rady Emitenta k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

9.4 REZIMY RIZENI A SPRAVY SPOLECNOSTI
Emitent nema zfizen vybor pro audit.

Emitent se v soucasné dob¢ tidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovi
obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména ZOK. Emitent pii své spravé a fizeni neuplatiiuje
pravidla stanovena v Kodexu spravy a fizeni spolecnosti zalozeného na principech OECD (2004) (dale jen
"Kodex"). Tento Kodex, ktery byl vypracovan historickou Komisi pro cenné papiry, je v soucasnosti pouze
doporuéenim a nejedna se o obecné zavazna pravidla, jejichz dodrzovani by bylo v Ceské republice povinné.

Pravidla stanovena v Kodexu se v ur¢ité mife prekryvaji s pozadavky kladenymi na spravu a fizeni obecné
zavaznymi piedpisy Ceské republiky, proto lze ¥ici, ze Emitent néktera pravidla stanovena v Kodexu ke dni
vyhotoveni Prospektu fakticky dodrzuje, nicméné vzhledem k tomu, ze Emitent pravidla stanovena v Kodexu,
vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, ¢ini pro Gcely tohoto Prospektu prohlaSeni, ze pfi své spravé a
fizeni neuplatiiyje pravidla stanovena v Kodexu jako celku.

Ucetni zaveérky Emitenta za jednotliva Gcetni obdobi jsou auditovany externimi auditory v souladu s pfisluSnymi
pravnimi a Gcetnimi predpisy.
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10. JEDINY AKCIONAR

Jedinym akciondfem Emitenta je Energeticky a primyslovy holding, a.s., spolecnost zalozend a existujici podle
Ceského prava, kterd vykondva sva prava prostiednictvim valné hromady. Energeticky a primyslovy holding,
a.s., je vlastnén spole¢nostmi EP Investment S.a.rl, Milees Limited a Biques Limited, pfi¢emz kazda drzi akcie
predstavujici 18,52 % na zakladnim kapitalu Rucitele a 33,3 % hlasovacich prav (v disledku toho, Ze Rucitel
drzi 44,44% vlastnich akcii). Koneénym vlastnikem EP Investment S.a.r.l. je pan Daniel Kfetinsky, pfedseda
predstavenstva Rucitele a pfedseda piedstavenstva Emitenta. Spolecnost Milees Limited je ovladana panem
Patrikem Tkacem. EP Investment S.a.r.l. a Milees Limited uzaviely akcionaiskou smlouvu, na zakladé které
vykonavaji spolecnou kontrolu nad Rucitelem. Vztah ovladani Rucitele a nepfimo tézZ Emitenta uvedenymi pany
Danielem Kietinskym a Patrikem Tkacem je zalozen vyhradné na zakladé nepiimého vlastnictvi majoritniho
podilu akcii Rucitele a Emitenta a pfislusnych hlasovacich prav a na zakladé uvedené akcionarské smlouvy.

Proti zneuziti kontroly ovladajici osoby vyuzivd Emitent zdkonem dany instrument zpravy o vztazich mezi
ovladajici a ovladanou osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami). Zpravu Emitent zpracovava
kazdoro¢né a je podle piislusnych pravnich ptedpisti pfezkoumévana dozorci radou, a stejné tak je tato zprava
povinn¢ auditovana. Prostfednictvim dozor¢i rady a auditu je zajisténa kontrola udajii uvedenych ve zprave.

Emitentovi nejsou znamy zadné mechanismy ani ujednani, které by mohly vést ke zméné kontroly nad
Emitentem. K datu tohoto Prospektu nebyla pfijata zadna opatieni, ktera by mohla zajistit, aby nenastalo zneuziti
kontroly.

11. FINANCNI INFORMACE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU
A ZTRATACH EMITENTA
11.1 HISTORICKE FINANCNI INFORMACE

Vzhledem k tomu, ze Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku méné nez 3 mésice pied vypracovanim
tohoto Prospektu a od svého vzniku nevykonaval Zzadnou c¢innost, nebyly sestaveny zadné auditované rocni
finan¢ni zavérky.

11.2 MEZITiMNi A JINE FINANCNi INFORMACE

Auditované historické finan¢éni udaje za obdobi od 7. 8. 2015 do 14. 8. 2015 byly vypracovany podle
mezinarodnich Géetnich standardd (IFRS). Auditovana mezitimni Géetni zavérka Emitenta (v€etné zahajovaci
rozvahy) je do tohoto Prospektu zahrnuta odkazem.

Emitent zadné jiné finanéni informace od sestaveni historickych finan¢nich idaj za obdobi od 7. 8. 2015 do 14.
8. 2015 nesestavil ani neuvetejnil.
11.3 SOUDNI A ROZHODCI RiZENI

Podle nejlepsiho védomi Emitenta neprobiha ani nehrozi, ani v obdobi od jeho zaloZeni neprobihaly, jakakoli
soudni nebo rozhod¢i fizeni, ktera mohly mit nebo v nedavné dobé mély vyznamny vliv na finanéni situaci nebo
ziskovost Emitenta nebo Skupiny EPH.

11.4 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI NEBO OBCHODNI SITUACE EMITENTA

V obdobi od vzniku Emitenta do data vypracovani tohoto Prospektu nedoslo k zadné podstatné zméné finanéni
nebo obchodni situace Emitenta nebo Skupiny EPH.

12. DOPLNUJICI UDAJE

12.1 ZAKLADNI KAPITAL

Zéakladni kapital Emitenta je zcela splacen, piedstavuje 2.000.000 K¢ a je tvofen 10 kusy akcii na jméno ve
jmenovité hodnoté 200.000 K¢ kazda. Akcie jsou prevoditelné bez omezeni. Akcie nejsou zaknihované.

12.2 ZAKLADATELSKE DOKUMENTY A STANOVY

Stanovy: Platné znéni stanov Emitenta bylo schvaleno dne 24. 7. 2015. Stanovy jsou v
souladu s pravnimi piedpisy uloZené ve sbirce listin v obchodnim rejstiiku.
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ZaloZeni Spolecnosti: Spoleénost byla zalozena =zakladatelskou listinou ze dne 24. 7. 2015.
Zakladatelska listina je v souladu s pravnimi pfedpisy uloZena ve sbirce listin v
obchodnim rejstfiku.

Predmeét cinnosti: Cile a uc¢el Emitenta jsou upraveny specifikaci v pfedmétu podnikani — jedna se o
¢lanek |1 stanov — a v ¢asti 5.1 této kapitoly Prospektu. Hlavnim pfedmétem Einnosti
a cilem Emitenta je poskytovani zaptajcek, Gveérti nebo jinych forem financovani
sptiznénym spolecnostem ve Skupin¢ EPH.

13. VYZNAMNE SMLOUVY

K datu vypracovani tohoto Prospektu nema Emitent uzavienou zddnou vyznamnou smlouvu. Piedpoklada se, ze
Emitent uzavie se spolecnostmi ze Skupiny EPH smlouvu o zapjéce, v niZ se zavaze poskytnout ¢isty vynos
emise Dluhopisti formou troc¢ené zapujcky. Neptedpoklada se, ze Emitent uzavie jinou smlouvu, ktera by mohla
vést ke vzniku povinnosti nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny EPH, ktery by byl podstatny pro schopnost
Emitenta pInit dluhy vi¢i Vlastnikiim Dluhopist.
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IX. INFORMACE O RUCITELI
1. OPRAVNENI AUDITORI

Konsolidovana auditovana ucetni zavérka Ruditele, kterd obsahuje konsolidovany vykaz o finanéni situaci K
31.12. 2014, k 31. 12. 2013 a k 31. 12. 2012, konsolidovany vykaz o Uplném vysledku, konsolidovany vykaz
zmén vlastnfho jméni a konsolidovany vykaz penéznich tokid za roky 2014 a 2013, jakoz i poznamky K této
konsolidované Gcetni zavérce (dale jen "Konsolidovana ucetni zavérka Ruditele"), a konsolidovana auditovana
ucetni zavérka Ruditele k 31. 12. 2013 sestavené podle Mezinarodnich standardd G¢etniho vykaznictvi (IFRS)
byly auditovany:

Auditorska firma: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Osvédceni ¢.: 71

Stdlo: Praha 8, Pobiezni 648/1a, PSC 186 00, IC: 496 19 187, zapsand v obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. C 24185 vedenou Méstskym soudem v Praze

Clenstvi v profesni Komora auditorti Ceské republiky

organizaci:

Odpovedna osoba: Ing. Vladimir Dvofacek

Osvédceni C.: 2332

Auditor, spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli
vyznamny zajem v Ruciteli. Pro ucely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skuteénosti ve
vztahu k auditorovi: pfipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Ruditelem nebo akcii ¢i podild spolecnosti tvoficich
s Rucitelem koncern, nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani takovych akeii ¢i podild, (i) zaméstnani u Rucitele
nebo jakoukoli kompenzaci od Rucitele, (iii) ¢lenstvi v organech Rucitele a (iv) vztah k Hlavnimu manazerovi ¢i
prijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

2. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v uvodu tohoto Prospektu — v kapitole I1. (Rizikové faktory).

3. VYBRANE FINANCNI INFORMACE

Vybrané historické finanéni informace, které Ruditel uvadi v nize uvedeném textu, jsou odvozeny
z Konsolidované ucetni zavérky Ruditele a konsolidované ucetni zavérky Rugitele k 31. 12. 2013, a proto by
mély byt ¢teny v jeji souvislosti.

Konsolidovana uc¢etni zavérka Rucditele zahrnuje podle vyroku auditora auditované finanéni informace za Gcéetni
obdobi koncici 31. 12. 2014, véetné srovnatelnych udaji za obdobi konéici 31. 12. 2013 a 31. 12. 2012.
Dutivodem pro piedlozeni jedné sady konsolidovanych vykazl je pfechod na reportingovou ménu EUR namisto
predchozi reportingové mény CZK. Divodem pro piechod na novou reportingovou ménu je vyssi
transparentnost takto sestavenych vykazl pro uzivatele.

Konsolidovana tcetni zavérka Rugitele a konsolidovana ucéetni zavérka Rugditele k 31. 12. 2013 jsou do tohoto
Prospektu zahrnuty odkazem.

Historické finan¢ni informace Rucitele za ucetni obdobi koncici 31. 12. 2013 a 31. 12. 2014 byly ovéfeny
auditorem, a to spole¢nosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem Praha &, Pobiezni 648/1a, PSC 186
00, Ceska republika, ICO: 496 19 187. Auditor vydal k uvedenym tc¢etnim zavérkam vyrok "bez vyhrad".

3.1 VYBRANE KONSOLIDOVANE FINANCNi INFORMACE

Nasledujici tabulky uvadéji prehled vybranych historickych finanénich udaji Rucitele z Konsolidované ucetni
zaveérky Rucitele, véetné srovnatelnych udaju za 1éta 2014, 2013 a 2012,
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Zkraceny konsolidovany vykaz o finan¢ni pozici k 31. prosinci 2014

Vtisicich EUR (,,tis. EUR") 2014 2013 2012

*po tpravé
Dlouhodoby hmotny majetek 7705769 8 208 605 1793039
Nehmotny majetek 269 295 327 256 183930
Dlouhodoby majetek celkem 8478 300 9004 334 2337630
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva 449 332 421623 258 552
Penize a penézni ekvivalenty 910 087 994 676 437 231
Aktiva celkem 10 256 720 12 435 328 3230072
Vlastni kapitél celkem 2540176 4261 365 1340 096
Pijcky a avéry 4247 830 3801057 901 870
Dlouhodobé zavazky celkem 6 052 244 5673 837 1406 921
Kratkodobé zavazky celkem 1664 300 2500 126 483 055
Vlastni kapital a zavazky celkem 10 256 720 12 435 328 3230072

Zdroj: Konsolidovana tcetni zavérka Rucitele 2014

Zkraceny konsolidovany vykaz o uplném vysledku za rok koncici 31. prosincem 2014

Vtisicich EUR (,,tis. EUR") 2014 2013 2012

*po upravé *po upravé
Trzby celkem 3 664 864 3187 507 1411725
Néklady na prodej celkem - 1717045 - 1468161 - 96929
Odpisy - 548422 - 501463 - 180527
Ostatni provoznivynosy 106 934 123 855 56 278
Ostatni provozni naklady - 207408 - 230346 - 20085
Provozni vysledek hospodai‘eni 846 044 956 769 246 674
Finan¢ni vynosy 48 319 100 161 24778
Finan¢ni naklady - 259646 - 222530 - 90 005
Cisté finanéni vynosy/-naklady - 232209 - 122998 - 59619
Zisk/-ztrata za xi€etni obdobi 471438 524 063 372 557
Zdroj: Konsolidovana ucetni zavérka Rucitele 2014
Zkraceny konsolidovany vykaz o penéZnich tocich za rok kon¢ici 31. prosincem 2014
Vitisicich EUR (,tis. EUR®)

2014 2013 2012

Pené&Zni tok generovany z (pouZty v) provozni innosti 364493 523908  -572965
Pené&ni tok generovany z (pouzity v) investi¢ni ¢innosti -187943 -1073980 660939
Penéni tok generovany z (pouzity ve) finanéni ¢innosti -251589 1126551 295510
Stav penéznich prostfedkil a penéznich ekvivalentii na pocatku i¢etniho obdobi 994 676 437231 54264
Stav penéznich prostiedkd a penéznich ekvivalentd na konci iéetniho obdobi 910 087 994 676 437 231

Zdroj: Konsolidovana ucetni zavérka Rucitele 2014

V roce 2013 doslo ke zméné piistupu k vykazovani emisnich povolenek a rezerv na emisni povolenky. Nova
ucetni politika byla aplikovana i na srovnavaci obdobi roku 2012. Podobné v roce 2014 doslo ke zméné zpiisobu
vykazovani pfepoctu komoditnich derivati uréenych k obchodovani na redlnou hodnotu. Nové se efekt ptepoctu
komoditnich derivati uréenych k obchodovani vykazuje v hrubé marzi, oproti finanénimu vysledku v minulych
letech. Pro srovnatelnost byla nova ugetni politika aplikovana i na srovnavaci obdobi let 2013 a 2012. Uvedené
zmény v ucetni politice nemély zadny vliv na vysledek hospodateni. Pro vice informaci odkazujeme na

Konsolidovanou ucetni zaveérku Ruditele.
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K 31. 12. 2014 klesl vlastni kapital 0 40,4 % ve srovnani s pfedchozim rokem, kdy vlastni kapital ¢inil 4,26 mid.
eur. Vlastni kapital klesl zejména kvili poloZce Rezervni fond na vlastni akcie, kde se vytvofila zaporna rezerva
pro vlastni akcie v hodnoté 932,4 mil. eur kvuli vykupu 44,44 % vlastnich akcii od spole¢nosti TIMEWORTH
HOLDINGS LIMITED v priibéhu roku 2014. K 31. 12. 2014 tvofil vlastni kapital 24,77 % objemu celkovych
aktiv, ve srovnani s 34,27 % celkovych aktiv k 31. 12. 2013.

K 31. 12. 2014 tvotily dlouhodobé zavazky 75,2 % z celkovych zavazki a vlastniho jméni, ve srovnani s 65,7 %
v roce 2013. Ke konci roku 2014 mély dlouhodobé zavazky hodnotu 6,1 mld. eur a 78,4 % celkovych zavazkd,
ve srovnani s 69,4 % v roce 2013. Nejvétsi polozkou dlouhodobych zavazkl byly uvéry a zapujcky, jejich
hodnota k 31. 12. 2014 ¢inila 4,2 mld. eur, coz ptredstavuje 11,8% nartst oproti pfedchozimu roku, a to z dtivodu
vydani dluhopisti CE Energy.

Kratkodobé zavazky tvotily 21,6 % celkovych zavazku, a naopak jejich celkova vyse klesla 0 33,4 % zejména
kvili zavazkiim uré¢enym v prodeji z ukonéenych ¢innosti SPP (891,1 mil. eur k 31. 12. 2013 a 16,4 mil. eur k
31.12. 2014).

Za rok 2014 vykazoval Rucitel konsolidované trzby ve vysi 3,7 mld. eur. Ve srovnani s pfedchozim rokem trzby
vzrostly 0 15,0 % a to zejména kvili trzbam z prodeje elektfiny, které vzrostly o 51,7 % z 983,2 mil. eur v roce
2013 na 1,5 mld. eur v roce 2014. Hlavnim divodem nardstu prodeje elektiiny je akvizice spole¢nosti SSE v
prosinci 2013. Hruba marze zustala pfiblizné stejna v obou letech, 53,1 % za rok 2014 a 53,9 % za rok 2013.

Zisk z provozu za rok 2014 byl 846,0 mil. eur, coz ptedstavuje pokles 0 11,6 % ve srovnani S pfedchozim rokem.
Zisk za hospodatské obdobi 2014 ¢inil 471,4 mil. eur, coz pfedstavuje Cistou marzi 12,9 %. Ve srovnani s rokem
2013 byla ¢ista marze 16,4 %.

4. UDAJE O RUCITELI

4.1 ZAKLADNi UDAJE
Obchodni firma: Energeticky a primyslovy holding, a.s.
Misto registrace: Ceska republika, Krajsky soud v Brng, sp. zn. B 5924

1CO: 283 56 250

Datum vzniku: Rucitel vznikl dne 10. 8. 2009. Rucitel byl zaloZen na dobu neurcitou.

Pravni forma: akciova spolecnost

Rozhodné pravo: Rucitel se pti své cinnosti fidi ceskymi pravnimi predpisy, zejména NOZ, ZOK a

Insolvenénim zakonem. Ruditel provedl tzv. opt-in podle § 777 odst. 5 ZOK a podfidil se
ZOK jako celku.

Sidlo: Piikop 843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno, Ceské republika
Telefonni cislo: +420 232 005 100

E-mail: investorsrelations@epholding.cz

Web: www.epholding.cz

4.2 HISTORIE A VYVOJ RUCITELE A SKUPINY EPH

Vedouci tym soucasné EPH se zacal formovat v roce 2001 v ramci vétve korporatnich investic skupiny J & T
Finance Group v ¢ele s Danielem Kretinskym. Kratce po svém vytvofeni se tym za¢al zamétovat na korporatni
investice v energetickém pramyslu, zménil sviyj ptistup a z finanéniho investora se stal strategickym investorem.
S touto zménou strategie vétev korporatnich investic dosahla limity své schopnosti dalsiho rozvoje podnikani z
divodu omezeni, které vyplyvaly z jejiho ¢lenstvi v J&T Finance Group.

V disledku toho skupiny J&T Finance Group a PPF Group zalozily v roce 2009 EPH jako platformu pro
strategické investice v energetice a piidruZzenych odvétvich. J&T Finance Group (prostiednictvim Milees
Limited a Biques Limited) pfispéla svym majetkem do EPH vyménou za 40% ucast v EPH a PPF Group koupila
(Casteéné z J&T Finance Group) 40% podil za hotovost. Daniel Kietinsky ziskal 20% ucast vyménou za
majetkovy piispévek a za jeho partnerskou uc¢ast ve skupiné J & T Finance Group. V roce 2010 byla EPE
vytvoiena spole¢nosti EPH a podily v soucasnych dcefinych spole¢nostech, které v té dobé vlastnila EPH
(v€etné jiz uvedenych podilt (PE, UE a EPET)), byly ptidany do EPE.
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Nasledujici ¢asovy harmonogram nabizi piehled vyvoje EPH prostfednictvim pfimych akvizic nebo akvizic
pri¢lenénymi organizacemi, které byly nésledné zatazeny do EPH:

V roce 2004 ziskala skupina J&T 34% majetkovy podil v Prazské energetice a.s. (PRE);
V roce 2005 ziskala skupina J&T 85,16% majetkovy podil v United Energy a.s. (UE);

V letech 2006 a 2008 ziskala skupina J&T 100% majetkovy podil v Plzeniské energetice a.s. (PE)
(50% v roce 2006 a 50% v roce 2008) a v roce 2008 zvysila svij podil v PRE na 41,1%;

V roce 2009 ziskal subjekt kontrolovany Danielem Kietinskym 50% majetkovy podil ve spolecnosti
MIBRAG;

V roce 2009 ziskala skupina J&T 100% majetkovy podil v International Power Opatovice, v pravnim
predchtidci EOP, a mensinovy podil v PT;

V roce 2009 byla zalozena spole¢nost EPH a majetkové podily ve spole¢nostech PRE, PE, UE, PT,
Prvni energeticka, a.s. (v soucasné dobé¢ sloucena s EPET) a EPET (dfive United Energy Trading, a.s.)
skupina J&T vloZila do EPH a spole¢nost EOP prodala spole¢nosti EPH;

V roce 2010 se v ramci swapové transakce vlastnicky podil spole¢nosti EPH v PT zvysil na 72,98 % a
byl odprodan podil v PRE;

V roce 2010 vznikla spole¢nost EPE a spole¢nost EPH do ni vlozila majetkové podily v PE, UE, Prvni
energeticka, a.s. (v souCasné dob¢ slouc¢ena s EPET) a EPET, stejné jako ¢ast podilu v PT;

V roce 2011 subjekt kontrolovany Danielem Kftetinskym vlozil 50% majetkovy podil ve spolecnosti
MIBRAG do EPE a zbyvajici majetkové podily spole¢nosti EOP a EPE v PT vlozila spole¢nost EPH
do spolecnosti EPE;

V roce 2011 spolecnost EPE ziskala dalsi podil ve spolecnosti PT, ¢imz se stala 73,3% vlastnikem;

V roce 2012 v ramci stejné transakce ziskala spolecnost EPE zbyvajici 50% majetkovy podil ve
spole¢nosti MIBRAG a spole¢nost EPE (ptfes PT) prodala svij podil ve spole¢nosti Energotrans a.s.
(Energotrans), coZ je vyrobce tepla v Ceské republice, ale ponechala si dlouhodobou smlouvu se
spolecnosti Energotrans na nakup tepla, které distribuuje prostiednictvim spole¢nosti PT;

V roce 2012 uzavftela spolecnost EPE dohodu s hlavnim méstem Prahou, tykajici se fizeni bézného
provozu spolecnosti PT, na zaklad¢ které se spole¢nost EPE ujala fizeni spole¢nosti;

V roce 2012 ziskala EPE 41,9% majetkovy podil ve spolecnosti Schkopau (vcetné prava na pozitky z
véci ze 400 MWe celkové kapacity elektrarny), kterd je jednim z odbérateltt hnédého uhli spole¢nosti
MIBRAG, a to prostfednictvim akvizice 100% majetkového podilu ve spolecnosti Saale Energie;

V roce 2013 ziskala EPH spolecnost Slovak Gas Holding (SGH), ktera vlastni 49% akcii a
manazerskou kontrolu nad Slovenskym plynarenskym primyslem (SPP). SGH je nadnarodni
energeticka spole¢nost s vyznamnym postavenim mezi plynarenskymi hraci v Evropé;

V roce 2013 spolecnost EPE dokonéila akvizici spole¢nosti HSR, véetné spole¢nosti Buschhaus a
reviru Helmstedt, od spole¢nosti E.ON;

V roce 2013 dokoncila spole¢nost EPH akvizici 49% kapitalového podilu (vCetné kontroly fizeni) ve
Stredoslovenské energetice, a.s. (SSE), coz je slovensky distributor a dodavatel elektrické energie, od
E.D.F,;

V roce 2013 podepsala spole¢nost MIBRAG dohodu o koupi podild, aby ziskala spole¢nost HSR
(ktera vlastni elektrarnu Buschhaus s vykonem 390 MW a uhelny dtl Schéningen v reviru Helmstedt)
od spolecnosti E.ON. V soucasnosti HSR tvofi soucast Skupiny EPE;

Na konci roku 2013 EPH odkoupila od spolecnosti E.ON 40% podil ve spolecnosti NAFTA, ktera se
zabyva skladovanim plynu a prizkumem a téZbou uhlovodikti. Dalsi nepiimy podil ve spolecnosti
NAFTA drzi EPH prostiednictvim SPPI;

V roce 2014 PPF prodala své akcie EPH a nabyvatelem téchto akci je pfimo EPH. Tim doslo ke
zméndm vlastnické struktury Rucitele. Daniel Kietinsky a Patrik Tka¢ tak kontroluji kazdy po 33,33%
hlasovacich prav a spole¢né ovladaji Skupinu EPH. Zbytek hlasovacich prav vykonavaji private
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equity struktury J & T; V roce 2014 ziskala CE Energy, a.s. (CEE), kterd je 100% dcefinou
spolec¢nosti EPH, vSechny akcie EPE drzené spole¢nosti EPH;

V roce 2014 ziskala EPE 60% podil ve spoleénosti EZC as (pfejmenovano na EP Cargo, as) a 60%
podil ve spole¢nosti PGP Terminal, a.s.;

V lednu roku 2015 piebrala EPH nakupem spolecnosti Eggborough Power Limited anglickou
elektrarnu Eggborough. Dne 2. 9. 2015 spoleénost Eggborough Power Limited zahajila proces jednani
se zaméstnanci. V zavislosti na vysledcich této procedury a dalSich jednani s vladnimi predstaviteli
a institucemi muze dojit k ukonCeni vyroby elektrické energie ke konci bfezna 2016. Pokracujici
pokles cen elektrické energie v kombinaci s vysokou uhlikovou dani vede k situaci, kdy elektrarna
Eggborough nebude schopna pokryt své budouci provozni naklady. Nadé¢ji na zlepSeni nedavaji ani
posledni zmény pravidel fungovani kapacitniho trhu ve Velké Britanii. Nastaveni systému dotaci
rovnéz neumoziuje ekonomicky smysluplnou pfestavbu elektrarny na spalovani biomasy. Vedeni
spolecnosti Eggborough Power Limited, spolu s matefskym EPH (Rucitelem), se vedle svého
prioritniho cile — tedy hledani feSeni, které umozni provozovat elektrarnu i po bieznu 2016 a tak
udrzet zaméstnanost — soustfedi i na vyhodnoceni dalSich akvizi¢nich pfilezitosti ve Velké Britanii
a zvazuje projekt vystavby nového zdroje. Pro EPH jednoznaéné i nadale zustava Velka Britanie
kli¢ovym rozvojovym trhem v oblasti vyroby elektrické energie (pozn. tato akvizice neni reflektovana
v Konsolidované Gcetni zavérce Ruditele);

V prosinci 2014 EPH uzaviela smlouvu o koupi portfolia italskych plynovych a uhelnych elektraren s
celkovym vykonem 4500 MW. Koupé byla vypotfadana v ¢ervnu (v piipadé vyporadani podilu ve
spolecnosti Ergosud S.p.A. v Cervenci) 2015 (pozn. tato akvizice neni reflektovana v Konsolidované
ucetni zaveérce Rucitele);

30. 6. 2015 uzaviela EPE smlouvu o koupi majoritniho podilu ve spole¢nosti Budapesti Eromu ZRt,
ktera vlastni tfi paroplynové zdroje a pokryva vyznamnou ¢ast spotieby tepla v Budapesti. Vypotadani
koupé se oc¢ekava beéhem zari 2015.

Z uvedenych akvizic jsou vSechny dulezité pro vyhodnoceni solventnosti Rucitele.

Nové udalosti, které jsou duleZité pro vyhodnoceni solventnosti Rugitele, jsou uvedeny nize:

V lednu 2015 CE Energy, a.s., ¢erpala novy bankovni uvér v celkové vysi 75 miliona eur, ktery byl
pouzit na nakup CEE dluhopistu ve stejné vysi. Dne 11. 3. 2015 byly dluhopisy zruSeny. V dubnu
2015 byla uzaviena smlouva na refinancovani uvéru s navys$enim stropu az na 100 miliont eur. CEE
nasledné koupila dalsi dluhopisy v hodnoté 45 miliond eur, z nichz dluhopisy v hodnoté 35,5 milionu
eur byly 16. 7. 2015 zruSeny;

V lednu 2015 SPP - distribtcia, a.s. splatila bankovni Gvér ve vysi 50 miliona eur poskytnuty
Komeréni bankou, a.s.;

V tinoru 2015 spole¢nost SPP Infrastructure Financing, BV vydala eurobondy v hodnoté 500 miliont
eur. Za dluhy z téchto bondu ruci spole¢nost eustream, a.s.;

V kvétnu 2015 obdrzela CEE dividendu 35 miliond eur od EPE. Zarovenn CEE deklarovala
nepenézitou dividendu viac¢i EPH ve vysi piiblizné 16 miliont eur a EPE deklarovala nepenézitou
dividendu ve vysi ptiblizné 12 miliont eur;

V kvétnu 2015 schvalilo pfedstavenstvo eustream, a.s., erpani tii revolvingovych avéra v celkové
vysi 50 miliont eur, kazdy se splatnosti 4 roky od data podpisu,

V ¢ervnu 2015 EPH Financing SK, a.s., 100% dcefina spole¢nost EPH, zacala vydavat dluhopisy v
predpokladané celkové jmenovité hodnoté 75 miliont eur, s urokovou sazbou 4,2 % p.a., splatné v
roce 2018;

Dne 25. 8. 2015 rozhodla valnd hromada Rucitele o snizeni zakladniho kapitalu, a to zrusenim
vlastnich akcii drzenych Rucitelem (44,44 %). V souvislosti se snizenim zakladniho kapitalu nebude
vyplaceno akcionaiim Rucitele zadné pInéni. Po zapisu do obchodniho rejstiiku bude v ucetnictvi
operace zachycena jako snizeni zakladniho kapitidlu a snizeni nerozdéleného zisku minulych let
(0 rozdil mezi jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou ruSenych akcii), tj. jedna se o operaci bez
vlivu na celkovy vlastni kapital Rucitele.
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4.3 INVESTICE

V nasledujicich odstavcich Rucitel uvadi popis hlavnich investic provedenych od data posledni uvefejnéné
auditované ucetni zaveérky.

Eggborough Power Limited

Skupina EPH pievzala Eggborough Power Limited (EPL) v lednu 2015. EPL vlastni a provozuje ¢tyfi bloky
Cernouhelné elektrarny situované v Yorkshire ve Velké Britanii. Ma Cistou kapacitu 1960 MW a dodava
elektrickou energii do narodni sité od roku 1967. Pivodné byla postavena a provozovana staitem vlastnénou
energetickou spolecnosti.

Eggborough v soucasnosti dodava piiblizné 3 % z celkové spotieby elektrické energie ve Velké Britanii a je
strategicky dulezitym aktivem britské systémové (kapacitni) rezervy, ktera se pocita jako rozdil mezi nabidkou a
poptavkou. Je piedpoklad, ze tato systémova rezerva klesne v nasledujicich letech na aroven 4 %. Elektrarna
prodava elektrickou energii pfimo na velkoobchodnim trhu Velké Britanie. Uhli a emisni povolenky Si obstarava
prostfednictvim nabidkového fizeni a prostfednictvim smlouvy o zprostfedkovani obchodu v momenté produkce.

V dubnu 2013 vlada Velké Britanie zavedla dan z emisnich povolenek (znama jako Carbon Price Support nebo
CPS), ktera piedstavovala v roce 2013 11 liber na tunu dodaného uhli a postupné se zvysovala na 21 liber v roce
2014 a 40 liber v roce 2015. Momentaln¢ je tato dain zmrazena na této trovni do biezna roku 2020.

Jako dusledek pokracujiciho propadu cen elektrické energie v kombinaci s vysokou uhlikovou dani dne 2. 9.
2015 spoleénost Eggborough Power Limited zahéjila proces jednéni se zaméstnanci. V zavislosti na vysledcich
této procedury a dalSich jednani s vladnimi pfedstaviteli a institucemi muze dojit k ukonceni vyroby elektrické
energie ke konci biezna 2016.

Vedeni spoleénosti Eggborough Power Limited, spolu s matetskym EPH (Ruéitelem), se vedle svého prioritniho
cile — tedy hledani feseni, které umozni provozovat elektrarnu i po bfeznu 2016 a tak udrzet zaméstnanost —
soustiedi i na vyhodnoceni dalSich akvizi¢nich pfilezitosti ve Velké Britanii a zvazuje projekt vystavby nového
zdroje. Pro EPH jednoznaéné i nadale zistava Velkd Britanie kliCovym rozvojovym trhem v oblasti vyroby
elektrické energie.

Akvizice v Italii

Dne 19. 12. 2014 podepsalo EPH dohodu o koupi ¢asti italskych aktiv patiicich skupiné E.ON, coz pro Skupinu
EPH znamena strategicky vstup na italsky trh vyroby elektrické energie. K vyporadani téchto transakci doslo
k 30. 6. 2015 (v ptipadé podilu na spole¢nosti Ergosud (Scandale) dos$lo k vypotadani 31. 7. 2015). Transakce
zahrnuje koupi jedné Cernouhelné elektrarny a Sesti plynovych elektraren (tzv. Combined Cycle Gas Turbines,
resp. CCGT elektrarny (CCGT)), z nichZ jedna bude definitivné uzaviena v druhé poloviné roku 2015.

Popis nabytych aktiv*

Cisty instalovany Pocet Rok uvedeni do Koupeny
Elektrarna Technologie vykon (MW) blokii Trznizona provozu podil
Tavazzano CCGT 1140 2 Sever 2005 100%
Ostiglia CCGT 1137 3 Sever 2005 100%
Livorno Ferratis CCGT 805 1 Sever 2008 5%
Scandale CCGT 802 2 Jih 2010 50%
Centro Energia Ferrara CCGT 142 1 Sever 1998 58%
Trapani CCGT 213 2 Sicilie 2013 100%
Fiume Santo Cemné uhli 598 2 Sardinie 2003 100%
Celkow instalovany wkon 4837
Celkovy instalovany vykon piepolitany na podil 4175

Fiume Santo uhelna elektrarna

Fiume Santo je ¢ernouhelna elektrarna v provincii Sassari na ostrové Sardinie s celkovym ¢istym instalovanym
vykonem 598 MW. V sou¢asné dobé jsou v provozu dvé jednotky (FO3 a FO4 o vykonu 2 x 299 MW), které
byly v roce 2003 konvertovany na spalovani ¢erného uhli dovazeného do pfistavu vzdaleného asi 8 km od
elektrarny spojené¢ho pasovym dopravnikem.

 Data uvedeni do provozu pro Tavazzano a Ostigliu referuji o konverzi do CCGT technologie a u Trapani jde o datum posledni
velké technologické modernizace.
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Instalovany vykon Fiume Santo pfedstavuje zhruba 25 %’ celkového instalovaného vykonu na Sardinii a
pokryva témét 40 % lokalni spotieby elektfiny. Do dubna 2015 bylo Fiume Santo zatazeno spoleénosti TERNA
(Ttalsky narodni operator trhu s elekttinou) do tzv. 'Must-run' rezimu (jedna se o povinnou vyrobu elektfiny v
souvislosti se stabilitou dodavek elektrické energie na Sardinii), zaru€ujiciho nadstandardni pfijem. Tento rezim
nepokracuje a Fiume Santo vyrabi elektrickou energii jako operator na volném trhu.

Soucasti arealu na Fiume Santo je i mensi solarni elektrarna o vykonu 1,35 MW.
CCGTs

Ctyfi ze Sesti plynovych elektraren (Tavazzano, Ostiglia, Livorno Ferraris a Centro Energie Ferrara) jsou
lokalizovany Vv severni zong, kde jejich kapacita tvoti ptiblizné¢ 9 % celkové instalované kapacity. Tavazzano,
Ostiglia a Livorno Ferraris jsou relativné moderni elektrarny s maximalni dosahovanou téinnosti na trovni
55 %, coz je fadi do popiedi nakladové kiivky plynovych elektraren v severni zoné.

Stejné moderni je elektrarna Scandale v jizni z6né s technologii Alstom ve spole¢ném vlastnictvi s firmou A2A.
Rizeni elektrarny je koncipovano formou vertikalni Tollingové dohody akcionaid, pticemz kazdy z vlastniki ma
pravo rozhodovat 0 provozu 50% podilu na kazdém ze dvou bloku elektrarny (2 x 401 MW).

Elektrarny Trapani (Sicilie) a Centro Energie Ferrara (Severni zona) byly zahrnuty spole¢nosti TERNA do
'Must-run' rezimu, pfi¢emz u Trapani je tento rezim piedpokladany do konce roku 2017 a u Centro Energie
Ferrara tento rezim vyprsel v roce 2015, coz bude mit za nasledek ptipravovanou definitivni odstavku této
elektrarny.

Vedle vyse popsanych investic zvazuje rucitel dalsi ptipadné akvizice, které by vhodné doplnily stavajici aktiva
rucitele s cilem dale prohloubit vertikalni integraci. K financovani ptipadnych akvizic by byla vyuzita
kombinace vlastnich a externich zdroja.

Akvizice v Mad’arsku

30. 6. 2015 uzaviela EPE smlouvu o koupi majoritniho podilu (95,6 %) ve spole¢nosti Budapesti Eromu ZRt,
ktera vlastni tfi paroplynové zdroje s ptidavnymi horkovodnimi a parnimi kotli, které zajistuji ca 60 % dodavek
tepla pro Budapest. Spolec¢nost dale zajistuje vyrobu ca 10 % elektiiny pro Budapest' a je aktivnim hra¢em na
trhu systémovych sluzeb. Aktiva jsou ve vyborném technickém stavu — od roku 2001 bylo do vylepseni
technologie investovano ca 360 miliond EUR. Celkovy vykon je 416 MW elektrické kapacity a 1 182 MW
tepelné kapacity. Vypotadani koupé se ocekava béhem zari/fijna 2015.

Kromée uvedenych akvizici se skupina EPH k dal§im vyznamnym budoucim investicim nezavazala. Financovani
akvizice v Mad’arsku se predpoklada kombinaci vlastnich prosttedkii a bankovnich dluht.

5. PREHLED PODNIKANI

5.1 HLAVNI CINNOSTI

EPH je akciova spolegnost, se sidlem Ptikop 843/4, 602 00 Brno, Ceska republika. Spole¢nost byla zaloZzena dne
7. 8. 2009 a zapsana do obchodniho rejstiiku dne 10. 8. 2009.

Hlavni aktivity spole¢nosti jsou firemni investice do energetiky, plynarenstvi a téZebniho pramyslu.

EPH je pfedni stiedoevropskd energeticka skupina, ptisobici prevazné v Ceské republice, na Slovensku, v
Némecku a v Polsku. V roce 2015 vstoupila také na anglicky a italsky trh. Jedna se 0 vertikalné integrovanou
utilitu zahrnujici kompletni fetézec ¢innosti v odvétvi energetiky. Zahrnuje celkem ptiblizné 40 podniki z oblasti
téZby uhli, vyroby tepla a elektiiny z klasickych i obnovitelnych zdroji véetné distribuce téchto energii, stejné
jako obchodu s elektiinou, plynem, respektive jejich dodavky koncovym zakaznikiim a v neposledni fadé ze
segmentu plynarenstvi.

Spolec¢nosti Skupiny EPH zaméstnavaji vice nez 10.500 lidi.

EPH je lidrem plynarenského sektoru na Slovensku a klicovym piepravcem zemniho plynu z Ruska do Evropské
unie. Je také jednim z nejvyznamné&jSich domacich kogeneraCnich vyrobcu tepla a nejvétsim dodavatelem
tepelné energie zakaznikiim v Ceské republice. Soucasné je druhym nejvétsim Eeskym vyrobcem elektiiny.

2 podle dat TERNA za rok 2014, které zapogitavaji zdroje nad 100 MW instalovaného vykonu.
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Zdroje EPH aktualné disponuji svou celkovou instalovanou elektrickou kapacitou téméi 1 250 MW a jejich roéni
vyroba dosahuje v souhrnu ptiblizné 5,5 TWh.

Celkova dodavka tepelné energie zakaznikim v segmentech domaécnosti, firem a organizaci se standardné
pohybuje pobliz urovné 20 PJ, i kdyz v roce 2014 z divodu neobycejné teplé zimy dodavka tepla klesla na
troven 15,6 PJ. Teplarenské firmy patiici do holdingu dodavaji v Ceské republice tepelnou energii pro hlavni
mésto Praha, do krajskych mést Hradec Kralové, Pardubice a Plzen, a dale mimo jiné také méstim Most,
Litvinov ¢i Chrudim.

V Némecku zaujimd EPH (resp. 100% dcefind spolecnost MIBRAG) pozici tfeti nejvetsi téZebni uhelné
spolecnosti.

5.1.1 HLAVNI KATEGORIE CINNOSTI / POSKYTOVANYCH SLUZEB
Skupina EPH ptsobi v nasledujicich oblastech:
Plynarenstvi

Prostfednictvim spole¢nosti Slovak Gas Holding (SGH) drzi Skupina EPH 49% podil a plnou manazerskou
kontrolu v plynarenskych aktivech, které pokryvaji prepravu, distribuci a skladovani plynu. Ovladana
plynarenska aktiva (jejichZ celkova hodnota piesahuje 6 mld. eur) tvofi jednu z nejvétsich plynarenskych skupin
ve stiedni Evropé. EPH je klicovym pfepravcem ruského zemniho plynu do EU, je jedinym distributorem plynu
do firem a domécnosti na Slovensku a prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti na Slovensku a v Ceské
republice také ovlada firmy na skladovani plynu.

Teplarenstvi

S celkovou normalizovanou ro¢ni dodévkou tepla odbératelim vice nez 19 PJ je Skupina EPH nejvétSim
dodavatelem tepla koncovym zékaznikiim v Ceské republice (v roce 2014 dodévka tepla klesla na 15,6 PJ, ato z
ditvodu neobygejné teplé zimy). Kogeneraéni zdroje EPH zasobuji v Ceské republice teplém celkem zhruba 360
tisic domacnosti a to v hlavnim mésté Praze (Prazska teplarenskd), v Plzni (Plzenska energetika - tady jde o
domacnosti v mensi mife), v Hradci Kralové, Pardubicich a Chrudimi (Elektrarny Opatovice), Litvinové a Mosté
(United Energy), ale i dalSich municipalitach. Pfitom dodavaji teplarny EPH ve vSech uvedenych méstech teplo i
prumyslovym podnikiim, firmam ¢i institucim. EPH fidi sva teplarenska aktiva prostfednictvim skupiny EPE,
ktera je 100% dcefinou spole¢nosti EPH.

Tézba uhli

vy v

EPH zajima vyznamnou pozici Vv t&Zb¢é hnédého uhli v Némecku, kde téZaiska spole¢nost MIBRAG provozuje
dva oteviené doly (Profen a Vereinigten Schleenhain). V ramci dcetiné spole¢nosti HSR provozuje hnédouhelné
doly Schéningen. Soucasti holdingu EPH je také uhelny dul Silesia v Polsku, kde EPH vlastni nekontrolni podil.

Vyroba elektfiny

Klicovymi vyrobci elekttiny EPH jsou Elektrarna Schkopau (Saale ENERGIE) a Elektrarna Buschhaus (HSR) v
Némecku. EPH je také druhym nejvétsim vyrobcem elekttiny v Ceské republice. Viechny zdroje EPH v Ceské
republice pracuji v rezimu kogenerace (kombinované vyroby), kdy vedle elektiiny produkuji a dodavaji
spotiebitelim také tepelnou energii. Vsechny domaci klasické zdroje EPH dodavaji také tzv. podptrné sluzby
pro pienosovou energetickou soustavu v Ceské republice. EPH #idi uvedené elektrarny prostiednictvim skupiny
EP ENERGY, a.s., ktera je 100% dcefinou spole¢nosti EPH.

Distribuce a dodavka energii

V Ceské republice a na Slovensku je Skupina EPH vyznamnym hraéem v oblasti obchodu s elektfinou a plynem
a jejich dodavek koncovym zakaznikiim. Dodavku energii zadkaznikim zajistuje spolecnost EP ENERGY
TRADING, a.s., kterd patfi k nejvyhodnéjsim dodavatelim elektiiny v Ceské republice, kdyz v celé fadé
kategorii odbéri koncovych spotiebitell nabizi nejnizsi cenu elektiny ze vSech dodavatell na trhu. Zasadni roli
v dodavkach energii koncovym zakaznikim na Slovensku hraje Stredoslovenska energetika (SSE), dodavajici
elektfinu i plyn. Ob€ spolecnosti jsou soucasti skupiny EP ENERGY, a.s., ktera je dcefinou spole¢nosti EPH.

Obnovitelné zdroje

Skupina EPH zahrnuje obnovitelné zdroje s aktualni celkovou instalovanou kapacitou 25 MWe. Jedna se o
vétrné elektrarny, fotovoltaické zdroje a bioplynové elektrarny vyrab&jici obnovitelnou energii v Ceské
republice, na Slovensku a v Némecku. EPH provozuje v obci Pchery na Kladensku zatfizeni s kapacitou 2 x 3
MWe (zprovoznéné v roce 2008), kterd dosud drzi v Ceské republice primat vétrné elektrarny s nejvétsim
jednotkovym instalovanym vykonem.
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Logistika a obchod s uhlim

Skupina EPH se zamétuje také na obchod s uhlim, veetné prodeje vedlejsich energetickych produktt. Je rovnéz
vyznamnym hra¢em v oblasti pfepravy sypkych materiald a to jak ve vnitrostatni, tak v mezinarodni pfepravé.
Své firmy z tohoto segmentu fidi EPH prostfednictvim skupiny EP ENERGY, a.s., ktera je 100% dcefinou
spole¢nosti EPH.

512 VYZNAMNE NOVE PRODUKTY A SLUZBY

Rucitel v soucasné dobé¢ nenabizi zadné vyznamné nové produkty ani sluzby.

5.2 POSTAVENIi RUCITELE NA TRHU
Kli¢ovy prepravce ruského zemniho plynu do EU

Eustream plni klicovou strategickou roli pro Slovenskou republiku a Evropu, protoze jeho soustava plynovodii
slouzi jako nejvétsi plynovy koridor pro dodavky ruského zemniho plynu do stfedni Evropy, a to i po realizaci
projektu Nord Stream. Pfedstavuje témét polovinu celkové kapacity ptepravy plynu z Ruska do zapadni Evropy
a priblizné¢ 25 % celkové plynovodni kapacity na dovoz plynu do Evropy. V roce 2014 pfepravila spolecnost
Eustream 46,5 mld. m3 plynu, coz ptfedstavovalo asi 10,1 % z celkové spotieby Evropy.

Lidr plynarenského primyslu na Slovensku

Rucitel spole¢né se Slovenskou republikou vlastni skupinu SPPI, ktera vlastni vertikalni seskupeni spole¢nosti:
od zasobnikl plynt, distribuéni sit’ az po piepravni sit Eustreamu. SPPD je vlastnikem a provozovatelem
distribuéni sit¢ zemniho plynu od vystupniho bodu v pfepravni siti pies distribu¢ni plynové soustavy po dodavky
zemniho plynu koncovym zdkazniklim, coz predstavuje pfiblizné¢ 98 % z celkového objemu zemniho plynu
distribuovaného v Slovenské republice® a je proto nejvétsim a téméf vyhradnim distributorem zemniho plynu na
Slovensku. V soucasné dob¢ distribu¢ni sit SPPD poskytuje piistup k zemnimu plynu asi 94 % slovenského
obyvatelstva.

Elektricka energie v SR

Rucitel je vlastnikem 49% podilu (a ma fidici kontrolu) spolecnosti Stredoslovenska energetika - Distribucia,
a.s., kterd je druhym nejvétS§im dodavatelem elektfiny na Slovensku, kde je celkova distribuce 18,1 TWh.
Nejveétsimi dodavateli elektfiny jsou ZSE Energie, as (skupina ZSE s trznim podilem 36 % v roce 2012),
Stredoslovenska energetika a.s. (skupina SSE s trznim podilem 24 % v roce 2012) a Vychodoslovenska
energetika a.s. (skupina VSE s trznim podilem 16 % v roce 2012). SSE je v8ak pfirozenym monopolem na tuzemi
stiedniho Slovenska.

Treti nejvétsi téZebni spole¢nost v Némecku

Némecko je nejvétsim producentem hnédého uhli na svété s celkovou produkei 178 mil. tun v roce 2014°.
Rucitel se v roce 2012 stal 100% vlastnikem tézebni spole¢nosti MIBRAG, v Némecku provozuje dva
povrchové hnédouhelné doly (Profen (Sasko-Anhaltsko) a Vereinigtes Schleenhain (Sasko)) s celkovou ro¢ni
produkei pfiblizné 20,9 milionu tun hnédého uhli v roce 2014. MIBRAG je tfetim nejvétSim producentem
hn&dého uhli v Némecku®.

Druhy nejvétsi cesky vyrobce elektfiny

Hlavni tepelné elektrarny EPE (EOP a UE) se fadi k dvaceti nejvétsim elektrarnam v Ceské republice a jejich
instalovany vykon je 378 MWe a 239 MWe. Ostatni tepelné elektrarny ve vlastnictvi EPE (PT a PE) maji
celkovy kombinovany vykon 633 MWe. Podle ERU byl k 31. 12. 2014 celkovy instalovany vykon v ¢eské
elektrizani soustavé 21 920 MWe °. Hlavni tepelné elektrarny EPE (EOP a UE) se fadi k dvaceti nejvétsim
elektrarnam v Ceské republice a jejich instalovany vykon véetné podparnych sluzeb je 443 MWe a 271 MWe.
Ostatni tepelné elektrarny ve vlastnictvi EPE (PT a PE) maji celkovy kombinovany vykon vcetné podpirnych
sluzeb 351 MWe. Ceska republika patii k nejkoncentrovangj§im trhim v Evropé z hlediska vyroby energie s
dominantni vertikalni integrovanou spole¢nosti CEZ, a.s., ktera podle tidajit ERU a CEZ dosahuje pfiblizné 68 %
hrubé produkce energie a 61 % celkového instalovaného vykonu v oblasti elektiiny za rok 2014. EPE méla v
roce 2014 v Ceské republice podil 3,0 % na celkové vyrobé elektfiny a 4,9 % na instalovaném vykonu.

% Zdroj: Nérodni zprava 2013, URSO, http://www.urso.gov.sk/sites/default/files/NarodnaSprava2013_SK.pdf

¢ Zdroj: http://www.kohlenstatistik.de/19-0-Braunkohle.html

® Zdroj: Produktionbericht December 2014, Kohlenwirtschaft e.V.

® 7droj: Ro&ni zprava o provozu ES CR, 2014, ERU
http://www.eru.cz/documents/10540/462820/Rocni_zprava_provoz_ES_2014.pdf/933fc41a-ad79-4282-8d0f-01eb25a63812
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Vychodiska pro prohlaSeni ohledné¢ konkurenéni pozice jsou zdroje dat, které¢ jsou u pfislusného prohlaseni
uvedené formou odkazu na tento zdroj.

6. ORGANIZACNI STRUKTURA A DCERINE SPOLECNOSTI
6.1 ORGANIZACNI STRUKTURA

6.1.1 POZICE RUCITELE VE SKUPINE EPH

Rucitel, ktery ovlada Skupinu EPH, je vlastnén spolecnostmi EP Investment S.a.r.l., Milees Limited a Biques
Limited, z nichz kazda vlastni 18,52 % akcii Rucitele a kazda ma 33,33 % hlasovacich prav v Ruditeli.

Dne 25. 8. 2015 rozhodla valnd hromada Rucitele o sniZzeni zakladniho kapitalu, a to zrusenim vlastnich akcii
drzenych Rucitelem (44,44 %). V souvislosti se snizenim zakladniho kapitalu nebude vyplaceno akcionaiim
Rucitele zadné plnéni. Po zépisu do obchodniho rejstiiku bude v ucetnictvi operace zachycena jako snizeni
zakladniho kapitalu a snizeni nerozdéleného zisku minulych let (o rozdil mezi jmenovitou hodnotou a potizovaci
cenou ruSenych akcii), tj. jedna se o operaci bez vlivu na celkovy vlastni kapital Rucitele.

Kone¢nym vlastnikem EP Investment S.a.rl. je pan Daniel Kfetinsky, pfedseda pfedstavenstva Rucitele a
predseda predstavenstva Emitenta. Spole¢nost Milees Limited je ovladana panem Patrikem Tkacem. EP
Investment S.a.r.l. a Milees Limited uzavfely akcionafskou smlouvu, na zakladé které vykonavaji spole¢nou
kontrolu nad Rucitelem. Vztah ovladani Rucitele uvedenymi pany Danielem Kietinskym a Patrikem Tkacem je
zalozen vyhradné na zakladé nepfimého vlastnictvi majoritniho podilu akcii Ruéitele a pfislusnych hlasovacich
prav a na zakladé uvedené akcionatské smlouvy. Biques Limited je pak vlastnéna vét§im pocétem fyzickych osob,
ze kterych Zadna nedrzi vice nez 20% podil v Biques Limited.

Daniel ) »
KFetinsky Patrik Tkac

EP Investment S.a.r.l. Milees Limited Biques Limited

\l’/ 18,52%

Energeticky a
pramyslovy holding,
18,52% as. 18,52%

Pozn.: Procentni podily predstavuji podil na zakladnim kapitalu (pfislusejici podil na hlasovacich pravech je pak 33,3 %).

90



6.1.2

Nize uvedené grafické schéma zobrazuje Skupinu EPH. Spolecnosti uvedené

konsolida¢ni celek.

ORGANIZACNI STRUKTURA SKUPINY EPH

v schématu pod Rucitelem tvoii

Energetickya
pramyslovy holding,
a.s.(CZ)
> Slovak Gas Holding EPHFinancing SK, EPHFinancingCZ,
B.V. (NL) a.s.(SK) as.
[ 40,45%
v 49%
SPP Infrastructure,
a.s.(SK)
[
v v v 56,15% v v 35% v
SPP — distriblicia, SPP Storage, s.r.0.
eustream, a.s. (SK) Nafta, a.s. (SK) a.s.(SK) Pozagas a.s. (SK) (€2)
CEEnergy, a.s.
™1 (€2)
EP Energy, a.s. (CZ)
v v v v v
Brg&:ﬂgﬁg‘ﬁ;g;ew Helmstedter Revier Saale Energie Elektrérny United Energy, a.s.
schaft GmbH (DE) GmbH (DE) GmbH (DE) Opatovice, a.s.(CZ) (C2)
i \ L ‘. |
v b 49% 74% 7 v
5 e ; 4 ; Praiskd
Plzeniska energetika EP Energy Trading, Stredoslovenska teplarenska, a.s EP Renewables, as.
a.s.(CZ) a.s.(CZ) energetika, a.s. (SK) 2) - (CZ)
> EP Investments
Advisors, a.s.(CZ)
50}' ErgosudS.p.A.
» EPFleet ks. (CZ) /
v
1 EP Commuodities, 4 Fiume Santo S.p.A.
as.(C2) /
.| Eggborough Power 75% . .
> Limited (UK) /' Livorno Ferraris
| CzechGasHolding |—| EPSPro:l;ﬁt;ne
i CEFerrara
58.4% CETeverola
Pokud neni uvedeno jinak, ¢ini podil na zdkladnim jméni 100 %.

Pozn. Uvedené podily vyjadiuji podil (vysledny pfimy, resp. neptimy podil) na zakladnim kapitalu, ktery zaroven odpovida i podilu na
hlasovacich pravech v danych spoleénostech. V piipadé 49% podili v SSE a SPPI jsou tyto spoleCnosti ovladané prostiednictvim
manazerské kontroly na zakladé akcionatské smlouvy.
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K Datu vyhotoveni Prospektu mél Rugitel, jako mateiska spole¢nost, piimé nebo neptimé majetkové podily ve

196 spolecnostech.

V nasledujici tabulce je uveden seznam spolecnosti, které jsou pfimo nebo nepiimo ovladané Rucitelem:

Skupina Ruitele k 31.8.2015

31.srpna 2015 31. prosince 2014 31. prosince 2013 31. prosince 2012 3182015 2014 2013 2012
S::;’I:::o]:‘ lastni: .\” lastnis .\’y' Vlastnicky vlasmitk'y Metoda Metoda Metoda Metoda
registrovéna % podil % podil % podil podil
Energeticky a primyslovy holding, a.s. Ceska republika - - - - - - - - - - - -
EP Fleet, ks. Ceské republika 01 01 Piimy - - - - Ping Ping - -
EP Investment Advisors, 5.r.0. Ceskd republika 100 Piimy 100 100 Primy 100 Primy Pina Pina Pina Pina
EP Fleet, ks. Ceska republika 99,8 Piimy 998 - - - - Pina Pina -
EP Auto, .10, * Ceské republika 100 Piimy 100 - - - - Pina Pina - -
EP Fleet, ks. Ceska republika 01 Pfimy 01 - - - - Plng Plng - -
CE Energy, as. * Ceski republika 100 Piimy 100 100 Piimy - - Pina Pina Pina -
EP Energy, as. * Ceska republika 100 Piimy 100 Pimy 100 PHmy 100 Pimy Plnd Plnd Plnd Plna
AISE, s.r.o. Ceski republika 80 Piimy 80 Piimy 80 Piimy 80 Primy Pina Pina Pina Pina
Honor Invest, as. *@ Ceska republika - - - - - - 100 PHmy - - - Plna
PT Holding Investment B.V. * Nizozemsko 100 Piimy 100 Piimy 100 Piimy 100 Piimy Pln& Pln& PInd PInd
Prazski teplarenski Holdinga.s. * Ceski republika 49 Primy 49 Primy 49 Primy 49 Primy Ekviv. Ekviv. Ekviv. Ekviv.
Prazska teplarenska a.s. Ceska republika 47,42 Piimy 4742 Primy 47,33 Primy 4733 Pfimy Plnd Plnd Plnd PIng®
Prazska teplarenski Trading as.  Ceska republika 100 Piimy 100 Piimy - - - - Ping Ping - -
Arcil Ticboradice, a.s. Ceski republika - - - - - - 100 Primy - - - IFRS5
Termonta Praha as, Ceski republika 100 100 100 PEimy 100 Primy Plna Plnd Plnd PIng®
Energotrans SERVIS, as. Ceski republika 9% 95 9% Piimy 85 Primy Pina Pina Pina Pina
Teplo Neratovice, spol. s r.o. Ceské republika 100 100 100 Primy 100 Primy Plnd Plnd Plnd Plna®
RPC, as. Ceski republika 100 Piimy 100 - - - Pina PIna -
Prazska teplarenski LPZ, ass. Ceski republika 100 Primy 100 - - - - Pina Pina - -
Novy Veleslavin, as. Ceska republika 100 Piimy 100 - - - - Plng Plng - -
Pod Juliskou, as. Ceski republika 100 Piimy 100 - - - - Pina Pina - -
Nové Invalidovna, a.s. Ceska republika 100 Pimy 100 - - - - Plng Plng - -
Michelsky trojuhelnik, as. Ceski republika 100 Piimy 100 - - - - Pina Ping - -
Nové Modfany, as. Ceski republika 100 Primy 100 - - - - Pina Pina - -
PT Properties |, as. Ceski republika 100 Piimy 100 - - - - Pina Pina - -
PT Properties 11, as. ki republika 100 Primy 100 - - - - Pina Pina - -
PT Properties 111, as. Ceski republika 100 Piimy 100 - - - Pina Pina -
PT Properties 1V, as. Ceski republika 100 Primy 100 - - - - Pina Pina - -
PT méfeni, a.s.* Ceska republika 47,42 Piimy - - - - - - Plng - - -
Prvni energeticka as.” - - - - - - 100 - - - Plna
Czech Energy Holding, as. *¥ - - - - - - 100 - - . PIn&
United Energy, as. Ceska republika 100 Piimy 100 Piimy 100 Piimy 100 Piimy Plng Plng Plng Plng
EVO - Komotany, a.s. Ceski republika 100 Piimy 100 Piimy 100 Primy 100 Primy Pina Pina Pina Pina
Severoteski teplarenska, a.s. Ceska republika 100 Piimy 100 Pimy 100 Piimy 100 PHmy Plnd Plnd Plna Plna
PRVNI MOSTECKA as. ki republika - - 100 97,63 Primy 47,06 Primy - Plnd PIng® Ekviv.
PRVNI MOSTECKA Servis as.® Ceska republika - - 100 100 Piimy 100 PHmy - Plna PIng® Ekviv.
United Energy Moldova, s.r.0. Ceska republika 100 Piimy 100 100 Piimy 100 Piimy Plna Plnd Plnd Plnd
EKY I, 25,19 Ceski republika - - 100 100 Primy 100 Primy - Pina PIng PIng
United Energy Invest, as. Ceski republika 100 100 100 Piimy 100 Primy Pina Pina Pina Pina
EP Coal Trading a.s. (dfive United Energy Coal Trad Ceska republika 100 1y 100 100 Primy 100 Primy Plng Plng Pln& Plng
EOP & HOKA 5.r.0. Ceské republika 99,79 Piimy 99,79 99,79 Primy 99,79 Primy Pina Pina Pina Pina
EOP HOKA POLSKA SPOLKA Z
OGRANICZONA Polsko 100 Piimy 100 Piimy - - - PInd PIna -
ODPOWIEDZIALNOSCIA
SkuEna Ruditele k 31.8.2015
EP COAL TRADING POLSKA SA. (di Polsko 100 Primy 100 Primy 100 Primy 100 Pina Pina Pina PIna
EP ENERGY TRADING, as. Ceskd republika 100 Piimy 100 Piimy 100 Primy 100 Pina Plna Pina Pina
Optimum Energy s r.o. Ceska republika 100 Primy - - - - - - Pina - -
ADCONCRETUM REAL ESTATE Itd Srbsko 100 Piimy 100 Piimy - - - - Plna Plna - -
COOP ENERGY, as. Ceska republika - - - - - - 40 - - - Pofiz. cena
Plzeitski energetika a.s Ceski republika 100 Primy 100 Piimy 100 j 100 Pina Pina Ping Pina
VTE Moldava II, as. (dfive EP Renewables a.5.) *  Ceska republika 100 fimy 100 Piimy 100 100 Pina Pina Pina Pina
MR TRUST s.ro.* Ceskd republika %5 %5 Piimy 995 %5 Pina Plna Pina Plna
VTE Moldava, as. 2 Ceski republika - - 100 Piimy 100 100 - Pina Plna Ping
VTE Pastviny s.r.0. @ Ceska republika - - 100 Piimy 100 100 - Plna Plné Plnd
EP Renewables as. 9 * Ceské republika - - 100 Pimy - - - Plna - -
Arisun, .0, Slovensko 100 Piimy 100 Piimy 100 100 Pina Pina Pind Pina
Greeninvest Energy, as. Ceska republika 417 Piimy 417 Piimy 417 417 IFRSS IFRSS IFRSS5 IFRSS
CKD Blansko Wind, as. " Ceska republika - - 100 Piimy 100 100 - Plna Plna Plna
POWERSUN as. Ceski republika 100 100 Piimy 100 100 Pind Pina Ping Pina
Triskata, 5.1.0. Slovensko 100 100 100 100 Pina Pina Pina Pina
MR TRUST s.r.o. * Ceska republika 05 05 05 05 Plna Plna Plna Plnd
VTE Pehery, s.r.o. Ceskd republika 64 64 64 64 Pina Pina Ping Pina
CHIFFON ENTERPRISES LIMITED * Kypr 100 100 100 100 Pina Pina Pind Pina
Claymore Equity, s..0. * Slovensko 80 80 80 80 Pina Plna Pina Pina
Alternative Energy, s.r.0. Slovensko 90 % 9 % PIng Pina Ping Pina
ROLLEON as. * Ceski republika 100 100 Primy 100 100 Pina Pina Pina Pina
ENERGZET, as. Ceskd republika 100 100 Piimy 100 100 Pina Plna Pina Pina
HCFin3 NV, *¥ Nizozemsko - - - - - 100 - - - Plna
EAST BOHEMIA ENERGY HOLDING LIMITED Kypr - - - - - 100 - - - Plna
EBEH Opatovice, as. Ceski republika 100 100 Piimy 100 Primy 100 Pina Pina Ping Pina
Elektramy Opatovice, s, Ceski republika 100 100 Piimy 100 Primy 100 Pina Plna Pina Pina
Reatexas. Ceska republika - 100 Piimy 100 Piimy 100 - Plna Plna Plnd
VAHOSsr0. Ceski republika 100 100 Piimy 100 100 Pina Pina Ping Pina
NPTH, as.* Ceski republika 100 100 Primy 100 100 Pina Pina Pind Pina
Prazska teplirenskd a.s. Ceska republika 50,58 50,16 Piimy 50,07 50,07 PIna Plnd Plna PIna®
Prazski teplirenskd Trading a.. Ceski republika 100 100 Piimy - - Pina Plna - -
Aredl Tieboradice, a.. Ceska republika - - - - 100 - - - IFRS 5
Termonta Prahaa.s. Ceské republika 100 100 Pimy 100 100 Plna Plnd Plng Plng®
Energotrans SERVIS, s Ceskd republika 95 % Plimy 9% 8 Pina Pina Pina Pina
Teplo Neratovice, spol. s r.0. Ceska republika 100 100 Primy 100 100 PIna Plnd Plna PIna®
RPC, as. Ceska republika 100 100 - - - - Pina Plna - -
Prazska teplarenski LPZ, as. Ceski republika 100 100 - - - - Pina Pina - -
Novy Veleslavin, a.s. Ceski republika 100 100 - - - - Pina Pina - -
Pod Juliskou, as. Ceskd republika 100 100 - - - - PInd Plna - -
Nova Invalidovna, as. Ceska republika 100 100 - - - - Plna Plna - -
Michelsky trojihelnik, as. Ceski republika 100 100 - - - - Pina Pina - -
Nové Modfany, a.s. Ceska republika 100 100 - - - - Plnd Plnd - -
PT Properties I, as. Ceska republika 100 100 - - - - Plna Plna -
PT Properties I, as. Ceski republika 100 Primy 100 Piimy - - - - Pina Pina - -
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Skupina Rutitele k 31.8.2015

PT Properties |11, as. Ceské republika 100 Piimy 100 Piimy - - - - Plna Plnd - -
PT Properties IV, as. Ceskd republika 100 Primy 100 Primj - - - - Pind Ping - -
PT méfeni, a.s. Ceska republika 50,58 Piimy - - - - - - Plna - - -
LIGNITE INVESTMENTS 1 LIMITED * Kypr - - - - - 100 - - - Plng
JTSD Braunkohlebergbau GmbH Némecko 100 100 100 Pfimy 100 Plna Plnd Plnd PIng”
Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft r Némecko 100 100 100 Pfimy 100 Plng Plng Plna Ping™®
MIBRAG Consulting International Gm Némecko 100 100 100 Pfimy 100 Plna Plnd Pln PIng®”
GALA-MIBRAG-Service GmbH Neémecko 100 100 100 Pfimy 100 Plna Plnd Pln PIng”
Mitteldeutsche Umwelt- und Entsorgur Némecko 50 50 50 Piimy 50 Ekviv. Ekviv. Ekviv. Ekviv.
Fernwérme GmbH Hohenmolsen - Web Némecko 4896 48,96 Piimy 4896 Piimy 4896 Ekviv. Ekviv. Ekviv. Ekviv.
Ingenieurbiiro fiir Grundwasser GmbH Némecko 25 25 Piimy 25 Piimy 2 Piimy Ekviv. Ekviv. Ekviv. Ekviv.
Bohr & Brunnenbau GmbH Némecko 100 100 Pfimy 100 Pfimy 100 Piimy Plna PIN&®  Pofiz. cena
Helmstedter Revier GmbH (Buschhaus) Neémecko 100 100 Pimy 100 Primy - - Pln& Pin& -
Norddeutsche Geselschaft zur Abla Némecko 51 51 PHmy 51 Piimy - - Plna Plna -
Terrakomp GmbH Némecko 100 100 Piimy 100 Piimy - - PInd Plna -
MIBRAG Neue Energie GmbH Neémecko 100 100 Primy 100 Primy 100 Plnd Plnd PIng™
EP Germany GmbH * Némecko 100 100 Primy 100 Piimy 100 Piimy Pina Pina Plna
Saale Energie GmbH Némecko 100 100 Piimy 100 Piimy 100 Piimy PInd PIna Plna
Kraftwerk Schkopau GbR Neémecko 419 419 Piimy 419 Piimy 419 Piimy Pind Ekviv. Ekviv.
Kraftwerk Schkopau Némecko 444 44,4 Piimy 44,4 Piimy prys Piimy PIng Ekviv. Ekviv.
EPH Financing 11, as.*" Ceska republika - - - - 100 Pimy 100 Piimy - Plng Plna
Stredoslovenska energetika, a.s. Slovensko 49 Primy 49 Primy 49 Piimy - - Ping PIn -
Stredoslovenska energetika Slovensko 100 Pfimy 100 Piimy 100 Piimy - - Ping PIn -
Elektroenergetické montéze, a.s. Slovensko 100 Piimj 100 Piimy 100 Piimy - - Ping Pina -
SSE — Metrologia s.r.o. Slovensko 100 Primy 100 Piimy 100 Piimy - - Ping Pln -
Stredoslovenski energetika — Projekt Slovensko 100 Primy 100 Pfimy 100 Piimy - - Plna Plna -
SSE-Solar, s.r.0. Slovensko 100 100 Primj 100 Piimy - - IFRS5 Pind -
SPX, s.r0. Slovensko 33,33 3333 Primj 3333 Plimy - - Pofiz. cena~ Pofiz. cena -
Energotel, a.s. Slovensko 20 20 Piimy 20 Piimy - - Pofiz. cena  Pofiz. cena -
SSECZ, 510 Ceskd republika 100 100 Piimy 100 Piimy - - Pind Ping PIn -
EP ENERGY HR d.0.0. Chorvatsko 100 100 Piimy 100 Piimy - - Pofizcena  Pofiz.cena  Pofiz. cena -
EP Cargo as. Ceskd republika 60 60 Primj - - - Pind Ping - -
LokoTrain s.r.0. Ceskd republika 65 - - - - - - PIng - - -
EP Cargo Deutschland GmbH Nemecko 100 100 Pfimy - - - - Plna Plna - -
EP Cargo POLSKA s.a. Polsko 100 Primy - - - - - - Plna - - -
Skupina Ruditele k 31.8.2015
PGP Terminal, as. * Ceskd republika 60 Primy B B , - Plna Plna E -
PLAZMA LIPTOV, as. Slovensko 50 - - - - - - Pofiz. cena - - -
EP Hungary, as. Ceskd republika 100 - - - - - - Ping - - -
ENERGZET SERVIS ass. (dfive SIMPLE AWARD, i Ceské republika 100 - - - - - - Plnd - - -
EP Commodities, as. * Ceskd republika 100 Primj 100 Primj - - - Plng Pina - -
Andelta, a.s.* Ceska republika - - - - - - 100 - - - Plna
Nikara Equity Limited *® Kypr - - - - - - 100 - - - Plna
EP United Kingdom, s.r.0. * Ceskd republika 100 Primj 100 Piimy - - - - Pind Pina - -
EP UK Investments Ltd * Velké Britanie 100 Piimy 100 Piimy - - - - Plna Ping - -
Eggborough Holdco 2 S.a.r.l. Velké Briténie 100 PHmy - - - - - - Plna - - -
Eggborough Power Ltd Velka Britanie 100 Primy - - - - - - Pina - - -
Eggborough Newco Ltd Velké Britanie 100 - - - - - - Plng - - -
WOOGEL LIMITED * Kypr 25 25 Piimy - - - - Pind Pind - -
DCR INVESTMENT as. (dfive EPH Financing 1, a.s.) * Ceskd republika 100 100 Piimy 100 Piimy 100 Piimy PIng Ping PIng PIna
Mining Services and Engineering Sp. z 0.0. Polsko 100 100 Piimy 100 Piimy 100 Piimy Plnd PInd  Pofiz. cena  Pofiz. cena
Przedsiebiorstwo Grnicze Silesia Sp.  0.0. Polsko 3891 3891 Piimy 9991 Piimy 99,85 Piimy Ekviv. Ekviv, Pina Ping
Sedilas Enterprises limited Kypr 100 100 Primy 100 Piimy 100 Piimy PIng Ping PIng PIna
Czech Gas Holding Investment B.V.* Nizozemsko 100 100 Piimy 100 Piimy - - Plnd Plnd PIn& -
NAFTAas Slovensko 4045 4045 Piimy 40 Piimy - - Ping Ping PIng -
Nafta Exploration s.r.0. Slovensko 100 100 Primy 100 Pty - - Ping Ping PIng -
Karotaz a cementace, s.r.0. Slovensko 51 51 Primy 51 PFimy - - Plna Plna PIna -
AUTOKAC s.r.0. - v likvidaci Slovensko 83,33 8333 Piimy 8333 Plimy - - PIng Ping PIng -
AG Banka, as. v konkurze Slovensko 39 39 Pimy 39 Piimy - - Pofiz.cena  Pofiz. cena  Pofiz. cena -
POZAGASas. Slovensko 35 35 Primy 35 Piimy - - Ekviv. Ekviv. Ekviv.
NAFTA Services, s.r.0. Ceskd republika 100 - - - - - - PIng - - -
Czech Gas Holding .V, **? Nizozemsko 100 100 Pfimy 100 Piimy 100 Piimy PInd  Pofiz.cena  Pofiz. cena  Pofiz. cena
EP Produzione S.p.A. Italie 100 - - - - - - Pind - - -
Fiume Santo S.p.A. Itélie 100 - - - - - - Ping - - -
Sunshine 1 S.r.l. Itélie 100 - - - - - - Plnd - - -
EP Produzione Centrale Livorno Ferraris Italie 75 - - - - - - Pind - - -
Centro Energia Ferrara S.p.A. Italie 58,35 - - - - - - PInd - - -
Centro Energia Teverola S.p.A. Itélie 58,35 - - - - - Plnd - -
Ergosud Sp.A. Italie 50 - - - - - - Ekviv. - - -
EPH Financing K, as.* Slovensko 100 - - - - - - Ping - - -
EPH Financing CZ, as.* Ceskd republika 100 - - - - - - Plna - - -
EPH Gas Holding B.V. * Nizozemsko 100 100 Piimy 100 Plimy 100 Piimy Ping Pina PIna  Pofiz. cena
Seattle Holding B.V. * Nizozemsko 100 100 Piimy 100 Piimy - - Plnd Plnd PInd -
Slovak Gas Holding B.V. Nizozemsko 100 Piimy 100 Piimy 100 Piimy - - Ping Ping Ping -
Slovensky plynérensky priemysel, as. Slovensko - - - - 49 Plimy - - - - IFRS5 -
SPP Infrastructure, as. Slovensko 49 P 49 Piimy 100 Piimy - - Pind Pind PInd -
eustream, as. Slovensko 100 Piimy 100 Piimy 100 Plimy - - PIng Ping PIng -
Skupina Rutitele k 31.8.2015
Central European Gas HUB AG Rakousko 15 Piimy 15 Pfimy 15 Piimy - - Pofiz.cena  Pofiz. cena  Pofiz. cena -
eastring B.V. Nizozemsko 100 - - - - - - Pofiz.cena - - -
SPP - distribiicia, a.s. Slovensko 100 100 100 Piimy - - Pln Plng Ping -
Plynérenska metrologia, . 1. 0. Slovensko 100 100 100 Pfimy - - Pofiz. Cena  Pofiz. cena  Pofiz. cena -
SPP — distribiicia Servis, s.r.o. Slovensko 100 100 100 Piimy - - Pofiz.Cena  Pofiz.cena  Pofiz. cena -
NAFTAas. Slovensko 56,15 56,15 56,15 Pfimy - - PIn PIng PIng -
Nafta Exploration s.r.0. Slovensko 100 100 100 Piimy - - Plna Plnd Plna -
KarotéZ a cementace, s.r.0. Ceskd republika 51 51 51 Piimy - - Pln Ping Ping -
AUTOKAC s.1.0. - likvidaci  Ceska republika 8333 8333 8333 Plimy - - PIna Pind  Pofiz. cena -
AG Banka, as. v konkurze Slovensko 39 39 39 Piimy - - Pina Pind  Pofiz. cena -
POZAGASas. Slovensko 35 35 35 Pfimy - - Ekviv. Ekviv. Ekviv. -
NAFTA Services, s.r.0. Ceska republika 100 - - - - - Plna - -
GEOTERM KOSICE, as. Slovensko 95,82 95,82 Piimy 95,82 Piimy - - Plné PIng Ping -
Nadacia SPP Slovensko - - - - 100 Piimy - - - - IFRS5 -
EkoFond, n.f. Slovensko - - - - 100 Piimy - - - - IFRS5 -
SPP CZ, as. Ceskd republika - - - - 100 Piimy - - - - IFRS5 -
SPP Storage, s.1.0. Ceska republika 100 100 100 Piimy - - Pina Plna Plna -
PP Bohemia as. © Ceska republika 100 100 100 Piimy - - Pind PIng Ping -
SPP Servis, as. Slovensko 100 100 Pfimy 100 Piimy - - Pofiz.Cena  Pofiz. cena  Pofiz. cena -
POZAGASas. Slovensko 35 35 Piimy 35 Piimy - - Ekviv. Ekviv. Ekviv. -
PROBUGASas. Slovensko - - - 50 Piimy - - - - IFRS5 -
SLOVGEOTERM as Slovensko 50 50 Piimy 50 Primy - - Ekviv. Ekviv. Ekviv. -
GEOTERM KOSICE, as. Slovensko 008 Primj 008 Piimy 0,08 Piimy - - PIna Plnd Ping -
GALANTATERM spol. s r.o. Slovensko 05 Piimy 05 Plimy 05 Pfimy - - Pofiz. Cena cena Pofiz. cena -
GALANTATERM spol. s .o Slovensko 175 Primy 175 Piimy 175 Piimy - - Pofiz. Cena  Pofiz.cena  Pofiz. cena -
Plynérensky $portovy klub Slovensko - - - - 100 Piimy - - - - IFRS5 -
NAFTOPROJEKT, spol. s r.0. Slovensko - - - - 34 Piimy - - - - IFRSS -
Slovenskd kreditnd banka, a.s. “v Slovensko - - - - 3767 Piimy - - - - IFRS5 -
Globe 21 as. Ceské republika - - - - 49 Piimy - - - - IFRS5 -
SPP Infrastructure Financing B.V. Nizozemsko 100 Prim§ 100 Pfimy 100 Piimy - PIné Pina Pind
SPP CNGs.T. 0. Slovensko - Piimy - - 100 Piimy - - - - IFRS5 -
Nadécia EPH Slovensko 100 Piimy 100 Piimy - - - - Plna Plna - -
* Ucelové/strukturované jednotky
@) Metoda plné konsolidace je uplatiiovana od 29. 6. 2012, kdy skupina EPH ziskala kontrolu nad
predmétnymi subjekty.
2) Metoda plné konsolidace je uplatiiovana od 14. 1. 2013, kdy skupina EPH ziskala kontrolu nad

predmétnym subjektem.
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®3) Dne 1. 1. 2013 se sloucily spolecnosti EP ENERGY TRADING, a.s. a Prvni energeticka a.s.
Nastupnickou spolecnosti je EP ENERGY TRADING, a.s.

4) Dne 4. 11. 2013 se spolecnosti Honor Invest, a.s., Czech Energy Holding, a.s., EAST BOHEMIA
ENERGY HOLDING LIMITED, LIGNITE INVESTMENTS 1 LIMITED a HC Fin3 N.V. sloucily se
spolecnosti EP Energy, a.s. Ndstupnickou spolecnosti je spolecnost EP Energy, a.s.

5) Od 1. 1. 2013 byla spolecnost Bohr & Brunnenbau GmbH plné konsolidovana do skupiny EPH.

(6) Dne 31. 3. 2013 se sloucily spolecnosti Nikara Equity Limited a Energeticky a primyslovy holding,
a.s. Nastupnickou spolecnosti je spolecnost Energeticky a primyslovy holding, a.s.

@) Dne 25. 8. 2014 se spolecnost EPH Financing I1, a.s. sloucila se spolecnosti EP Energy, a.s.
Nastupnickou spolecnosti je spolecnost EP Energy, a.s.

8) Dne 12. 2. se spolecnost SPP Bohemia a.s. stala dcerinou spolecnosti spolecnosti SPP Storage, s.r.o.

) Dne 1. 7. 2015 se spolecnosti PRVNI MOSTECKA a.s. a PRVNI MOSTECKA Servis a.s. sloucily se
spolecnosti Severoceska teplarenskd, a.s. Nastupnickou spolecnosti je Severoceska teplarenska, a.s.

(10) Dne 1. 7. 2015 se spolecnost EKY I, a.s. sloucila se spolecnosti United Energy, a.s. Nastupnickou
spolecnosti je United Energy, a.s.

(11) Dne 1. 8. 2015 se spolecnosti EP Renewables a.s. and CKD Blansko Wind, a.s. sloucily se
spolecnosti EP Energy, a.s. Nastupnickou spolecnosti je EP Energy, a.s.

(12) Dne 1. 8. 2015 se spolecnosti VTE Moldava, a.s. a VTE Pastviny s.r.o. sloucily se spolecnosti VTE

Moldava II, a.s. Nastupnickou spolecnosti je VTE Moldava II, a.s.

(13) Dne 24. 6. 2015 spolecnost Czech Gas Holding N.V. se stala dcerinou spolecnosti spolecnosti
Energeticky a priimyslovy holding, a.s.

Vyse uvedeny seznam je strukturovan podle vlastnictvi spolecnosti na riznych trovnich v ramci Skupiny.
Podilim (pfimym, resp. nepfimym) na zakladnim jméni pfislusné osoby odpovida vzdy stejny podil na
hlasovacich pravech. V piipadé¢ 49% podilit v SSE a SPPI jsou tyto spolecnosti ovladané prostfednictvim
manazerské kontroly na zakladé€ akcionarské smlouvy.

6.1.3 POPIS VYZNAMNYCH SPOLECNOSTI ZE SKUPINY EMITENTA

Pokud neni uvedeno jinak, finan¢ni informace uvedené u jednotlivych spole¢nosti jsou uvadéné z Gcéetnich
zaveérek pripravenych podle Mezinarodnich standardd Gcetniho vykaznictvi (IFRS) za pfislusné ucetni obdobi
pted konsolida¢nimi Gipravami.

(A) Plyn
1.1 Slovak Gas Holding B. V.

Slovak Gas Holding B. V. (SGH) je 100% ve vlastnictvi holdingové spole¢nosti, jejimz prostiednictvim EPH
nepiimo vlastni piiblizngé 49%’ majetkovy podil v SPP Infrastructure, a.s. (SPPI), v&etn& kontroly vedeni
podniku. Slovenska republika nepfimo vlastni zbyly pfiblizné 51% majetkovy podil v SPPI.

Na zakladé planu reorganizace schvaleného Slovenskou republikou 4. 9. 2013 a dokonéeného 4. 6. 2014 je SPPI
holdingovou spolecnosti, jejimz prostfednictvim EPH (prostfednictvim 100% vlastnéné spolecnosti SGH) a
Slovenska republika vlastni podily v provoznich dcetinych spole¢nostech, které zajistuji v ramci Skupiny SPPI
prepravu plynu, distribuci plynu a skladovani plynu. SGH byla zalozena 10. 2. 2003 jako soukroma spolecnost s
ru¢enim omezenym (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) na dobu neurcitou podle pravnich
predpisi Nizozemska.

1.2 SPP Infrastructure, a.s.

Podle planu reorganizace dokonceného 4. 6. 2014, spolecnost Slovensky plynarensky priemysel, a.s. (SPP)
vlozila své akcie v provoznich dcefinych spole¢nostech Skupiny SPPI do nové holdingové spolecnosti SPPI.
Vsechny akcie v SPP byly pak pfevedeny na Slovenskou republiku. Vzhledem k tomu, ze EPH (prostfednictvim
SGH) nepiimo vlastni 49% majetkovy podil (vCetn¢ kontroly fizeni) a Slovenska republika nepfimo vlastni
priblizné 51% majetkovy podil (prostfednictvim SPP) v nové holdingové spolecnosti, SPPI, koncovi akcionari
provoznich dcefinych spole¢nosti Skupiny SPPI zlstali stejni.

Vsechny vyznamné obchodni ¢innosti Skupiny SPPI maji sidlo v Ceské republice. Agentura S&P hodnoti
Slovenskou republiku A s pozitivnim vyhledem, agentura Moody's A2 se stabilnim vyhledem a agentura Fitch A
+ se stabilnim vyhledem.

" SGH vlastni 2.412.163.523 z 4.922.758.042 akcii SPPI, coz predstavuje podil 48,9999965958 %.
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1.3 Historie a vyvoj

Dne 23. 1. 2013 ziskala spolecnost EPH od E.ON Ruhrgas a GDF Suez 100% podil v SGH prostiednictvim
Seattle Holding B.V. (dcefina spolecnost v plném vlastnictvi EPH). SGH je holdingova spole¢nost, kterd ma
pravomoc jmenovat vétSinu ¢lent piedstavenstva SPPI na zakladé svého priblizné 49% majetkového podilu.

Podle planu reorganizace ziskala SGH sviij pfiblizné 49% podil v SPPI, kdyz se dohodlo, Ze Slovenska republika
by méla uplné vlastnit SPP, podnik zabezpecujici dodavku plynu. V souladu s tim spole¢nost SPP vlozila své
podily v provoznich dcefinych spolecnostech Skupiny SPPI do nové holdingové spolecnosti SPPI. Spolecnost
SPP byla pak pfevedena na Slovenskou republiku.

14 Historie a vyvoj subjektit Skupiny SPPI

@ Historie a vyvoj SPPI

SPPI byla zaloZena 3. 7. 2013 jako slovenska akciova spolecnost a je zapsana v obchodnim rejstiiku Okresniho
soudu Bratislava I, Oddil Sa, Vlozka &. 5791/B, ICO: 472 28 709.

(b) Historie a vyvoj spole¢nosti Eustream (kli¢ové soudasti prepravniho segmentu)

Eustream je vysledkem vice nez 45 leté mezinarodni pfepravy plynu pies izemi Slovenské republiky. Prvni
plynovod zahajil provoz v roce 1967 po otevieni mezinarodniho plynovodu "Bratrstvo". Prvni objemy plynu pro
zahrani¢ni zakazniky byly pfepraveny v roce 1968 plynovodem Bratrstvi, ktery v soucasné dob& vlastni a
provozuje SPPD. Tento plynovod byl pouzit v roce 1968 i pro prvni dodavky plynu z Ruska do Rakouska a stale
je soucasti slovenské distribucni sité. Po vystavbé nékolika paralelnich tranzitnich plynovodi je ¢eskoslovenska
prepravni sit’ v provozu pies Slovenskou republiku do zemi zapadni Evropy od prosince 1972. Dne 1. 1.1993
doslo k rozdéleni Ceskoslovenska jako politického celku a vznikla Ceska republika a Slovenské republika jako
dva samostatné staty. V disledku toho se rozdélila i ceskoslovenska pifepravni soustava plynu. VSechny
ptepravni sluzby plynu poskytované na tizemi Slovenské republiky byly za¢lenény do podnikatelskych aktivit
Slovenského plynarenského priemyslu, §.p., podniku v uplném vlastnictvi statu (SPP §.p.). V roce 2001 byla
zalozena spole¢nost SPP transformaci SPP, §.p. na akciovou spole¢nost. V roce 2002 prodala Slovenska
republika pfiblizné 49% podil v SPP a vzdala se kontroly fizeni ve prospéch strategickych investord, E. ON
Ruhrgas a GDF Suez. V reakci na legislativni pozadavky "pravniho oddéleni" (tzv. "unbundlingu") byla
zalozena spole¢nost SPP-preprava, a.s. a zahgjila svou ¢innost jako provozovatel prepravni soustavy (PPS) 1.
cervence 2006. V roce 2008 byla spolecnost SPP-preprava, a.s. piejmenovana na eustream, a.s. (Eustream) v
souladu s regulacni politikou EU, kterd vyzadovala uplné oddéleni pfepravnich ¢innosti a obchodnich ¢innosti
vertikaln¢ integrovanych plynarenskych spolecnosti. Od svého zalozeni se prepravni systém plynu, ktery
provozuje spolecnost Eustream, priibézné aktualizuje v souladu s rostoucimi pozadavky evropského trhu s
plynem.

Dne 23. 1. 2013 ziskala spole¢nost EPH od E. ON Ruhrgas a GDF Suez piiblizné 49% podil (véetné kontroly
fizeni) v tehdejsim SPP. V reakci na zadkonna ustanoveni takzvaného tfetiho energetického balicku EU,
implementovaného do slovenského pravniho systému piedev§im Slovenskym zdkonem o energetice a
Slovenskym zakonem o regulaci, spolec¢nost Eustream pozadala o certifikat nezavislého provozovatele piepravni
soustavy (Independent Transmission Operator / ITO). Aby Eustream uspésSné certifikaci ziskala, SPP na ni
prevedla piepravni aktiva, véetné prepravnich plynovodu, ¢imz se Eustream ucinné stala vlastnikem téchto aktiv,
které provozovala. Pfepravni plynovody piedtim vlastnila SPP a pronajimala je spole¢nosti Eustream. Posouzeni
ITO statusu Eustreamu bylo uspésné ukonceno. V srpnu 2013 vydala Evropska komise stanovisko k certifikaci,
po kterém nasledovalo rozhodnuti URSO, ktery udglil spole¢nosti Eustream certifikaci ITO v listopadu 2013.
Tento postup certifikace potvrdil, Ze Eustream splituje pozadavky nezavislosti v ramci vertikaln€ integrovaného
plynarenského podniku.

(© Historie a vyvoj SPPD (kli¢ové soudasti segmentu distribuce)

SPPD je vysledkem vice nez 50leté celostatni distribuce plynu v ramci Ceské republiky. SPPD nadale vlastni a
provozuje vice nez 33 tisic kilometrti vysokotlakych, stiedotlakych a nizkotlakych piepravnich potrubi.

Pred rokem 2006 byla spole¢nost SPPD divizi distribuce plynu spole¢nosti SPP. V reakci na legislativni
pozadavky "pravniho oddéleni" byla divize distribuce plynu oddélena od SPP a zalozena jako samostatny
subjekt, SPPD, zatimco preprava plynu byla vynata ze SPP a vznikla jako samostatny subjekt, Eustream. SPPD
zahgjila svou ¢innost provozovatele plynarenské distribucni sit€¢ 1. 7. 2006. Od té doby byla plynarenska
distribu¢ni sit’ provozovana SPPD pribé&zné aktualizovana v souladu s poZzadavky slovenského trhu s plynem a
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zvySovanim bezpe¢nostnich standardd. SPPD neni zapojena do ¢innosti skladovani plynu, dodavek nebo
prepravy plynu. SPPD pfiebird veskery plyn, ktery patii pfepravctim, z ptepravniho plynovodu provozovaného
spolec¢nosti Eustream pro distribuci a koncové zdkazniky.

(d) Historie a vyvoj spoleCnosti NAFTA, Pozagas a SPP Storage (kliCovych soudasti segmentu
skladovani, prizkumu a tézby)

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu poskytuji sluzby skladovani plynu v ramci Skupiny SPPI i externim
klienttim.

Spolecnost NAFTA vice nez 40 let spolehlivé provozuje podzemni zasobniky plynu. NAFTA se zacala zabyvat
skladovanim plynu v roce 1971, kdy zacala konvertovat vytézena loziska zemniho plynu na podzemni zasobniky
plynu a v roce 1973 rozbéhla jejich provoz. V roce 2006 se kapacita jeji podzemnich zasobnikd plynu vyrazné
zvysila na témét 2 mld. m® diky geologické optimalizaci. V diisledku dokon&eni rozvojového projektu Gajary-
Baden v roce 2014 se kapacita podzemnich zasobniki plynu zvysila jesté o dalsich 0,5 mld. m®. V soucasné dobé&
NAFTA provozuje jedinecny komplex podzemnich zasobnikd plynu, které jsou vzajemné propojeny technickou
infrastrukturou na mistech kiiZeni tokii plynu na hranicich Slovenské republiky, Rakouska a Ceské republiky.
Podzemni zasobniky plynu jsou navic propojeny s plynovymi soustavami - pfepravou a distribuci plynu, coz
umoziuje vysokou flexibilitu a poskytuje regiondlni bezpe¢nost dodavek.

NAFTA ma kromé zkuSenosti se skladovanim plynu i vice nez 100leté zkuSenosti v oblasti iispéSného prizkumu
a tézby uhlovodikd. V roce 1913 byl proveden prvni vrt ve Videiiské panvi. Od té doby spolecnost NAFTA
objevila a provozuje celkem 26 uhlovodikovych lozisek, z nichz tézi zemni plyn a ropu v relativné malém
rozsahu. V souladu s tim prizkum a tézba uhlovodikd a souvisejici ¢innosti tvoii pouze malou ¢ast pfijmd a
EBITDA Skupiny SGH. NAFTA také poskytuje sluzby v mensim rozsahu (ve vztahu k celé Skupiné SGH a
mimo ni) v oblasti Cinnosti spojenych s provozovanim zasobnikti plynu, geologickym modelovanim a
inzenyrskymi sluzbami, vrtbou, jejich likvidaci a podzemnimi opravami sond.

Firma Pozagas byla zaloZena v roce 1993 spole¢nostmi NAFTA a SZP, $.p. na vystavbu a provoz podzemniho
zasobniku zemniho plynu Lab 4. Skladovaci infrastruktura spole¢nosti Pozagas zahrnuje také pfimé pfipojeni k
rakouské prepravni soustavé a tim umoznuje pfistup k sttedoevropskému plynovému uzlu v Baumgartenu.
Kapacita skladovacich zasobniki firmy Pozagas je v sougasné dob& 655 mil. m®.

SPP Storage byla zalozena v Ceské republice dne 18. 3. 2011 pod nazvem SPPB, s.r.o. Od 1. 9. 2011 byla
spolecnost SPP Storage jedinym opravnénym provozovatelem podzemniho zéasobniku plynu v Dolnich
Bojanovicich, ktery byl postaven v roce 1999. Nasledné, v roce 2011 byl objekt pfeveden z SPP Bohemia a.s. na
SZP Storage v dasledku vytvoreni nezavislé spolecnosti a nasledného slouceni. Kapacita skladovacich zasobnik
SZP Storage je k datu vydani tohoto Prospektu 566 mil. m®.

15 Hlavni pitednosti subjektit Skupiny SPPI
€)] Hlavni pfednosti spole¢nosti Eustream (kli¢ové soucéasti piepravniho segmentu)
. Emitent povazuje piijmy Eustream za stabilni a pfedvidatelné diky tomu, ze 100% smluv typu ship-

or-pay je uzavienych s protistranami se spolehlivou Gvérovou bonitou a maji obvykle dlouhé
splatnosti. P¥iblizn& 70 % soudasné celkové technické kapacity® je kontrahovano do roku 2019 a 50 %
celkové technické kapacity je kontrahovano do roku 2028. Kromé& smluv uzavienych s velkymi
pfepravnimi spoleénostmi je nejvétsi smlouva uzaviena s ruskym dodavatelem plynu.

. Hlavni pfedmét podnikani spolecnosti Eustream generuje vysokou troven penéznich prostredk.
Hlavni podnikatelska ¢innost ma velmi omezené pozadavky na kapitalové vydaje, protoze Eustream
na svém majetku zajiStuje pravidelnou udrZzbu a monitoring pomoci moderni technologie. Zaroven
podrobné vyhodnocuje jednotlivé investice standardizovanym postupem, aby zohlednila ekonomicka
a strategicka kritéria jakoz i divody na vystavbu vyplyvajici z legislativy/regulacniho ramce.
Penézni tok Eustream z provoznich ¢innosti je mozny i diky moderni infrastruktute, ktera historicky
prispiva k predvidatelnym a stabilnim nakladim na udrzbu. Eustream vyplaci pfebytecnou hotovost
svym akcionaifim prostfednictvim dividend a/nebo formou vnitropodnikovych zapuajéek az po
dukladném zvazeni vSech provoznich a investi¢nich potieb hotovosti a budouci dluhové sluzby.

. Eustream plni klicovou a strategickou ulohu pro Slovenskou republiku a EU, protoze jeho soustava
plynovodi slouzi jako nejvétsi plynovy koridor pro dodavky ruského zemniho plynu do stfedni

8 V&etné kapacity ve sméru Madarska v procesu finalizace.
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Evropy, a to i po realizaci projektu Nord Stream. Eustream pokryva téméf 48 % celkové kapacity
tranzitnich koridorii pro piepravu ruského plynu do Evropy.

Eustream pouziva v oblasti kapitdlového managementu konzervativni pfistup, pficemz maximalni
Cista zadluzenost je ve smyslu stanov stanovena na urovni 2,5x EBITDA.

Regulace piepravy plynu ve Slovenské republice je zaloZena na jasném a stabilnim ramci, ktery
disponuje dobrou mirou predvidatelnosti. Regulace tarifii pro pfepravu zemniho plynu je zaloZena na
metodice pifimého porovnavani cen ("benchmarking") s tim, Ze metodiku stanoveni cen
"benchmarkingem" neddvno znovu potvrdil nezavisly regulaéni organ URSO pfi implementaci tieti
smérnice o energetice. V listopadu 2013 byla spole¢nost Eustream certifikovana jako ITO.

Emitent véfi, ze Eustream v soudasnosti disponuje mimotadné kvalifikovanymi zaméstnanci a ziistane
i nadale atraktivni spole¢nosti pro vysoce kvalifikované odborniky z oblasti energetiky.

Hlavni pfednosti SPPD (kli¢ové slozky segmentu distribuce)

Emitent povazuje piijmy SPPD za stabilni a ptfedvidatelné vzhledem k jejimu postaveni téméf
vyhradniho distributora zemniho plynu ve Slovenské republice. Distribuéni sit SPPD poskytuje
pfistup k zemnimu plynu pfiblizné 94 % slovenského obyvatelstva (zdroj: Narodni zprava 2013,
URSO).

Regulace distribuce plynu ve Slovenské republice vychazi z jasného a stabilniho ramce, ktery
predstavuje dobrou miru predvidatelnosti tvorby piijmi. Regulace tarifii pro distribuci zemniho plynu
je zalozena na metodice cenového stropu a na principu takzvané postovni znamky (postage stamp), tj.
nastaveni tarifii v zavislosti na mnozstvi distribuovaného plynu ro¢né bez ohledu na vzdalenost mezi
odbérnym mistem a mistem, odkud je plyn dodavan. Vzhledem k regulované tarifni struktufe vedeni
povazuje téméf 50 % piijmt SPPD za pevné stanovené piijmy.

Predmét podnikani spole¢nosti SPPD vytvaii vysokou uroven penéznich prostfedkid, coz umoziuje,
aby spole¢nost fungovala bez spoléhani na dal$i provozni financovani. Hlavni podnikatelska ¢innost
ma velmi omezené pevné stanovené pozadavky na kapitalové vydaje, protoze SPPD peclivé
vyhodnocuje jednotlivé investice nad 100 000 eur standardizovanym a dobfe zavedenym postupem
schvalenym predstavenstvem SPPD pro vyhodnoceni pravnich a regulac¢nich pozadavkd, stejné jako
hospodatskych a strategickych kritérii. Teprve po dikladném zvazeni vSech provoznich a investi¢nich
potteb hotovosti a budouci dluhové sluzby, SPPD vyplaci piebytecnou hotovost svym akcionarim
prostiednictvim dividend a/nebo formou vnitropodnikové zaptjcky.

Uvérové riziko SPPD je zmirnéno inkasovanim pohledavek od obchodnikid s plynem a ne od
kone¢nych zakaznikdi do 14 dni od distribuce zemniho plynu. Pohledavky od piepravct zemniho
plynu jsou zabezpeceny bankovnimi zarukami nebo hotovosti ve vysi nejméné dvou mési¢nich plateb,
coz umoznuje spolehlivé inkaso penéznich prostredkd.

Slovenské pravni predpisy napomahaji postaveni SPPD jako téméf vyhradniho distributora plynu ve
Slovenské republice. K datu tohoto Prospektu vyzaduje slovenska legislativa, aby kazdy potencialni
zakaznik, ktery ma zdjem o spotfebu plynu, pozadal v prvni fadé o povoleni SPPD pfipojit se k
distribucéni siti SPPD (pozadavek mutze byt adresovan i provozovatelim mistnich distribucnich siti
nachazejicich se predevSim v arealech velkych podnikdt nebo v primyslovych parcich, ale toto
pfipojeni musi byt koordinovano s SPPD, protoze i mistni distribucni sité jsou obecné pfipojeny k siti
SPPD). Potencialni zakaznik se mtize snazit o alternativni moznosti pfipojeni, jako je pfimé pfipojeni
k pfepravnimu potrubi, avSak pouze v pfipadé, pokud SPPD potvrdi, Ze stavajici distribu¢ni kapacity v
dané oblasti nejsou dostatené a zaroven, ze neplanuje distribucni kapacity posilit.

Emitent povazuje ¢innosti SPPD za efektivni z hlediska ndkladi a zaméfené na optimalizaci
ptilezitosti. V poslednich letech SPPD zavedla zmény, které vedly k poklesu provoznich vydaji a
investi¢nich nakladi bez dopadu na spolehlivost a bezpeénost provozu.

Ze zakona spada SPPD pod urcité zakonné vyjimky u distribuce plynu, jako je stav nouze nebo
piedchazeni tomuto stavu, nebezpeci bezprostfedniho ohrozeni na zivoté, zdravi nebo majetku,
nehody nebo poskozeni plynovych zafizeni (pokud Skoda nevznikla zavinénim SPPD), které by jinak
mohly vzniknout vU¢i postizenym klientim v pfipadé, Ze docasna krizova opatfeni povedou k
omezeni nebo preruseni distribuce plynu.
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SPPD véii, Ze bude i nadile moci ptildkat odborniky S nejvy$si kvalifikaci, S prokazanymi
zkuSenostmi z energetického pramyslu.

Vzhledem k tomu, ze doslo k liberalizaci slovenského trhu s plynem, zdroje zemniho plynu byly
zvySeny. Po preruSeni dodavek plynu z Ruska v roce 2009 byla liberalizace zvySena realizaci
zpétného toku ve Slovenské republice a sousednich zemich, zejména v Ceské republice. Pokud by v
budoucnu doslo k jakémukoliv pferuseni dodévek plynu z Ruska, SPPD by byla schopna odebirat
plyn z Ceské republiky, Rakouska nebo z nového propojovaciho vedeni do Mad’arska. Kromé toho
SPPD plyn skladuje, aby mohla pribézné zésobovat vSechny domacnosti ve Slovenské republice po
dobu 30 dni pfi primérné spotiebé plynu v zimnim obdobi a po podstatné delsi dobu béhem 1éta.

Hlavni pfednosti spole¢nosti NAFTA, Pozagas a SPP Storage (klicovych slozek segmentu skladovani,
pruzkumu a tézby)

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu maji podzemni zasobniky plynu, které jsou strategicky
umistény a pfipojeny k hlavnim plynovym trasim mezi Slovenskou republikou, Ceskou republikou a
Rakouskem. Zafizeni se nachazeji pouze nékolik kilometrii od rakouského virtudlniho obchodniho
bodu (obchodni uzel v Baumgartenu), ktery je klicovym mistem dodavek zemniho plynu do vychodni
a jizni Evropy.

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu si vybudovaly dobrou povést spolehlivosti svého provozu,
coz potvrzuje i skuteénost, ze od zahajeni své ¢innosti Gspé$né plnily vSechny smluvni povinnosti viici
svym klientim (vtlaGovani, skladovani nebo té€Zba plynu na vybraném odbérném mist¢). To vedlo k
vytvofeni dobré povésti podnikd zabyvajicich se skladovanim plynu mezi zdkazniky a statnimi
organy.

Vyznamna ¢&ast skladovacich kapacit je dlouhodobé& rezervovana (76 % skladovacich Kkapacit je
rezervovano do roku 2017/2018 a 63 % do roku 2019/2020).

Vysoké generovani penéznich prostfedkll a vysoka mira ukazatele EBITDA umoziiuje, aby podniky
zabyvajici se skladovanim plynu vykonavaly svou cinnost, aniz by se musely spolé¢hat na dalsi
provozni financovani.

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu maji velmi omezené pevné stanovené pozadavky na
kapitalové vydaje, protoze podniky peclivé vyhodnocuji kazdou investici standardizovanym a dobie
zavedenym postuptim.

Zékaznici podnikd zabyvajicich se skladovanim plynu maji historicky velmi dobrou platebni
disciplinu (za poslednich pét let nebyly zadné vyznamné nedobytné pohledavky). Kromé toho,
uvérové riziko podnikii zabyvajicich se skladovanim plynu je dale zmirnéno pravem na prodej
zemniho plynu zékaznika v pfipad¢, ze tento zdkaznik ma nezaplacené dluhy.

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu se zaméfuji na efektivitu naklada pfi zachovani vysokych
standardi spolehlivého provozu. Béhem poslednich deseti let byla stavajici skladovaci zafizeni
geologického modelovani a dynamického modelovani, (ii) u€inn€j§i pomér pracovniho objemu
(working gas volume) a investi¢ni naplné (cushion gas) (iii) zvySené provozni tlaky, (iv) sniZenou
spotiebu palivového plynu pro kompresory a (v) zvysené vtlaéné a tézebni vykony diky investicim do
"debottlenecking” - identifikace a odstrafiovani piekazek s cilem zvysit denni vykony zasobniku.
Optimalni Gdrzbou a efektivnéj$im vyuzivanim podzemnich zasobniki plynu byly snizeny naklady na
udrzbu a naklady na palivovy plyn na pohon kompresora.

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu nadale inovuji své produkty zavadénim novych produkt,
které reaguji na aktualni potfeby trhu a Iépe slouzi potiebam zakazniki. Posledni sluzby, které byly
pridany do portfolia skladovacich sluzeb, zahrnuji opce na uskladnovaci kapacitu, inverzni skladovaci
kapacitu (inverse storage) a produkty se sdilenou hodnotou (Value Sharing Product), které jsou v
soucasné dob¢ testovany.

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu maji velice zkuSené pracovniky, ktefi zvysili flexibilitu a

bezpecnost skladovani plynu. Kromé toho jsou jejich zaméstnanci schopni dokoncit rozvojové
projekty vcas bez dodatecnych nakladl (napf. nedavno byl vybudovan a uveden do provozu novy
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podzemni zasobnik zemniho plynu Gajary-Baden, ¢imz se zvysila skladovaci kapacita spolecnosti
NAFTA o vice nez 500 mil. m®).

. Ve Slovenske republice skoncila cenova regulace podniki zabyvajicich se skladovanim plynu v roce
2013, v Ceské republice v roce 2004. Soudasné ceny, za které podniky zabyvajici se skladovanim
plynu prodavaji své kapacity, jsou tvofeny v ramci standardniho konkurenéniho prostiedi.

1.6 Celkovy piehled a zdkladni ¢innosti subjektit Skupiny SPPI
@ Prezentace podnikani spolec¢nosti Eustream v oblasti piepravy plynu (pfepravni segment

Spolec¢nost Eustream je vlastnikem a provozovatelem jednoho z hlavnich evropskych plynovodi a je jedinym
provozovatelem piepravni soustavy plynu (PPS) ve Slovenské republice. Piepravni sit’ spole¢nosti Eustream je
Centralni koridor sestava z existujicich kontinentalnich plynovodi ve stiedni a vychodni Evropé, které dovazeji
rusky plyn do vychodni a jizni Evropy. Centralni koridor zahrnuje dva plynovody, slovensky potrubni systém
(pokradujici s p¥ilehlymi potrubnimi systémy v Ceské republice a Rakousku) s roéni fyzickou kapacitou vychod-
zapad priblizné 80 mld. m3 a dodatecnymi kapacitami v dalSich smérech a plynovod Yamal v Polsku s ro¢ni
kapacitou pfiblizné 33 mld. m®.

Nasledujici graf® zobrazuje trasy dovozu potrubniho plynu v Evropé k datu tohoto Prospektu:

] Stav 04/2015 ‘ ’ Nézev potrubi | Roéni kapacita
Stavajici potrubi
" Nord Stream Eustream 80 bem'’
+
ES:E::e / === Nord Stream 55 bcm
/ =—=—  Yamal 33 bem
¥ | * Net4Gas 66 bcm
1N
Il opaL OPAL 35 bcm
Gazel|e> NetdGas ¥, m— Gazelle 30 bem
™ > ==Cm==Transmediterranean 30 bem
.  -Eustream X
1 =@ Nordpipe + Europipe 60 bcm
Nabucco ™ “ Eastring
IS West = = .
M Tap - 1 Turkish SUU? casian Potencialni potrubi
Galsi # ¥ ‘4 — —~: " Stream Y
3 J o S B Turkish Stream 63 bcm
e i ; S—— i
f | W Qp“ South Caucasian (+TAP) | dissiie 9-20 bcm
1 & /| e Nabucco (West) 10 bem
V& ' 8b
RS = = Galsi cm
< . W - Eastring 10-20 bem

Zdroj: Eustream

' Predstavuje technickou kapacitu mezi vychodem a zépadem. Celkova kapacita ve vSech smérech zavisi na aktudlni kombinaci vstupnich a wystupnich mist, bcm — miliarda
kubickych metrd

Eustream je nejvéts§im piepravcem zemniho plynu v ramci EU, ptedstavuje témét polovinu celkové kapacity pro
piepravu plynu z Ruska do zapadni Evropy a ptiblizné 25 % celkové plynovodni kapacity na dovoz plynu do
Evropy. Silné a stabilni finanéni vysledky spole¢nosti Eustream prameni z jejiho portfolia smluv, a to zejména
ze smluv typu 100 % ship-or-pay, tj. kdyz Eustream dostava dohodnuté ptepravni poplatky bez ohledu na
skute&né vyuziti prepravni kapacity. Smlouva s hlavnim ruskym piepravcem plynu na piiblizné 50 mld. m*/rok
prepravni kapacity (pfiblizné 50 % sou¢asné roéni piepravni kapacity'® spole¢nosti Eustream) trva az do roku
2028. Kromée toho spolecnost Eustream uzaviela pét az Sest velkych smluv s pfednimi evropskymi energetickymi
resp. plynarenskymi spolecnostmi, jakoz i celou fadu menSich smluv s riznymi zndmymi evropskymi
spole¢nostmi obchodujicimi s plynem. Smlouvy vyprsi postupné v prib&éhu nasledujicich sedmi let. Eustream
generuje piijmy z poplatkl za piepravu, za rezervované kapacity a z plynu pfijatého v naturaliich, ktery dostava
podle piepravnich smluv pro provozni ucely.

®Zdroj: Eustream.
10 Vgetng kapacity ve sméru Mad’arska v procesu finalizace.
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Pieprava plynu
(A) Vieobecné informace

Od roku 1968 prepravila spole¢nost Eustream pies tzemi Slovenské republiky vice nez 2 biliony metrii
krychlovych zemniho plynu. Roc¢ni kapacita pfepravniho systému provozovaného a udrzovaného spole¢nosti
Eustream je vice neZz 100 mld. metrd krychlovych, coZ se rovna ptiblizné 20nasobku celkové spotfeby plynu na
doméacim trhu Slovenské republiky. To ukazuje, Ze podnikatelska ¢innost spole¢nosti Eustream je zaméfena
hlavné na mezinarodni piepravu plynu.

V roce 2014 piepravila spole¢nost Eustream 46,5 mld. m® plynu, coZ predstavovalo asi 10,1 % celkové spotieby
EU, jak ukazuje nasledujici graf'’. Viechny vstupni a vystupni body piepravni sité umoziuji fyzicky i reverzni
tok plynu, plyn tedy miize byt pfepravovan pies tzemi Slovenské republiky jak z vychodu na zapad tak i ze
zapadu na vychod.

Podil Eustreamu na tranzitu plynu do Evropy 2014
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Pozn: Predbézné data z dostupnych zdroji

Eustream umoznuje pristup do plynarenské pifepravni sit€¢ a nabizi svym zdkaznikim pfepravni sluzby
transparentnim a nediskrimina¢nim zptisobem. Dlouhodobé smlouvy uzaviené pred rokem 2004 (kdy byla ve
Slovenské republice zavedena regulace pirepravy plynu) jsou v souladu s tehdy platnymi pravnimi piedpisy.
Smlouvy uzaviené od roku 2005 plné odpovidaji platné legislativé a standardim plynarenského primyslu. Mezi
smluvni partnery spolecnosti Eustream patii velké energetické spolecnosti z ¢lenskych i neclenskych stata EU.
Prepravni tarify spoleCnosti Eustream jsou regulovany, coz umoziuje predvidatelnou néavratnost investic. Je
tieba také poznamenat, ze tarify spolecnosti Eustream obvykle tvofi pouze maly zlomek celkové ceny za plyn
pro kone¢ného uzivatele (méné nez 5 % a Casto kolem 1 %). Vzhledem k tomu, Ze tarify maji jen velmi maly
vliv na celkovou cenu pro konecného uzivatele, mohou byt predvidateln€jsi a odolngjsi vi¢i zméndm na trhu.

1 7droj: Eustream.
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(B) Prepravni sit plynu spolecnosti Eustream

V soucasné dobé¢ je Eustream jedinym PPS ve Slovenské republice. Sit’ spoleénosti Eustream je v soucasné dobé
pfipojena k prepravnim soustavam tii zemi, Ukrajiny, Ceské republiky a Rakouska. Spole¢nost Eustream
dokoncila vystavbu pfipojeni do Mad’arska, jakoz i na Ukrajinu, a planuje rozsifit svou sit’ a vybudovat spojeni
do Polska. Jeji hlavni aktiva se skladaji ze Ctyt az péti paralelnich plynovych potrubi (v zavislosti na casti sité),
které prochéazeji ptres izemi Slovenské republiky v celkové délce priblizné 2 270 km. Tato soustava ma roc¢ni
fyzickou kapacitu vychod-zapad vice nez 80 mld. m® a maximalni agregovanou denni vystupni kapacitu
priblizng 295 mil. m®. Kromé¢ tradiéniho sméru soustava nabizi dalsi kapacity i v jinych smérech. Celkové
prepravni kapacita na viech vstupnich bodech je piiblizn& 327 mil. m%den'. Prepravni soustavu podporuji &tyfi
velké kompresorové stanice se souhrnnym vykonem téméf 600 MW. Nejdulezitéjsi kompresorova stanice se
nachazi ve Velkych Kapusanech na slovensko-ukrajinskych hranicich a je nejvétsi kompresorovou stanici v
zemich EU. Jeji celkovy vykon je pfiblizng 290 MW, coz dokéaze zajistit vstupni tok pfiblizng 220 mil. m® za
den. Celkové rocni trzby spolecnosti Eustream za rok 2014 dosahly 630 mil. eur. Dole uvedeny graf uvadi
vstupni/vystupni body plynové soustavy spoleénosti Eustream spolu s jejich individualni kapacitou a primérnym
pratokem k datu tohoto Prospektu:

Agregované
propojovaci body
Kapacita: 44.2 mcm/day
@ prutok: 11.6 mcm/day

(\ Vstupni/Vystupni
/ misto

: _ } Kompresory

Hraniéni prechod: SK-CZ
Kapacita: 67.0 mcm/day
@ prutok: 41.7 mcm/day

Hrani¢ni prechod: SK-UA
Kapacita: 220 mcm/day
@ prutok: 85.9 mcm/day
Banska Bystrica

“Biggest compressor station
within the European Union”

Hraniéni prechod: SK-CZ
Kapacita: 50.0 mcm/day

Avg. flow: 16.8 mcm/day Hraniéni prechod: UA-SK

Kapacita: 40.0 mcm/day
@ prutok: 25.8 mcm/day

Hraniéni prechod: SK-AT Hraniéni prechod: SK-AT Hraniéni prechod: SK-HU Hraniéni prechod: SK-HU
Kapacita: 23.8 mcm/day Kapacita: 148.0 mcm/day Kapacita: 4.9 mcm/day Kapacita: 12.2 mcm/day
@ prutok: 3.2 mcm/day @ prutok: 92.5 mcm/day @ prutok: N/A mcm/day @ prutok: N/A mcm/day

Zdroj: Eustream, Kapacita k 04/2015, pramémy tok — primér 2014, mcm milién kubickych metra * Doposud neni v b&Zném provozu

© Pristup tietich stran do sité

Evropsky a slovensky regulacni ramec v plynarenském odvétvi ma zajistit konkurencni prostiedi a efektivni
fungovani evropského trhu s plynem. Dulezitym prvkem tohoto ramce je zasada transparentniho a
nediskrimina¢niho pfistupu k prepravnim plynarenskym sitim. Slovensky zdkon o energetice vyzaduje, aby
provozovatelé plynarenskych prepravnich siti jako Eustream zarucily vSem ucastnikim trhu s plynem pravo na
pristup do sité, doplinkové sluzby véetné¢ prava na akumulaci plynu v siti. Za Gc¢elem zajisténi preshrani¢niho
tranzitu plynu v souladu se Slovenskym zakonem o energetice je od spole¢nosti Eustream vyzadovano, pod
podminkou dosaZeni dostate¢né navratnosti, aby vybudovala pteshrani¢ni ptipojné body, které jsou potiebné pro
integraci pfepravnich soustav v Evropském hospodarském prostoru. Podminky, za kterych jsou Eustream a
ostatni provozovatelé siti povinni poskytovat pfistup do sité, musi byt nastaveny tak, aby nedochazelo k
diskriminaci mezi rdznymi uzivateli nebo riznymi kategoriemi uzivatell siti. AZ na omezeny pocet vyjimek jako
je nedostatek kapacity nebo priorita povinnosti poskytnout sluzbu ve vefejném zajmu, nesmi spole¢nost
Eustream odmitnout piistup do své plyndrenské piepravni sité. DoGasné vyjimky miize také udélit URSO na

I~

zaklad¢ ptipadnych vaznych hospodaiskych a finan¢nich potizi spojenych se smlouvami typu "take-or-pay".

(b) Prezentace plynarenské distribucni ¢innosti SPPD (segment distribuce)

SPPD je vlastnikem a provozovatelem distribu¢ni sit€¢ zemniho plynu od vystupniho bodu v ptrepravni siti pies
distribu¢ni plynovou sit’ po dodavky zemniho plynu koncovym zakaznikim, coz pfedstavuje pfiblizn¢ 98 % z
celkového objemu zemniho plynu distribuovaného v Slovenské republice (zdroj: Narodni zprava 2013, URSO) a

12\/getné kapacity na domacim vstupnim bodg, s vyjimkou kapacity z Mad'arska v procesu finalizace.
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proto je témét vyhradnim distributorem zemniho plynu na Slovensku. SPPD distribuoval v letech 2012 a 2013
roéng piiblizng 5,0 mld. m® zemniho plynu do piiblizng 1,5 mil. odb&rnych mist a provozuje asi 6 291 km
vysokotlakych plynovodt, 26 891 km nizko a stfedotlakych plynovodd. SPPD zajistuje distribuci plynu
koneénym spotiebitelim na zaklad¢ standardnich ramcovych smluv o distribuci uzavienych s dodavateli
zemniho plynu. V soucasné¢ dobé ma SPPD uzavieny standardni raimcové smlouvy o distribuci s 25 dodavateli
zemniho plynu s 5 hlavnimi dodavateli, ktefi maji vice nez 90% podil na trhu.

Kromé distribuce zemniho plynu SPPD prodava distribu¢ni kapacity, provozuje a provadi Gdrzbu plynarenské
distribucni sit¢ a je zapojena do vyrovnavani plynu v sitich, dispedinku a zaji$téni bezpecnosti dodavek pro
domacnosti. SPPD ftidi dodavky své distribucni sité, méfi pritok zemniho plynu na vstupnich a vystupnich
bodech, aby zajistila 24 hodinovy pfistup koncovych spotrebiteld k zemnimu plynu.

Nasledujici piehled ukazuje rozdéleni celkovych trzeb segmentu distribuce (reprezentovaného spole¢nosti
SPPD) za obdobi kongéici 31. 12. 2014, 31. 12. 2013 a 31. 12. 2012:

tis. EUR k 31/12/2014 k 31/12/2013 k 31/12/2012
Distribuce zemniho plynu 339710 387179 369 375
Ostatni* 3887 2761 3066
Celkové trzby 343597 389 940 372 441

* Zahmuje trzby z prodeje distribu¢nich kapacit, rozvoj, provoz a udrzbu plynarenské sité, vyrovnani plynu a dispecing

(i) Distribuce zemniho plynu
(A) Vieobecné informace

Distribuce zemniho plynu je posledni etapou v dodavce zemniho plynu, pficemz zemni plyn od dodavatele je
piepravovan pies piepravni sit’ a dodavan koncovému spotiebiteli pres distribuéni sit’ SPPD. Jak v roce 2012, tak
i v roce 2013 SPPD distribuovala kazdoro&né pfiblizné 5,03 mld. m*® zemniho plynu, v roce 2014 distribuovala
4,2 mld. m®, a to hlavné z divodu nezvykle teplé zimy v roce 2014. V soucasné dobé distribugni sit’ SPPD
poskytuje pfistup k zemnimu plynu asi 94 % slovenského obyvatelstva.

Licenci na poskytovani distribuénich sluzeb udéluje URSO. Licence na distribuci plynu nemaji zadné asové
omezeni. Veskery majetek potiebny k distribuci zemniho plynu SPPD vlastni nebo si jej pronajima od t¥etich
stran (jako jsou realitni developefi, ktefi vybudovali infrastrukturu pro nové vybudované nemovitosti) a neni
spojen s vlastnictvim licence.

V souladu se zakonem SPPD umoziuje pfistup do plynarenské distribuéni sit€ a nabizi svym zakaznikiim
distribuéni sluzby transparentnim a nediskriminaénim zpidsobem. Na smlouvy uzaviené do roku 2016 se
vztahuje stavajici regulacni obdobi pro stanoveni tarifi. Dalsi regulacni obdobi zaéne v roce 2017 a tarify platné
pro toto obdobi budou platné pro sluzby poskytované v tomto obdobi pro smlouvy pokracujici v roce 2017 (a
dale) a pro smlouvy zaéinajici v roce 2017 nebo pozdéji. Ceny za distribuci plynu jsou regulovany pomoci
vzorce pro vypocet prumérnych tarifii.

(B) Plynarenska distribucni sit SPPD
V soucasné dobé je SPPD téméi vyhradnim distributorem plynu ve Slovenské republice. Jeji hlavni majetek
tvori (i) vysokotlaké plynovody délky asi 6 291 km (ii) nizko a stfedotlaké plynovody v délce priblizné 26 891

km prochézejici tzemim Slovenské republiky. Distribu¢ni sit’ SPPD je organizovana kolem Sesti mistnich center.
Nize uvedena mapa ukazuje rozpéti distribucni sit€¢ SPPD ve Slovenské republice k datu tohoto Prospektu:

102



Distribucni sit SPP — distribtcia a.s.

Polsko

Ceska republika

Ukrajina

Madarsko

Slovensko

© Majetek a zatizeni

SPPD vlastni v§echna sva pfepravni potrubi a distribu¢ni aktiva a ma na né vlastnické pravo nebo pravo na jejich
uzivani na zakladé najemnich smluv, vSechny pozemky, na kterych jsou postaveny jeho regulacni a Cerpaci
stanice a administrativni budovy. Zakladni majetek SPPD tvoii piepravni potrubi, regula¢ni stanice a ostatni
zatizeni pro distribuci.

Pro ilustraci investi¢nich aktiv distribuéniho segmentu nasledujici tabulka zobrazuje Cistou Uéetni hodnotu
riznych investi¢nich aktiv SPPD k uvedenym datiim:

tis. EUR k 31/12/2014 k 31/12/2013 k 31/12/2012
Plynovody 2340 287 2400019 2448 157
Regulaéni stanice 110290 116 654 120883
Pozemky, budovy a stavby 539 181 208
Stroje a zafizeni 5217 6424 8079
Ostatni hmotny investi¢ni majetek 195 233 294
Majetek v pribehu vystavby 24183 41997 57542
Celkem 2480711 2 565508 2635163

(i) Licence, povoleni a opravnéni

Spolecnost SPPD je drzitelkou licence bez ¢asového omezeni pro podnikani v energetickych odvétvich,
"Povoleni k podnikani v energetice ¢. 2006P 0070", kterd ji umozfiuje podnikani v oblasti distribuce plynu.
Kromé toho je SPPD drzitelkou licence, ktera ji umoziiuje provadét bézné podnikatelské ¢innosti, jakymi jsou
instalace, opravy, udrzba, odborné kontroly a zkousky plynovych a tlakovych zafizeni a technické zkousky,
méfeni a analyzy.

(A) Pristup tretich stran do distribucni sité

Evropsky a slovensky regula¢ni ramec v plynarenském odvétvi ma zajistit konkurenéni a efektivni evropské trhy
s plynem. Dutlezitym prvkem tohoto ramce je zdsada transparentniho a nediskriminaéniho pfistupu k
plynarenskym distribué¢nim sitim. V souladu s tim Slovensky zakon o energetice vyzaduje, aby provozovatelé
plynarenskych distribu¢nich siti, jako je SPPD, zarucily vS§em ucastnikiim trhu s plynem pravo na piistup k
distribuc¢ni siti, doplitkové sluzby a akumulaci plynu v siti. Podminky, za kterych SPPD a ostatni provozovatelé
plynarenskych distribu¢nich siti jsou povinni poskytovat piistup do svych siti, musi byt nastaveny tak, aby byl
tento pristup ud€lovan transparentnim a nediskriminaénim zplUsobem. Az na omezené vyjimky, jako je
nedostatek kapacity distribucni sité nebo potfeba dat prednost plnéni povinnosti vefejné sluzby, nesmi spolecnost
SPPD odmitnout pfistup do své plynarenské distribu¢ni sité. Podle zdkona mtize dodavatel plynu se smlouvou
typu take-or-pay pozadat URSO, aby udélil do¢asnou vyjimku z povinnosti SPPD poskytnout tfetim stranam
piistup do distribucni sité, pokud existuje hrozba vaznych hospodaiskych a finanénich potizi v souvislosti s
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plnénim povinnosti tohoto dodavatele plynu podle smluv typu take-or-pay. Tato vyjimka vSak neni v praxi pro
SPPD pouzitelnd, protoze dodavky plynu na vstupnich bodech budou vzdy odpovidat plynu distribuovanému na
odbérna mista.

(c) Prezentace podnikii zabyvajicich se skladovanim plynu - NAFTA, Pozagas a SPP Storage (segment
skladovani, prizkumu a tézby)

Q) Vseobecné informace

K podnikani podnikii zabyvajicich se skladovanim plynu patii provozovani podzemnich zasobnikt plynu,
souvisejici sluzby a prizkum a téZba uhlovodikd. K datu tohoto Prospektu skladovaci portfolio SPPI sestavalo
zhruba z 3,7 mld. m3 provozniho objemu plynu a provozuje ho NAFTA (dcefind spolecnost, ve které vlastni
SPPI 56,15% podil a EPH vlastni 40,45% podil), Pozagas (spole¢ny podnik, ve kterém 35% podil vlastni SPPI a
35% podil vlastni NAFTA) a SZP Storage (v plném vlastnictvi SPPI). Podzemni zasobniky plynu jsou
strategicky umistény v blizkosti hranic Slovenské republiky s Ceskou republikou a Rakouskem.

EBITDA, upraveny ukazatel EBITDA, kapitalové piijmy a vydaje tykajici se segmentu skladovani, prizkumu a
t&7by se tykaji hlavné Ginnosti spole¢nosti NAFTA and SPP Storage. Udaje spoleénosti Pozagas nejsou
zahrnuty, protoze udaje Pozagas konsoliduje SPPI pouzitim metody vlastniho jméni. K 31. 12. 2014 byla
celkova hodnota vlastniho kapitalu spole¢nosti Pozagas pfiblizné¢ 60 mil. eur a upraveny ukazatel EBITDA byl
priblizné 12 mil. eur.

tis. EUR k 30/6/2014 k 30/6/2013 k 31/12/2013 k 31/12/2012
Segment skladovani, priizkumu a tézby (bez Pozagas)

EBITDA * 83920 60 904 143132 185013
Upravena EBITDA ** 83920 96 574 180 802 185013
Kapitalové nakladzy - 7498 - 9536 - 27420 - 20418
Trzby 105 436 107 414 218075 214676

* EBITDA piedstavuje provozni zisk zvy$ny o odpisy a amortizaci.
** Upravena EBITDA piedstavuje provozni zisk zvy§ny o odpisy, amortizaci a najemné za piepravni potrubi (v segmentu piepravy) plus
snizeni hodnoty (impairment) zakladni/investi¢ni naplné (v segmentu skladovani, prizkumu a tézby).

(A) Zasobniky plynu spolecnosti NAFTA, Pozagas a SPP Storage

Slovenska republika a Ceskéa republika nabizeji piiznivé geologické podminky a vyhodné umisténi v blizkosti
ptepravni sité pro dodavky zemniho plynu na vychod i zapad, ktera se tim stava idedlnim mistem pro klicovy
uzel evropské sité¢ s plynem. Nasledujici graf zobrazuje zasobniky plynu spole¢nosti NAFTA, Pozagas a SPP
Storage k datu 3/2015:

SPP Storage s.r.0
WGV (mid m?) 566.1
max. WR (mil m?/d) 8.85
max. IR (mil. m*d) 6.88
@
WGV (mid m?) 655.0
max. WR (mil m/d) 6.85
max. IR (mil. m*/d) 685
WGV (mid m?) 2500.7
max. WR (mil m¥d) 38.26
WGW - pracovni objem plynu i 1RGN iid) Sl

WR — tézebni vykon v mil kubickych metrti za den
IR — vtla¢ny vykon v mil kubickych metrech za den
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31.12. 2014 31.12. 2013 31.12. 2012

Max
Max. Max. Max. Max.

WGVl wr | IR [ WSV | wr | R | WGV | WR | MaxIR
v mil. . . v mil. . . v mil. mil. | mil. m®/
me mil. mil. me mil. mil. me me/ den

m®/den | m*/ den m®/ den | m¥ den den

NAFTA 2501 | 38,26 | 31,92 | 2365 | 32,40 | 2490 | 2285 | 31,20 | 23,50

Pozagas 655 6,85 6,85 655 6,85 6,85 652 6,85 6,85

SPP
Storage

Celkem 3722 | 53,96 | 45,65 | 3586 | 48,10 | 38,63 | 3503 | 46,90 | 37,23

566 8,85 6,88 566 8,85 6,88 566 8,85 6,88

WGV- pracovni objem plynu, WR - tézebni vykon, IR - vtla¢ny vykon

NAFTA

NAFTA je nejveétsi provozovatel podzemnich zasobnikd plynu (SSO) ve Slovenské republice. Skladovaci
kapacita zasobnikii provozovanych spole¢nosti NAFTA je v sou¢asné dobé& piiblizng 2,6 mld. m® (27,5 TWh) s
maximalnim t&Zebnim objemem 38,3 mil. m® za den. Pfiblizn& 80 % &innosti spoleénosti NAFTA predstavuje
skladovani plynu v podzemnich zasobnicich.

Spole¢nost NAFTA poskytuje svym klientim Siroké portfolio sluzeb v oblasti skladovani zemniho plynu, od
uskladiiovaci kapacity, pres jednotlivé sluzby v oblasti vtlaéného a tézebniho vykonu, az po zmény
Vv ptedavacich - ptejimacich bodech. Ptikladem jsou flexibilni skladovaci kontrakty, které umoziuji celoro¢né
vtlaovat a tézit zemni plyn bez sezdénnich omezeni a obchodnici tak mohou efektivné reagovat na denni vyvoj
na plynarenskych trzich v celé Evropé. V ramci vyvoje skladovacich produkti NAFTA nabizi produkt
INVERSE STORAGE a Opce na skladovaci kapacitu, které jsou soucasti naseho produktového portfolia, a novy
produkt Value Sharing Storage. Tento inovativni koncept je uren pro obchodniky specializujici se na
obchodovani na plynarenskych "hubech". Cenova volatilita zemniho plynu tak u tohoto produktu pfinasi
klientovi moznost vydélat, avsak ziskanou hodnotu si rozdé€luje s provozovatelem zasobniku.

NAFTA je také slovenskym lidrem v priizkumu a t€zbé uhlovodiki (E&P) a produkuje rocné pfiblizné 90 mil.
m? plynu a asi 9 tis. tun ropy. Od roku 2002 NAFTA provedla celkem 44 vrtii s 50% usp&snosti. Cinnosti
spojené s prizkumem a tézbou uhlovodiki se nachazeji ve vychodni a zapadni ¢asti Slovenské republiky v
oblastech Videnské panve, Podunajské niziny a Vychodoslovenské panve.

Pozagas

Pozagas je druhym nejvétsim SSO (provozovatelem podzemnich zasobniki plynu) ve Slovenské republice, jehoz
technicky provoz byl &aste¢né pieveden na spole¢nost NAFTA. Poskytuje NAFTE i doplitkové sluzby, ¢imz
umoziuje zékaznikim NAFTY pfistup k stfedoevropskému plynovému uzlu v Baumgartenu pomoci
propojovaciho bodu s rakouskou pfepravni soustavou. Pozagas ma vyvazené portfolio dlouhodobych a
kratkodobych kontraktl na skladovani plynu. Vétsina nakladu je fixnich bez ohledu na kapacitu.

Pozagas vlastni a provozuje podzemni zasobnik zemniho plynu "Lab 4", ktery se nachazi ve vychodni ¢asti
Videniské panve, v blizkosti mésta Malacky ve Slovenské republice. Zasobnik "Lab 4" se skladd z nékolika
vytézenych lozisek zemniho plynu a ropy, které byly konvertovany na podzemni zasobnik. V soucasné dobé¢
tento zasobnik predstavuje ptiblizné 21 % celkové skladovaci kapacity, kterd je k dispozici ve Slovenské
republice.

SPP Storage

SPP Storage vlastni a provozuje podzemni zasobnik plynu v obci Dolni Bojanovice, ktera se nachazi v Ceské
republice, se skladovaci kapacitou 566 mil. m3 a s maximalnim téZebnim vykonem 8,8 mil. m3 za den.
Podzemni zasobnik plynu v obci Dolni Bojanovice byl postaven v roce 1999. Budovani tohoto zasobniku plynu
probihalo v nékolika etapach, kdy byly v souladu s pozadovanym naristem skladovaci kapacity pfipojovany
dalsi loziskové objekty. Vtlaceni a tézba plynu je realizovana do z vysokotlakého plynovodu, kterym je
podzemni zasobnik plynu v obci Dolni Bojanovice propojen s méfici stanici Brodské (vzdalenou asi 30 km).
Meéfici stanice Brodské provadi obchodni méfeni mnozstvi a kvality plynu. V méfici stanici Brodské je plynovod
napojen na slovenskou piepravni sit’ s plynem spole¢nosti Eustream.
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(B) Pristup tretich stran do zasobniku zemniho plynu

Evropsky, slovensky a Cesky regulacni ramec v oblasti zemniho plynu ma zajistit konkurenéni a efektivni
evropské trhy s plynem. Dulezitym prvkem tohoto ramce je zasada transparentniho a nediskriminacniho pfistupu
k zasobniklim plynu. V souladu s tim Slovensky zdkon o energetice a Cesky Energeticky zakon vyzaduje, aby
SSO, jako je NAFTA, Pozagas a SPP Storage zarucily vSem ucastnikiim trhu s plynem pravo na pfistup k
zasobnikim plynu a k doplikovym sluzbam transparentnim a nediskrimina¢nim zpiisobem. Az na omezené
vyjimky, jako je nedostatek kapacity zasobnikl plynu nebo potieba uptfednostnit plnéni ukold vefejné sluzby,
NAFTA, Pozagas ani SPP Storage nesméji odmitnout pfistup do svych zésobnikt plynu.

1.7 Regulace

Sektor plynarenstvi v Evropé se fidi pfedevSim tfemi smérnicemi o liberalizaci. Prvni evropskd smérnice o
liberalizaci (smérnice 98/30/ES), ktera se tyka spole¢nych pravidel pro vnitini trh se zemnim plynem ("Prvni
smérnice o zemnim plynu") vstoupila v platnost 10. 8. 1998 a piedstavuje prvni krok k vytvofeni otevieného a
integrovaného vnitiniho trhu v Evropské unii. Prvni smérnice o zemnim plynu stanovila spolecna pravidla
tykajici se skladovani, prepravy, dodavek a distribuce zemniho plynu. Cilem prvni smérnice o zemnim plynu
byla podpora plné, spravedlivé, hospodaiské soutéze na trhu pii zachovani strukturalniho ramce piiznivého pro
financovani velkych mezinarodnich projektti v oblasti zemniho plynu a zkapalnéného zemniho plynu.

Prvni smérnice o zemnim plynu stanovila nasledujici principy:

. Oddéleni vnitropodnikovych ucti pro prepravni, distribucni a skladovaci cinnosti. Oddéleni
vnitropodnikovych uéti pro prepravni, distribucni a skladovaci ¢innosti. Toto byl prvni krok ve snaze
ukoncit integrované podnikatelské modely, které zahrnovaly prepravu, skladovani a dodavky zemniho
plynu v rdmci jedné spolecnosti. Prvni smérnice o zemnim plynu vytvorila regulované ekonomické
prostiedi, ve kterém se od podnikl prepravujicich a skladujicich zemni plyn vyzaduje, mimo jiné, aby
transparentnim zptisobem umoznily vSem dodavatelim plynu ptistup ke svym sitim a zdsobniklim;

. Pristup tretich stran k sitim a zdsobnikiim. Podminky piistupu, v€etn¢ cenovych podminek, musi byt
nediskrimina¢ni a podléhaji schvaleni URSO (nebo ERU v ptipadé SPP Storage);

. Postupné otevirani trhit s energiemi s moznosti, aby si koncovi uzivatelé mohli vybrat v dlouhodobém
horizontu svého dodavatele plynu. Tato moznost byla prvni smérnici 0 zemnim plynu omezena, mimo
jiné, pro pramyslové zakazniky s ro¢ni spotfebou vy$si nez 25 mil. m3 plynu; a

. Prisné utajeni dat. Provozovatelé plynarenskych distribuénich siti a zasobnikl plynu jsou povinni
zachovavat diveérnost obchodné citlivych informaci ziskanych v ramci svého podnikani.
Provozovatelé distribu¢nich siti nesmi zneuzivat obchodné citlivé informace v souvislosti s
poskytovanim nebo sjednavanim ptistupu do svych siti.

Prvni smérnice o zemnim plynu byla nahrazena evropskou smérnici 2003/55/ES ("Druha smérnice o zemnim
plynu") pfijatou dne 26. 6. 2003. Druha smérnice o zemnim plynu méla urychlit proces liberalizace trhii s
plynem s cilem dosahnout pln¢ funkéniho vnitiniho trhu. Stanovila zejména odde€leni uéth mezi Cinnostmi
prepravy, skladovani, distribuce a prodeje plynu. Pravni oddé€leni Cinnosti pfepravy, distribuce a skladovani
plynu muselo byt realizovano do 1. 7. 2004, i kdyz kombinovani operatofi byli povoleni, pokud splnily nékolik
podminek, jejichz cilem bylo zajistit nezavislost téchto ¢innosti. Druha smérnice o zemnim plynu také stanovila
Casovy plan liberalizace trhti s opravnénim pro zahrani¢ni zakazniky od 1. 7. 2004 a kompletni liberalizaci trhti
(v€etné opravnéni pro fyzické osoby) od 1. 7. 2007. Kromé toho, druhd smérnice o zemnim plynu vyzadovala,
aby kazdy c¢lensky stat urcil jeden nebo vice regulacnich organt, které jsou zcela nezdvislé na plynarenském
odvétvi, aby byla zajisténa nediskriminace, u¢inna hospodatrska soutéz a fungovani trhu. Druhd smérnice o
zemnim plynu byla implementovana ve Slovenské republice piijetim byvalého energetického zéakona ¢.
656/2004 Sb. o energetice, ve znéni pozde¢jsich predpisi. Pravni oddéleni prepravy, distribuce a skladovani od
ostatnich plynarenskych aktivit se uskute¢nilo ve Slovenské republice 1. 7. 2006. V Ceské republice byla druha
smérnice o zemnim plynu pievzata zakonem ¢. 670/2004 Sb., kterym se doplnil Energeticky zakon. Pravni
oddgleni ptepravnich &innosti od ostatnich plynarenskych odvétvi se uskuteénilo v Ceské republice 1. 1. 2006,
distribuce byla pravné oddélena 1. 1. 2007.

Posledni v fadé liberaliza¢nich smérnic EU byla tfeti smérnice o zemnim plynu. Tfeti smérnice o zemnim plynu
byla zvetejnéna v Utednim véstniku Evropské unie 14. 8. 2009. Do slovenského pravniho fadu byla pievzata
Slovenskym zakonem o energetice, ktery az na urcité vyjimky nabyl ucinnosti ve Slovenské republice dne 1. 9.
2012. Tteti smérnice o zemnim plynu byla pfevzata do Ceskych pravnich ptfedpisti zdkonem ¢. 211/2011 Sb.,
kterym je upraven Energeticky zakon a (aZ na jednu vyjimku) nabyl t¢innosti 18. 8. 2011.
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Tieti smérnice o zemnim plynu zvySila nezdvislost a pravomoci vnitrostitnich regulac¢nich organt. To
vyzadovalo uréeni jednoho vnitrostatniho regulacniho orgénu na vnitrostatni urovni, ktery je pravné odlisny a
funkéné nezavisly na jakémkoli vefejném ¢i soukromém subjektu, trznich zajmech a jakémkoli politickém
subjektu a vykondva své pravomoci nestranné a transparentné. Ve Slovenské republice je nezavislym
vnitrostatnim regulaénim organem URSO, ktery je odpovédny za sledovani a prosazovani toho, aby téastnici
trhu dodrzovali zakony a predpisy platné pro trhy s energii. URSO také zasahuje do vech sport, které mohou
vzniknout mezi u¢astniky trhu. V Ceské republice plni tyto tikoly ERU.

Tteti smérnici o zemnim plynu je obecné usilovano o dosazeni vétsi miry transparentnosti a samostatnosti
pfepravnich a distribu¢nich siti provozovateld jako je Eustream a SPPD. SPPD, jako provozovatel plynarenské
distribucni sit¢ patiici do vertikaln€ integrovaného podniku, a Eustream, jako provozovatel pfepravni soustavy
pro piepravu plynu patiici do vertikalné integrovaného podniku, pfimo spadaji do pisobnosti ustanoveni tieti
smérnice o zemnim plynu a pravnich piedpist, kterymi smérnice byla implementovana do slovenského pravniho
fadu, a ktera se tyka provozovatelti piepravni soustavy a provozovateld distribucni sité. Tieti smérnice o zemnim
plynu stanovi zasady, které, mimo jiné, plati pro:

e  vztahy mezi spolecnosti Eustream a SPPD a jejich matefskou spole¢nosti;
e  podnikové tizeni Eustream a SPPD;

e  nezavislé etické chovani feditelti, vedoucich pracovnikti a zaméstnanct spole¢nosti Eustream a SPPD;
a

e  vztahy spolecnosti Eustream a SPPD S ostatnimi soucastmi vertikalné integrovaného podniku, a to
zejména s ohledem na planovani a investice.

Tteti smérnice o zemnim plynu, spoleéné s pfijatym plynarenskym nafizenim a dalsi pfijatou evropskou
legislativou, tvoii tzv. Tteti energeticky balicek. Natizeni (ES) ¢. 715/2009 Evropského parlamentu a Rady o
podminkach pfistupu k pfepravnim sitim zemniho plynu, stanovi dilezité povinnosti provozovatelll pfepravnich
siti, jakoz i nékterych provozovateld zasobnikd, které se tykaji pristupu tietich stran, zdsad mechanismi
pridélovani kapacity, fizeni pfetizeni a pozadavku transparentnosti. V souladu s tim spole¢nosti Eustream, SPPD,
a podniky zabyvajici se skladovanim plynu zvetejnily dulezité a pozadované tidaje na svych pfislusnych
webovych sidlech a také prostiednictvim spoleéné platformy evropskych provozovatelti prepravnich soustav a
zasobnikl na webovém sidle "Plynové infrastruktury Evropy" (Gas Infrastructure Europe).

1.8 Regulacni orgdny

URSO, jako nezavisly regulaéni organ Slovenské republiky, je zodpovédny za sledovani a prosazovani toho, aby
Gi¢astnici trhu dodrzovali zakony a piedpisy platné pro trhy s energii. URSO také zasahuje do viech sport, které
mohou vzniknout mezi ucastniky trhu. Eustream, SPPD, NAFTA a Pozagas, jako slovenské regulované
subjekty, nepodléhaji pouze pravomoci URSO, ale i slovenskému Ministerstvu hospodafstvi, Slovenské
obchodni inspekei a slovenskému antimonopolnimu tfadu. Slovenské Ministerstvo hospodaistvi je zodpovédné
za vytvareni statni energetické politiky, uvetejnéni pravidel oddéleni (unbundlingu) a stanoveni standardti reakce
na mimoradné udalosti, jejichz cilem je zajistit bezpecnost dodavek zemniho plynu. Pokud jde o SPPD,
Slovenska obchodni inspekce vykonava dozor nad dodrZzovanim povinnosti vyplyvajicich ze Slovenského
zakona o energetice a je opravnéna kontrolovat ¢innosti distributortt zemniho plynu na zakladé stiznosti od
kone¢nych zakaznikli. Slovensky antimonopolni ufad kontroluje ¢innost distributord zemniho plynu, pokud
existuje podezieni na zneuziti dominantniho postaveni na trhu.

ERU jako nezavisly regulaéni organ Ceské republiky je zodpovédny za sledovani a prosazovani toho, aby
Gi¢astnici trhu dodrzovali zakony a piedpisy platné pro trhy s energii. ERU také zasahuje do viech sport, které
mohou vzniknout mezi u¢astniky trhu. SPP Storage jako ¢esky regulovany subjekt podléha také regulaci nebo
dohledu ze strany ¢eského Ministerstva pramyslu a obchodu, Statni energetické inspekce a Geského Utadu pro
ochranu hospodaiské soutdze. Ceské Ministerstvo pramyslu a obchodu je odpovédné za vytvofeni statni
energetické politiky a stanoveni standardl reakce na mimotradné udalosti, jejichz cilem je zajistit bezpecnost
dodavek zemniho plynu. Statni energetickd inspekce sleduje dodrZzovani zdkonl upravujicich hospodareni s
energii, podporované zdroje energie a regulaci cen. Cesky ufad pro ochranu hospodatské soutéze kontroluje
¢innosti provozovatel podzemnich zasobnikti plynl, pokud existuje podezfeni na naruseni nebo omezeni
hospodarské soutéze, nebo existenci omezujicich podminek v pfislusnych smlouvach.

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu také podléhaji pravomoci jinych regulac¢nich organt odpovidajicich za
konkrétni zalezitosti vlady, napt. banského uradu, inspekce Zivotniho prostiedi a celni spravy.
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(B) Energetika
11 Skupina EPE

EPE je prednim vertikdlné integrovanym energetickym podnikem zahrnujicim kompletni fetézec Cinnosti v
oblasti energetiky, se zaméfenim na tézbu uhli, vyrobu a distribuci tepla a elektrické energie, jakoz i na dodavky
a obchodovani s energii. Podstatnou &ast svého hrubého provozniho zisku EBITDA tvoii v Ceské republice, v
Némecku a ve Slovenské republice, kde se nachazeji hlavni provozovny EPE. Z hlediska EBITDA patti EPE dle
vlastni analyzy mezi deset nejvétsich primyslovych skupin v Ceské republice.

Skupina EPE vykazala trzby 2 397,4 milionu eur v roce 2014 (1 870,7 milionu eur v roce 2013) a upraveny
konsolidovany zisk EBITDA 454,5 milionu eur v roce 2014 (380,2 milionu eur v roce 2013). K meziro¢nimu
nartstu doslo zejména diky akvizici spolecnosti SSE v listopadu 2013 a HSR v prosinci 2013.

Vyznamnou ¢ast ¢innosti EPE tvofi regulované Cinnosti (tj. teplo, distribuce elektiiny a obnovitelnd energie) a
¢innosti na zdklad¢ dlouhodobych smluv se stabilni zakaznickou zakladnou (tj. tézba uhli), coz zajistuje
odolnost nasich penéznich tokt a budouci vykonnost.

Skupina EPE zahrnuje ¢tyti hlavni useky: (i) Tézba uhli; (ii) Teplo a elektricka energie (sestavajici ze dvou
utvarti: Vyroba, distribuce a dodavky tepla a kombinovana vyroba tepla a elektfiny (Teplo a kogenerace) a
Vyroba elektiiny); (iii) Obnovitelné zdroje; a (iv) Distribuce a dodavky elektrické energie (sestivajici ze dvou
utvarl: Distribuce a Dodavky energie). Hlavni tiseky, tj. Tézba uhli, Teplo a elektricka energie a Distribuce a
dodavky elektrické energie se na upraveném konsolidovaném zisku EBITDA Skupiny EPE (pfed ocisténim od
meziusekovych transakci) podilely 99,7 % v roce 2014. V roce 2014 se tézba uhli na upraveném
konsolidovaném zisku EBITDA Skupiny EPE podilela 33,8 % (46,1 % v roce 2013), teplo a elektfina se na
upraveném konsolidovaném zisku EBITDA skupiny EPE podilely 32,4 % (52,3 % v roce 2013), (pficemz
teplarenstvi a kogenerace se na predbézném upraveném konsolidovaném zisku EBITDA podilely vyznamnéj$im
zpisobem nez vyroba elektrické energic) a distribuce a dodavky elektrické energic se na upraveném
konsolidovaném zisku EBITDA Skupiny EPE podilely 33,5 % (4,9 % v roce 2013) v kazdém z téchto ptipadt
jde o udaj pted ocisténim od meziusekovych transakci.

Usek t&zby uhli, v jeho ramci provozuje Skupina EPE némeckou dcefinou spole¢nost MIBRAG, produkuje
hnédé uhli za relativné nizkou cenu a dodéava je elektrarnam na zaklad¢ dlouhodobych smluv o dodavkach. Diky
spolecnosti MIBRAG je Skupina EPE dle vlastni analyzy tfetim nejvétSim producentem hnédého uhli v
Némecku s celkovou roéni produkci zhruba 20,9 milionu tun roéné 2014 a 19,1 milionu tun za rok 2013.

Usek vyroby tepla a elektfiny vlastni a provozuje tii velké kogeneraéni elektrarny v Ceské republice.
Prostiednictvim spolecnosti PT, dcefiné spolec¢nosti EPE, kde ma EPE 73,3% majetkovy podil, vlastni a
provozuje Skupina EPE nejrozsahlejsi systém dalkového vytapéni v Ceské republice, ktery zasobuje teplem
hlavni mésto Prahu. Pokud jde o teplo dodané v Ceské republice, je Skupina EPE dle vlastni analyzy nejvétsim
dodavatelem tepla, pficemz za rok koncici 31. 12. 2014 dodaly 15,6 PJ tepla a za rok konéici 31. 12. 2013 18,9
PJ tepla. Pokles dodaného tepla v roce 2014 0 17,4 % je z duvodu teplého pocasi béhem roku 2014 ve srovnani s
rokem 2013. Pokud jde o elektfinu vyrobenou v Ceské republice (véetné doplitkovych sluzeb vykazovanych
ERU), se svym tsekem tepla a elektfiny predstavuje Skupina EPE k 31. 12. 2013 druhého nejvétsiho vyrobce
elektrické energie. Akvizici spolecnosti Saale Energie v roce 2012 Skupina EPE ziskala 41,9% vlastnicky podil
ve spole¢nosti Schkopau v Némecku (coz pfedstavuje pravo na uzivani 400 MWe z celkové kapacity elektrarny).

Divize dodavek energie segmentu distribuce a dodavek energii je zaméfena na dodavky energie a zemniho plynu
koncovym zakaznikiim a po akvizici 49% podilu v SSE se zaméfeni tohoto segmentu posunulo k distribuci
elektfiny koncovym zakaznikim. Mame portfolio velkych zékaznikl nejen v komercnim sektoru, ale i ve
vefejném a samospravném sektoru, a uspésné expandujeme v maloobchodnim sektoru. Distribuce energie je na
Slovensku regulovanou ¢innosti a je rozdélena na distribuci vysokého napéti, stfedniho napéti a nizkého napéti.

1.2 Historie a vyvoj subjektii ve Skupiné EPE
@ CE Energy, a.s.

CE Energy, a.s., je akciova spole¢nost se sidlem na adrese Piikop 843/4, 602 00, Brno - Zabrdovice, Ceska
republika. 100% vlastnikem spolecnosti CE Energy, a.s. je spolecnost EPH. Spolec¢nost byla zalozena 6. 12.
2013 a nezabyva se zadnou jinou Cinnosti nez ¢innosti, kterd souvisi s jejim zaloZenim, se ziskanim podilu ve
spolecnosti EP Energy a.s., a s nabidkou dluhopisii vydanych CE Energy, a.s. CE Energy je holdingova
spolecnost, kterd piimo vlastni vSechny akcie spolecnosti EP Energy v obéhu. Jedina dilezita aktiva a pasiva
spolecnosti CE Energy tvofi jeji podily na vydanych akciich spole¢nosti EP Energy.
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(b) EP Energy, a.s.

EP Energy je akciova spoletnost se sidlem na adrese P¥ikop 843/4, 602 00 Brno, Ceska republika. 100%
vlastnikem spolecnosti EP Energy je CE Energy, a.s.

Spole¢nost EPH zalozila spole¢nost EP Energy dne 16. 12. 2010 jako dcefinou spole¢nost, aby ptsobila jako
holdingova spolecnost pro subjekty, které se zabyvaji ¢innosti v oblasti energetiky v ramci Skupiny EPH z
divodu oddéleni strategickych energetickych aktiv od jiné Cinnosti Skupiny EPH. EPH vsak zahrnuje dalsi
¢innosti z oblasti energetiky, které nejsou soucasti Skupiny EPE. Pfesto, ze spolecnost EP Energy byla zalozena
v roce 2010, mnoho dcefinych spole¢nosti skupiny EPE uz ma za sebou dlouhé ptisobeni s dobrymi vysledky.

1.3 Strategie

Skupina EPE bude nadale pouzivat pakovy efekt zakladnich kompetenci v oblasti t&zby, tepla a energie a
usilovat o zlep$eni pomoci t&chto klicovych strategii:

Segmenty

Podnikani EPE probiha ve ¢tyfech hlavnich segmentech: Mining (TéZba), Heat and Power (Teplo a energie,
ktery ma dvé divize: Teplo a kogenerace a Vyroba elektrické energie), Renewables (Obnovitelné zdroje) a
Power Supply and distribution (Distribuce a dodavky energii). Hlavnimi segmenty jsou Tézba, Teplo a energie a
Distribuce a dodavky energii, nebot’ tyto tii segmenty reprezentuji 99,7 % konsolidovaného ukazatele EBITDA
EPE (pfed mezisegmentovymi vyloucenimi).

o e s _Teflo_a_enfr!‘lie ________ @ Zasmluvnéné Regulované () Neregulované
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\ Distripuc’e
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——————————————————— o4
ek reusses | EOP IEoP Esw || (Zs5& EP RENEWABLES
TEPLARENSKA (s B
spolo¢nosti = uniTED -
? pm;{é =l UE:# | (dinion ’ E’E ENERGY MIBRAG Neue
zeriskd Saale b e 2
| (e HSR  grargie TRADING Energie
Tézba

V soucasné dobé v tomto segmentu ptsobi Rucitel prostfednictvim 100% dcefiné spolecnosti MIBRAG, z niz 50
% podil nabyl subjekt ovladany Danielem Kietinskym v cervnu 2009, byl pfidan k EPE v cervnu 2011, a
zbyvajicich 50 % nabyl Rucitel v ¢ervnu 2012.

Segment tézby vytvoril vynosy ve vysi 419,8 mil. eur za rok 2014 a 420,3 mil. eur za rok 2013. Ukazatel
EBITDA tohoto segmentu dosahl vys$i 153,6 eur za rok 2014 a 175,4 eur za rok 2013. Hlavnim divodem poklesu
EBITDA je nepenézity efekt 25,6 milionu eur vykazany v roce 2013 v souvislosti s novym standardem IFRIC 20
(Stripping Costs in the Production Phase of a Surface Mine) platném od prvniho ledna 2013.

MIBRAG provozuje v Némecku dva povrchové hnédouhelné doly (Profen (Sasko-Anhaltsko) a Vereinigtes
Schleenhain (Sasko)) s celkovou ro¢ni produkci zhruba 20,9 mil. tun hnédého uhli v roce 2014,

Jiné ¢innosti v segmentu tézby

MIBRAG vlastni a provozuje vyrobni zafizeni na prach a na brikety z hnédého uhli v Deubenu v Némecku, ve
kterém se susi hnédé uhli a mele se na jemny prasek, ktery se prodava jako hnédouhelny prach zejména pro
odvétvi cementu a vapna nebo po slisovani jako hnédouhelny prach koncovym zakazniktim.

MIBRAG rovnéz vlastni a provozuje kogeneracni elektrarny v Deubenu a Wihlitzu v Némecku s celkovym
instalovanym vykonem 419 MW, a 123 MW,. Tteti kogeneracni elektrarna v Mumsdorfu, ktera byla spusténa v
roce 1968, byla 30. 6. 2013 zaviena z divodu jejiho stafi. Pomoci téchto kogeneracnich elektraren dodava
MIBRAG elektrickou energii svym té€zebnim provozim a pifebyteénou elektrickou energii dodava do mistni
distribucni site elektrické energie. MIBRAG poskytuje i sluzby pro vyrovnavani site.

Odbératelé a vyznamné smlouvy o prodeji

VétSina hnédého uhli, které se t&zi v lokalitach spolecnosti MIBRAG, je pfimo dodavano do tii kogeneracnich
elektraren v regionu, do Lippendorfu (instalovany vykon 1,866 MWe), Schkopau (instalovany vykon 900 MWe)
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a Chemnitzu (instalovany vykon 185 MWe) na zéklad¢ dlouhodobych smluv, které¢ zajistuji zna¢nou miru
cenové stability a tedy dlouhodobou otevienost v oblasti odbytu, penéznich tokid a provoznich vysledk béhem
trvani smluv.

Cena hnédého uhli od spole¢nosti MIBRAG je nizka a stabilni ve srovnani s cenou jinych paliv, nebot’ hnédé
uhli neni obchodovano jako komodita a obvykle je prodavano v blizkosti doli, z nichz se tézi. Nasledujici
tabulka obsahuje nakladové srovnani hnédého uhli s jinymi konkuren¢nimi palivy:

Porovnani cen riznych paliv, bez dopravy (EUR/GJ):
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mmm=  Primérna cena Mibrag — Cerné uhli (ARA) Zemni plyn (NCG)

V roce 2014 bylo 75,9 % vynosu spole¢nosti MIBRAG podle némeckych GAAP odvozeno od prodeje hnédého
uhli elektrarnam v Lippendorfu, Schkopau a Chemnitzu v roce 2014. Elektrarna Buschhaus (spolecnost HSR) se
Vv roce 2014 stala vyznamnym zakaznikem spole¢nosti MIBRAG s odbérem pfiblizné 700 000 tun hnédého uhli.

Povoleni a licence

Jsme vlastniky témét vSech nemovitosti, na kterych se nachazeji aktivni doly, a pravidelné nabyvame pozemky
pro budouci tézebni projekty a prodavame pozemky, na kterych skoncily projekty rekultivace. V. Némecku
vlastnictvi pidy automaticky nezahrnuje vlastnictvi hnédého uhli, které je nalezeno na pfislusném pozemku nebo
pod nim. Vlastnictvi hnédého uhli je pravné nabyto té€zbou hnédého uhli, kterd vyzaduje pravo tézby ve forme
povoleni k t&zbé (Bewilligung) nebo vlastnictvi dolu (Bergwerkseigentum), které udéluje téZebni organ. Na
oplatku mtize byt vyzadovano, aby tézebni spolecnosti platily licen¢ni poplatky.

Teplo a energie

Cinnosti v oblasti tepla a energie provadime v Ceské republice a v Némecku prostfednictvim téchto dcefinych
spolecnosti: PT (Ceska republika), EOP (Ceska republika), UE (Ceska republika), PE (Ceska republika), Saale
Energie (Némecko) a od ledna 2014 HSR (Némecko).

Segment tepla a energie vytvofil vynosy ve vysi 638,5 milionu eur ro¢né€ za rok 2014 a 673,3 milionu eur za rok
2013. Ukazatel EBITDA tohoto segmentu dosahl vyse 147,0 eur za rok 2014 a 198,9 eur za rok 2013. Pokles
vynost o 5,2 % a EBITDA 0 26 % je z diivodu teplého pocasi béhem roku 2014 ve srovnani s rokem 2013. S tim
souvisi také nizsi vyroba elektfiny v kogeneraci. Dalsimi diivody poklesu jsou nizsi ceny elektfiny a nizsi objem
alokovanych emisnich povolenek.
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Spole¢nost Lokalita Typ Instalovany vykon Vlastnictvi
FLOTILA V OBLASTI TEPLA A ENERGIE Vyroba tepla® Kogenerace® Kondenzace®
Elektrarny Opatovice (EOP) Opatovice, CR  Kogenerace, spalovani hnédého uhli 932M Wy, 189 MW, 189 MW, 100%)
United Energy (UE) Komofany, CR Kogenerace, spalovani hnédého uhli 487 MWy, 89 MW, 150 MW, 100%
Plzenska Energetika (PE) Plzeni, CR Kogenerace, spalovani hnédého uhli 197 MWy, 90 MW, 21 MW, 100%)
Prazska Teplarenska (PT) Praha, CR Kogenerace, spalovani zemniho plynua ) o0q 1y 132 MW, 0OMW, 73,30%
cern¢ho uhli
Schkopau/
Saale Energie Sasko- Hnédouhelna elektrarna 0O MW, 0OMW, 400 MW, 100 %@
g Anhaltsko, i € ¢
Némecko
. Helmstedt/
(HHe g;;tedler Revier GmbH Dolni Sasko  Hnédouheln elektrarna 0MW,, 0 MW, 390 MW, 100%
Némecko

(1) Jedna se o instalovany vykon méfeny na tepelnych vyménicich.

(2) Instalovany kogeneracni vykon ptedstavuje elektricky vykon generatort, které dokazi dodéavat teplo v rezimu kogeneracie. Instalovany kondenzacni vykon
piedstavuje elektricky vykon generatori, které dokazou generovat teple jne v rezimu kondenzace. Celkovaa instalovana kapacita je urcena s¢itanim instalované
kogeneraéni kapacity a instalované kondenzaéni kapacity .

(3) 41,9% podil v Schkopau zahrnuje pravo na uzivani 400 M We z elektrarny.

Nasledujici tabulka obsahuje srovnani cen tepla uc¢tovanych rtiznymi spole¢nostmi EPE ve srovnani s
primérnymi cenami tepla, které ti¢tuji vSichni distributofi tepla v celé Ceské republice.

Cena tepla EPE and pramér v CR
(EUR/GJ)
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Ceny jsou bez DPH, zdroje: ERU a udaje spole¢nosti, 2014

ReZim kogenerace versus reZim kondenzace

Vsechny elektrarny EPE (kromé nasich 400 MW v Schkopau, Buschhaus a téch, které provozuje PT) jsou
schopny fungovat bud’ v rezimu kogenerace, pficemz vedlejsi produkt vyroby energie, teplo, je nasmérovano do
sit¢ distribuce tepla, ¢imz je zachytavana jinak promarnéna energie a proda se ve formé tepla zakaznikiim, nebo
v rezimu kondenzace, ve kterém je vyrabéna pouze elektricka energie. Mezi rezimem kogenerace a kondenzace
prepina EPE v zavislosti na poptavce tepla a cen¢ elektrické energie.

U¢inné a nizkonikladové kombinované elektrarny

Obe¢ divize vyroby tepla, kogenerace a vyroby elektfiny v segmentu tepla a energie maji stejné kogeneracni
elektrarny a technologie a v dusledku toho se déli o fixni naklady, coz EPE umoziuje uctovat nizsi ceny ve

v

srovnani s mnoha konkurenty a dosahovat vyssi marze u obou divizi.

Kogenerace je obecné povazovana za nejefektivnéj$i zplisob vyuzivani primarni energie v palivu. Typicka
zatizeni kondenzujici paru jsou Gcinné jen na 25 — 40 % (tj. pouze 25 — 40 % paliva je proménéno na energii),
zatimco 1 nejucinnéjsi elektrarny na zemni plyn jsou G¢inné jen na 50 — 60 %. NaSe flotila kogeneracnich
elektraren, na rozdil od nich, funguje s vyssi vrcholovou uc¢innosti v rezimu kogenerace az do ucinnosti 80 %
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zachytavanim nékterych nebo vsech vedlejsich produktii, které by byly jinak promrhény, tepla, vytvofen¢ho v
procesu vyroby energie.

Uzavirani dlouhodobych smluv o palivovych zdrojich

Vyznamny podil ro¢ni spotieby paliva u ¢tyf kogeneracnich zafizeni je pokryt dlouhodobymi smlouvami nebo
dodavany spoleénosti MIBRAG, ktera EPE poskytuje ur€itou miru cenové stability a tedy dlouhodobou
jednoznaénost palivovych nakladu.

Kogeneraéni zafizeni v Ceské republice: souhrnné méa EPE tieti stranou a spole¢nosti MIBRAG nasmlouvana
mnozstvi pfiblizné 18 miliond GJ roéné do roku 2017. Schkopau (pfes Saale Energie): roné nasmlouvané
mnozstvi 28,7 milionu GJ.

Rozsahlé sité distribuce tepla

VSechna kogeneracni zafizeni jsou pfipojena na velké sit¢ dalkového vytdpéni, které byly vybudovany na
pripojeni velkych poc¢ti domacnosti a zasobuji husté osidlené oblasti, a proto maji velkou a stabilni
odbératelskou zakladnu.

Provozujeme rozsahlé sité distribuce tepla v Ceské republice, které zasobuji teplem rezidenéni i primyslové
odbératele. Dodavame teplo nejvetsim Ceskym méstim véetné Prahy, Plzné, Hradce Kralové, Pardubic, Mostu a
Litvinova.

14 Subjekty ve Skupiné EPE

€)] Kli¢ové dcefiné spolecnosti v oblasti tepla a energie

EOP - Teplo a kogenerace a vyroba elektrické energie

EOP, pfima dcefina spole¢nost EPE v plném vlastnictvi, je vedoucim vyrobcem a distributorem tepla z hnédého
uhli v Ceské republice, piiemz poskytuje teplo, které patii k nejlevngjiim v Ceské republice, z diivodu svych
schopnosti kombinované vyroby. Elektrarna EOP ma instalovany vykon 932 MWth (na vyméniky tepla), 189
MWe (kogenerace energie) a 189 MWe (kondenzace energie). EOP dodala v roce 2014 piiblizné 3,2 PJ tepla,
které poskytla vice nez 60 400 domacnostem v méstech Hradec Kralové, Pardubice a Chrudim. Podstatna vétSina
tepla dodavaného spolecnosti EOP sméfuje k rezidenénim zakaznikiim a samospravam. EOP je také dalezitym
poskytovatelem sluzeb k vyvazovani sité pro CEPS, ¢eského provozovatele pienosové soustavy, ktery je
drzitelem licence pro pienos elektrické energie v Ceské republice podle Energetického zékona a poskytuje
sluzby pfenosu a kontroly elektrické energie v ¢eské prenosové soustave.

Od zacatku roku 2014 dodava EPE spole¢nosti EOP hnédé uhli ze spole¢nosti MIBRAG, jakoz i hnédé uhli na
zakladé smlouvy se spolecnosti Severoceskymi doly, a.s.

PT - Teplo a kogenerace

PT je ze 73,3 % neptimou dcefinou spole¢nosti EPE, vlastni a provozuje nejvétsi sit’ dalkového vytapéni v Ceské
republice, jakoZz i 33 topnych stanic a ¢tyfi kogeneraéni zafizeni s celkovym instalovanym vykonem 1 579 MWth
(na vyméniky tepla) a 132 MWe (kogenerace energie). Mésto Praha nepiimo vlastni 24,3 % PT a zbyly ptiblizné
2,5% podil je ve vlastnictvi malych akcionaid. PT je vedoucim dodavatelem tepla obyvatelim a podnikim v
Praze, v roce 2014 dodalo piiblizné 10,3 PJ tepla vice nez 270 000 domacnostem v siti dalkového vytapéni v
rozsahu vice nez 650 km. 61,4 % zakaznikti PT jsou reziden¢ni odbératelé, 6,6 % jsou primyslovi odbératelé a
32 % predstavuji komercni kancelare, vefejnd infrastruktura a odvétvi sluzeb. Palivova zakladna PT pro jeji
zasobovani teplem, které zahrnuje teplo kupované od spolecnosti Energotrans na zakladé dlouhodobé smlouvy,
obsahuje hnédé uhli, zemni plyn, ¢erné uhli a komunélni odpad.

UE - Teplo a kogenerace a vyroba energie

UE, pfima dcefina spolecnost v plném vlastnictvi EPE, je hlavnim vyrobcem tepla a elektrické energie v
kogeneraci v severoteském regionu Ceské republiky. UE vlastni a provozuje kogeneratni zafizeni v
Komotanech (pobliz mésta Most). Elektrarna UE ma instalovany vykon 487 MWth (vyméniky tepla), 89 MWe
(kogenerace energie) a 150 MWe (kondenzace energie). Hlavnim dodavatelem hnédého uhli pro UE jsou
Severoceské doly, a.s. Od zacatku roku 2014 byl opétovné alokovan urcity objem hnédého uhli na EOP a tyto
objemy byly v UE nahrazovany hnédym uhlim dodédvanym spolecnosti MIBRAG. UE dodala v roce 2014
priblizné 1,4 PJ tepla priblizné 34 900 domacnostem v méstech Most a Litvinov a 549 GWh elektrické energie
do sité. 70,2 % zéakazniki UE jsou reziden¢ni odbératelé, 4,6 % jsou prumyslovi odbératelé a 25,2 % jsou
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samospravy a jiné instituce. UE (také prostfednictvim dcefinych spolecnosti) vlastni vice nez 100 km nebo 90 %
primarni tepelné soustavy v Mosté a Litvinové.

Saale Energie - Kogenerace a vyroba energie

EPE vlastni 41,9% podil v elektrarné Schkopau (spolec¢nost KS GbR) prostfednictvim akvizice 100% podilu v
Saale Energie v ¢ervenci 2012 od NRG Energy, Inc. USA. Zbyvajicich 58,1 % spolecnosti KS GbR je ve
vlastnictvi E.ON, ktery provozuje elektrarnu. E.ON je jedna ze svEétové nejvétSich elektrarenskych a
plynarenskych spolecnosti ve vlastnictvi investort. Elektrarna Schkopau zahéjila komercni provoz v roce 1996 a
ma Cisty instalovany vykon 900 MWe. Jeji vykon je prodavan ptes dlouhodobé smlouvy s Vattenfall Europe,
Dow Chemical a Deutsche Bahn. Vattenfall je jednim z nejvétSich vyrobct elektfiny v Evropé a nejvétsim
vyrobcem tepelné pary. Prostiednictvim 41,9% podilu mé Saale Energie pravo k uzivani 400 MWe z celkového
instalovaného vykonu elektrarny na urovni 900 MWe, které jsou nasmlouvané na zékladé dlouhodobé dohody o
dodavkach energie se spolecnosti Vattenfall. Diky této smlouvé ma Saale Energie pravidelné a stabilni vynosy
na zéklad¢ pevného mési¢niho poplatku za vykon 400 MWe rezervovany pro Vattenfall a to bez ohledu na jeho
skute¢né vyuziti ze strany spolecnosti Vattenfall.

HSR - Vyroba energie a souvisejici tézba

EPE s u¢innosti 31. 12. 2013 nabyl HSR prostfednictvim spole¢nosti MIBRAG od spole¢nosti E.ON. Spole¢nost
HSR provozuje elektrarnu Buschhaus, ktera ma 390 MWe instalovaného vykonu vyroby elektrické energie. HSR
vlastni i aktivni povrchovy hnédouhelny dul, Schoningen, se zbyvajicimi zdsobami uhli v objemu pfiblizné 3 Mt
k 31. 12. 2014 a ro¢ni produkci uhli pfiblizné 2,0 Mt. Hnédé uhli ze Schoningenu je v soucasnosti hlavnim
palivovym zdrojem pro Buschhaus s pfirustkovymi dodavkami od spole¢nosti MIBRAG. V pribéhu roku 2016
se ofekava, ze se dil v Schoningenu vycerpa a MIBRAG se stane jedinym dodavatelem hnédého uhli pro
Buschhaus.

(b) Kli¢ové dcefiné spolecnosti v oblasti distribuce a dodavek energii

Distribuce a dodavky energii

Prostfednictvim segmentu distribuce a dodavek energii prodavda EPE energii a zemni plyn koncovym
zdkaznikiim zejména v Ceské republice a Slovenské republice. Diky akvizici spoleénosti SSE vzrostl podil
tohoto segmentu ze 4,9 % konsolidovaného ukazatele EBITDA EPE v roce 2013 na 33,5 % v roce 2014, v obou
ptipadech pfed mezisegmentovymi vylouc¢enimi.

Ukazatel EBITDA segmentu Distribuce a dodavky energii vzrostl v roce 2014 o 133,5 milionu eur na 152,2
miliond eur ve srovnani s 18,7 milionu eur v roce 2013. K nardstu doslo diky vyse uvedené akvizici spole¢nosti
SSE v prosinci 2013, ktera realizovala EBITDA ve vysi 144,7 miliond eur v roce 2014 ve srovnani s 19,1
miliond eur za prosinec 2013.

Dodavky energie

Divize dodéavek energie segmentu distribuce a dodavek energii je zaméfena na dodavky energie a zemniho plynu
koncovym zékaznikiim a po akvizici 49% podilu v SSE na distribuci energie koncovym zékaznikiim. SSE ma
portfolio velkych zakaznikti nejen v komercnim sektoru ale i ve vefejném a samospravném sektoru a Gspeésné
expandujeme v maloobchodnim sektoru.

Pozice EPE jako dodavatele ndim umoziuje vyuzit synergie s ostatnimi segmenty, zejména s divizi vyroby
energie v segmentu tepla a energie a s divizi obchodovani v segmentu distribuce a dodavek energie. Divize
obchodovani nakupuje energii, kterou vyrabi segment tepla a energie, a prodava ji na velkoobchodnim trhu,
pfi¢emz zaroven kupuje na velkoobchodnim trhu a prodava divizi dodavek energie objem energie, kterou divize
dodavek energie proda koncovym zakazniktm.

Dodavky elektrické energie od SSE ve Slovenské republice lze rozélenit do t¥ech kategorii: (i) mezi podniky
(mid-market), (ii) pro velké spole¢nosti (B2B) a (iii) pro domacnosti. 47 % elektrické energie dodavané SSE je
dodavano v kategorii B2B. V minulosti SSE zazila ztratu zdkaznikd z divodu konkurentd, ktefi nabizeli ceny
pod urovni trznich cen. V kategorii B2B jiz SSE uzaviela smlouvy o dodavkach energie a o nakupu energie,
které ptedstavuji 50 % jejiho hrubého zisku za rok 2015.

13 % elekttiny, kterou dodava SSE, je dodavano v kategorii mid-market. VV kategorii mid-market jiz SSE

uzaviela smlouvy o dodavkach energie a o nakupu energie, které predstavuji 48 % jejiho planovaného hrubého
zisku za rok 2015.
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40 % elektrické energie, kterou dodava SSE, je dodavano pro kategorii domécnosti, kterd je regulovana, a SSE si
udrzuje relativné stabilni portfolio zakazniki navzdory agresivnim kampanim konkurenti.

Distribuce energie

Po akvizici 49% podilu v SSE se zaméfeni tohoto segmentu piesunulo k distribuci elektfiny koncovym
zakaznikim. Distribuce energie je na Slovensku regulovanou ¢innosti a je rozdélena na distribuci vysokého
napéti, stfedniho napéti a nizkého napéti. Celkovy ro¢ni objem elektfiny, ktery distribuovali SSE v roce 2014, je
ptiblizné 5 839 GWh.

Dceriné spolecnosti v oblasti distribuce a dodavek energii
EP ENERGY TRADING, a.s.

EPET, dcefina spolecnost EPE v jejim tplném vlastnictvi, je vedouci nezavisly obchodnik se zemnim plynem a
elekttinou a dodavatel elektfiny, zemniho plynu a souvisejicich sluzeb koncovym zikaznikim zejména v Ceské
republice a Slovenské republice. EPET byla zalozena v roce 2005 jako dcefind spole¢nost UE. S tcinnosti od
1.1. 2013 se EPET sloucila se spole¢nosti Prvni energeticka, a.s., jeji byvalou dcefinou spolecnosti, ktera
pusobila zejména v segmentu distribuce a dodavky energie, pti¢emz EPET je nastupnickym subjektem.

Vyhodou spolecnosti EPET je jeji pfistup k vlastnim kapacitdm vyroby elektrické energie Skupiny EPE. V roce
2014 EPET dodal 2 012 GWh elektrické energie a 3 203 GWh zemniho plynu primyslovym a maloobchodnim
klientim zejména v Ceské republice a Slovenské republice.

Stredoslovenskd energetika, a.s.

SSE, 49% dcefina spole¢nost EPE, distribuuje a dodava elektrickou energii do podnikd i domacnosti ve
Slovenské republice a slouzi piiblizng 700 000 zakaznikim. SSE se nachazi v Ziling a puisobi na stiednim
Slovensku s rozsahem piiblizné téetiny uzemi Slovenské republiky a s 30 % obyvatelstva. Dne 31. 12. 2014
Stredoslovenska energetika - Distribuce, a.s., dcefind spolecnost v plném vlastnictvi SSE, jejimz prostiednictvim
SSE vykonava regulované cinnosti distribuce, vlastnila téméf 34 359 km vysokonapétového, stiedné
napét'ového a nizkonapétového vedeni a obsluhovala ptiblizn€¢ 735 704 dodavatelskych mist. V roce 2014 SSE
dodala 4 321 GWh elekttiny pfiblizn¢ 630 000 koncovym zakaznikiim. Vedle toho v roce 2014 dodala 223 GWh
zemniho plynu, s jehoz obchodovanim zacala v roce 2012.

(© Kli¢ové dcetiné spole¢nosti v oblasti obnovitelnych zdroji energie

Obnovitelné zdroje energie

Segment obnovitelné zdroje vykazal v roce 2013 ztratu. V roce 2014 segment piedstavoval 0,8 % konsolidované
EBITDA EPE, v obou pfipadech pifed mezisegmentovymi vylouéenimi, pfi¢emz vynosy segmentu byly v obou
letech 6,1 milionti eur. Produkce energie z obnovitelnych zdroju je napojena na statni soustavu. Vétrné provozy
funguji v Ceské republice prostfednictvim VTE Pchery, s.r.o., ve které ma EP Renewables a.s. 64% podil, a v
roce 2014 mél instalovany vykon 6,0 MWe. V Ceské republice Skupina EPE rovnéz vlastni a provozuje solarni
zafizeni s instalovanym vykonem 3,1 MWe a ma vlastnicky podil 41,7 % v dal$im solarnim zafizeni, které
rovnéz provozuje, s instalovanym vykonem 4,0 MWe. Skupina EPE vlastni vétrnou farmu v Némecku v
zafizenich spolecnosti MIBRAG s instalovanym vykonem 6,9 MWe, dvé slunecni elektrarny ve Slovenské
republice, z nichz kazdd ma instalovany vykon 1 MWe, a 90% podil v zafizeni na bioplyn ve Slovenské
republice s instalovanym vykonem 3 MWe. Instalovana kapacita zdstala v letech 2013 a 2014 shodna, pfesto
doslo k mirnému zvyseni produkce elektiiny o 8,5 % na 40,7 GWh v roce 2014, které¢ vyplynulo z lepSich
vétrnych a solarnich podminek.

Zaméstnanci

V roce 2014 bylo v provozovnach Skupiny EPE zaméstnano primérné 6.585 zaméstnancti, zatimco v roce 2013
to bylo 6.187 zaméstnancu.
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15 Hlavni piednosti subjektii Skupiny EPE

Tvorba silného cash flow z regulovanych ¢innosti nebo dlouhodobych smluv se zakladnou spolehlivych
zakazniku

Segment Teplo a energie pfedstavuje 32,4 % konsolidovaného ukazatele EBITDA EPE v roce 2014 pied
mezisegmentovymi vyloucenimi, pfi¢emz teplo a kombinovana vyroba piedstavovaly vyznamnéjsi ptispévek ke
konsolidovanému EBITDA nez vyroba energie. Kromé toho ma teplarenské odvétvi vyraznou vetejnou podporu
a dostavame statni dotace za kazdou MWh, kterou vyrobime ve vysoce Gi¢inném kogeneraénim rezimu v Ceské
republice.

SSE, ve které EPE ziskala 49% podil a fidici kontrolu 16. 12. 2013, distribuuje elektrickou energii ve Slovenské
republice, pficemz jde o regulovanou ¢innost. Nafizeni o distribuci elektfiny ve Slovenské republice, které je v
souladu s normami EU, je zalozeno na nahradé odivodnénych provoznich ndkladii a povoleném zisku
vyplyvajicim z fizené zakladny aktiv provozovatele distribu¢niho systému a vazeného primeéru nakladi na
kapital. 81,0 % EBITDA spole¢nosti SSE za rok koncici 31. 12. 2014 pochazi z jejich ¢innosti distribuce
elektrické energie, které jsou regulovany. Diky akvizici spolecnosti SSE narostl podil segmentu Distribuce a
dodavky energii ze 4,9 % konsolidované EBITDA EPE v roce 2013 na 33,5 % v roce 2014, v obou piipadech
pred mezisegmentovymi vyloucenimi.

Segment tézby ptispél 46,1 % ke konsolidovanému ukazateli EBITDA (pfed mezisegmentovymi vyloucenimi)
EPE v roce 2013 a 33,8 % v roce 2014, pficemz je tvofily zejména dlouhodobé smlouvy o prodeji hnédého uhli
stabilni a duvéryhodné zakladné zdkazniki. Na zdkladé minulych zkuSenosti a poptavky zakaznikli se
domnivame, ze tyto dohody budou nadale zajistovat stabilitu podnik EPE.

EPE generuje podstatné procento EBITDA v Ceské republice, Némecku a ve Slovenské republice, kde se
nachazeji hlavni provozy. Diky tomu ma EPE geografickou rozmanitost v odbératelské zakladné.

Vedouci dodavatel hnédého uhli na zakladé dlouhodobych smluv s nizkymi naklady se silnou
odbératelskou zakladnou

Podle informaci, které poskytlo Némecké sdruzeni odvétvi hnédého uhli, mize MIBRAG tézit hnédé uhli
efektivné (coz se prokazuje srovnatelné nizkym skryvkovym pomeérem) ve srovnani s jinymi némeckymi
spolecnostmi tézicimi hnédé uhli, coz se srovnateln¢ vysokou kalorickou hodnotou hnédého uhli spole¢nosti
MIBRAG umoznuje této spolecnosti fungovat jako efektivni dodavatel hnédého uhli s nizkymi vyrobnimi
naklady. V nasledujici tabulce je porovnan skryvkovy pomér (pomér nadlozi odstranéného pfi tézbé hnédého
uhli na jednotku uhli) a kalorickd hodnota hnédého uhli (objem tepla v kazdé jednotce hnédého uhli) ve ctyfech
oblastech t€zby hnédého uhli v Némecku:

Skryvkovy pomér (m3/t) Kalorickd hodnota (MJ/kg)
Stfedni Némecko (pfevazné MIBRAG) 3,6 9,0-11,3
Helmstedt (HSR) 37 85-11,5
Poryni 4.8 7,8-10,5
Lusatia 6,6 7,8-9,5

Zdroj: Némecké sdruzeni odvétvi hnédého uhli 2012. Primémé skryvkové pomeéry za obdobi rokt 2010 - 2012.

Hlavni odbératelé hnédého uhli (Lippendorf (ve vlastnictvi Vattenfall a EnBW), Schkopau (ve vlastnictvi E. ON
a vlastnictvi EPE) a Chemnitz (pfevazné ve vlastnictvi mistnich samosprav) ziskavaji v soucasnosti 100 % své
poptavky po hnédém uhli od spole¢nosti MIBRAG. Duvodem je zemépisna blizkost doli k témto klicovym
odbératelim. Lippendorf je pfimo napojen na dil Vereinigtes Schleenhain spole¢nosti MIBRAG pasovym
dopravnikem a Schkopau je jen 35 km a Chemnitz 80 km od dold spole¢nosti MIBRAG. Nejblizsi alternativni
vyrobce hnédého uhli je vzdalen piiblizné 200 km od téchto elektraren. Diky tomu je hnédé uhli spolecnosti
MIBRAG dulezitym a pfirozenym vybérem v piipadé zasobovani téchto elektraren, protoze z diivodu nizsi
kalorické hodnoty hnédého uhli ve srovnani s cernym uhlim neni nakladové efektivni prepravovat hnédé uhli na
velké vzdalenosti. Kromé toho jsou Lippendorf a Schkopau konkrétné projektovany na jakost hnédého uhli,
kterou poskytuje Skupina EPE, a vyzadovalo by znaéné kapitalové vydaje a odstavku na piechod k jakosti
hnédého uhli produkovaného alternativnim dodavatelem. EPE mé dlouhodobé smlouvy se vSemi kli¢ovymi
zakazniky v Némecku.

Lippendorf, Schkopau a Chemnitz jsou zase dulezitymi dodavateli elektfiny a tepla pro své regiony a odbératele.

Kli¢ovi odberatelé elektraren v Lippendorf a Schkopau jsou zavisli na téchto elektrarnach vyznamnym

procentem svych potfeb tykajicich se energie a/nebo vytapéni a odbératelé elektrarny v Chemnitzu se rovnéz

spoléhaji na tuto elektrarnu. Lippendorf je ve vlastnictvi Vattenfall a EnBW, které jsou také odbérateli energie

vyrobené v Lippendorf. Lippendorf dodava i teplo mistnim samospravam (Lipsko) a paru pfilehlym chemickym
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zavodim. K hlavnim odbératelim energie ze Schkopau patii Vattenfall, Dow Chemical Group a Deutsche Bahn.
Schkopau ma jedinecnou kapacitu vyroby elektiiny, protoze vlastni jediny elektricky generator ve vychodnim
Némecku, ktery umi generovat specifickou frekvenci elektrické energie, kterou pro svou soustavu vyzaduje
Deutsche Bahn, ktera predstavuje stabilni odbér energie ze Schkopau, z ¢ehoz zase vyplyva poptavka po hnédém
uhli od spole¢nosti MIBRAG pro Schkopau. Odbératelé elektrarny Chemnitz jsou pfevazné mistni samospravy,
jejichz prostiednictvim Chemnitz dodava teplo a elektfinu pies mistni distribuéni sit’.

Rozsahlé systémy dalkového vytapéni s kombinovanou vyrobou z hnédého uhli poskytujici
nizkonakladové teplo zejména maloobchodnim zékaznikim

Vsechny kogeneracni elektrarny, které EPE vlastni a provozuje, jsou napojeny na sité¢ dalkového vytapéni
velkého rozsahu, na které je pfipojen vysoky pocet domacnosti. To ndm umoziuje poskytovat teplo mnohym
odbératelim v oblastech s vysokou hustotou obyvatelstva za nizké dodate¢né minimalni naklady vzhledem k
rozsahu téchto distribu¢nich siti. EPE dodava teplo nejvétsim ceskym méstim vcetné¢ Prahy a Plzné
prostiednictvim jedné z nejvétsich siti dalkového vytapéni ve stiedni Evropé, ktera slouzi jak domécnostem, tak i
pramyslovym odbératelim. Takové velké sité dalkového vytapéni v ptipadé zasobovani z energeticky ucinnych
elektraren s kombinovanou vyrobou zaroven nabizeji vyhodu, kterou je snizeni celkovych emisi z procesu
vyroby tepla a elektrické energie.

Kogeneraéni zafizeni EPE zachytavaji energii, kterd by byla jinak nevyuzita, a prodavaji ji ve formé tepla
zakaznikim. Kromé toho se v kombinovanych zatizenich pouZziva jako palivo pfevazné hnédé uhli, které je
mnohem levnéj$im zdrojem paliva nez Cerné uhli nebo zemni plyn, Coz znamena, ze Skupina EPE dokaze
provozovat teplarenské a kogeneraénich zafizeni levnéji a G€innéji nez konkurence, kterd pouziva jina paliva.
Dale ob¢ divize vyroby tepla a kombinované vyroby a vyroby elektfiny v segmentu Teplo a energie maji stejna
zafizeni a technologie, a v dusledku toho se déli o fixni ndklady, coz umoznuje Gctovat nizsi ceny v porovnani s
mnoha konkurenty a dosahovat vys$§i marze v obou divizich. Naptiklad EOP t¢tovala v roce 2014 za teplo
pfiblizné o 43 % méné, nez byl celostatni pramer.

Vertikalné integrovany a zemépisné diverzifikovany obchodni model

Vertikalné integrovany obchodni model EPE umoznuje pokryt cely hodnotovy fetézec napii¢ skupinovymi
odvétvimi a poskytuje pruznost a odolnost v pfipadé, Ze ménici se dynamika trhu posune tvorbu hodnoty bud’
smérem k t€Zbé surovin a vyrobé energie nebo smérem k distribuci a dodavce tepla a elektfiny kone¢nym
spotiebitelim.

Piimy ptistup EPE k primarnimu zdroji paliva umoznuje interni dodavky hnédého uhli za pomérné nizké
naklady, aby Skupina EPE poskytla palivo navazujicim kogenera¢nim zatizenim. Akvizice HSR je ptikladem
vertikalni integrace produkce hnédého uhli a energie spolecnosti MIBRAG. Skupina EPE zacdala tspésné
dodavat hnédé uhli ze spolecnosti MIBRAG pro Buschhaus a ocekava, ze dodavky bude postupné zvySovat do
roku 2016, kdy se vycerpaji zasoby v pfilehlém dolu, a nakonec bude naplnovat celkové potieby hnédého uhli
spolec¢nosti Buschhaus v objemu zhruba 2,5 milionu tun od roku 2017, kdy se vycerpaji zasoby v prilehlém dolu.

Zaméteni EPE na kogeneraci z hnédého uhli spolu s ptfitomnosti v podnikani v oblasti t¢zby hnédého uhli
umoziiuje byt ucinnym, nizkonakladovym vyrobcem tepla a energie. Skupina EPE ma vyznamnou konkuren¢ni
vyhodu i diky segmentu Distribuce a dodavky energii. Po akvizici 49% podilu ve spolecnosti SSE vzrostl
(alespon synteticky) podil objemu energie prodané koncovym zakaznikim a objemu vyrobené energie na
117 %™ v roce 2014, zatimco pied akvizici byl piiblizng 70 %, co znamend, e EPE si udruje ziskové marze
viici tietim osobam, pokud jde o tyto prodeje.

EPE dosahuje historicky vysoky cash flow

Silnd tvorba penézniho toku dcefinymi spole¢nostmi EPE ve spojeni s pfisnou kontrolou nad kapitdlovymi
vydaji a omezenymi pohyby pracovniho kapitalu v ramei podniktit EPE poskytuje moznost dosahovat vysokou
konverzi hospodarského vysledku v hotovost v kazdém z podniki EPE.

B pogitané jako pomar hrubé vyrobené elektiiny a elektiiny dodané koncovym zikaznikam.
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ZkuSeny manaZersky tym
Ve vedeni EPE je velmi zkuseny manazersky tym se stylem aktivniho fizeni a prokazatelnymi uspéchy v
managementu. Vrcholovy manazersky tym ma v primeéru vice nez 15leté zkuSenosti v odvétvi.

1.6 Regulace

Soucasnd regulace

V roce 2007 zvetejnila Evropska komise tzv. energeticky balicek, ktery obsahoval navrhy na vytvofeni nové
politiky v oblasti energetiky a strategie pro vice zaclenény a konkurenceschopnéjsi energeticky trh v EU.
Energeticky balicek je navrzen s cilem zajistit stabilni dodavky energie a bojovat proti zméné klimatu a obsahuje
urcité cile véetné uvedenych:

Q) dalsi liberalizace trhii s elektrickou energii;

(i) snizeni emisi sklenikovych plynt alespoti o0 20 % do roku 2020 ve srovnani s rokem 1990;

(iii) 20% podil energii z obnovitelnych zdroju ve spotieb¢ energie EU do roku 2020; a

(iv) narust efektivnosti vyuzivani energie, aby bylo uspofeno 20 % spotfeby energie EU do roku 2020 ve

srovnani s ptedpoklady pro rok 2020.

Nasledné EU v roce 2009 prijala klimaticko-energeticky bali¢ek ("klimaticko-energeticky balicek EU"), ktery
mimo jiné zahrnoval smérnici 2009/72 / ES o spole¢nych pravidlech pro vnitini trh s elektfinou ("tfeti smérnice
EU o elektiing"). V klimaticko-energetickém bali¢ku EU je navrZeno posilit oddéleni ¢innosti dodavek a vyroby
od provozovani ptenosovych soustav. K dosazeni tohoto cile si ¢lenské staty mohou vybrat na zakladé podminek
smérnice, zda zajisti nékteré nebo vSechny z téchto tii moznosti:

(i) uplné oddé¢leni vlastnictvi. Podle této moZnosti jiz nemohou vykonavat kontrolu nebo vétSinove
vlastnit pfenosové soustavy spole¢nosti, které vyrabé&ji nebo dodavaji energii;

(i) nezavisly provozovatel soustavy (ISO). Podle této moznosti si vertikalné integrované podniky
uchovaji vlastnictvi elektriza¢ni soustavy, ale jsou povinny urcit nezavislého provozovatele soustavy
pro fizeni provozu soustav;

(iii) nezavisly provozovatel pfenosové soustavy (ITO). Tato moznost je Gpravou moznosti ISO, pfi¢emz
vertikalng integrované podniky nemusi ur¢it ISO, ale musi se fidit pfisnymi pravidly, které zajisti
oddéleni mezi dodavanim a pfenosem.

Klimaticko-energetickym balickem EU se také zlepsila prava spotiebitell, protoze ¢lenskym statim byla uloZena
povinnost zajistit, aby: (i) zakaznikim nebyl uétovan poplatek pti zméné dodavatele; (ii) dostavali informace o
uplatiiovanych cenach a tarifech; (iii) méli pfistup ke svym informacim o spotiebé a (iv) méli pravo uzaviit se
svym poskytovatelem sluzeb v elektroenergetice smlouvu, ktera obsahuje informace stanovené smérnici.

Konec¢ng, klimaticko-energetickym baliCkem EU byla zfizena Agentura pro spolupraci regulaénich organt v
oblasti energetiky, kterd zajistuje spolupraci se statnimi regulaénimi organy a provozovateli pfenosovych
soustav s cilem zajistit slucitelnost regulaénich rdmcti mezi regiony. Ceska republika implementovala
klimaticko-energeticky balicek EU v roce 2011, Slovenska republika v roce 2012 a Némecko Vv srpnu 2011.

V lednu 2014 vydala Evropskd komise sdéleni mimo jiné Evropskému parlamentu a Evropské rad€, v némz
navrhuje ramec politik v oblasti klimatu a energetiky na obdobi let 2020 az 2030 ("rdmcovy navrh v oblasti
klimatu a energetiky do roku 2030"). V tomto sdéleni Evropska komise navrhla stanovit cil snizeni emisi
sklenikovych plynt o 40 % do roku 2030 ve srovnani s emisemi v roce 1990 a cil pro podil energie z
obnovitelnych zdrojii ze spotieby v EU do roku 2030 minimalné 27 %. Ramcovy navrh v oblasti klimatu a
energetiky do roku 2030 nepiedstavuje kone¢né ani zdvazné rozhodnuti, ale bude pfedmétem dalsich diskusi,
zejména s ucasti Evropského parlamentu a Evropské rady, zatimco potencialng vyusti do zavazné pravni upravy.

Preshranicni obchodovani s elektiinou

Narizeni (ES) ¢. 1228/2003 bylo zruSeno tim, ze Evropska komise pfijala nafizeni (ES) 714/2009 o podminkach
pfistupu do soustavy pro preshrani¢ni vymeény elektfiny (‘“'nafizeni EU o ptreshrani¢nich vyménach"). Cilem
nafizeni EU o pfeshrani¢nich vyménach je zlepsit systém pieshrani¢nich vymeén zlepSenim hospodarské soutéze
a harmonizaci vnitiniho trhu s elektfinou.
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Naftizenim EU o pteshrani¢nich vyménach byla vytvotena Evropska sit’ provozovatelti pfenosovych soustav pro
elektfinu ("sitt ENTSO pro elektiinu"), kterd sestava z urCenych provozovatelti pienosovych soustav ze vSech
Clenskych statd. Povinnosti sit¢ ENTSO pro elektfinu mimo jiné zahrnuji:

(i) vytvoreni spolecnych nastroji pro provozovani sité¢ k zajisténi koordinace provozu sit¢ za podminek
normalniho provozu a stavu nouze, véetné spoleéné stupnice pro klasifikaci mimoradnych udalosti, a
vyzkumné plany;

(i) ptijeti desetiletého planu rozvoje soustavy;

(iii) doporuceni o koordinaci technické spoluprace mezi provozovateli pienosovych soustav EU.

Bezpeclnost dodavek elektiiny

EU prtijala smérnici 2005/89 / ES o opatienich pro zajisténi doddvek elektfiny a investic do infrastruktury
("smérnice EU o bezpeénosti dodavek™) v lednu 2006, v niZ je stanovena odpovédnost za zajisténi bezpeénosti
dodavek elektfiny a odpoveédnost za podavani zprav o systémové primétenosti.

Smérnice EU o bezpec¢nosti dodavek rovnéz stanovi pozadavky na €innosti provozovatelll pfenosovych soustav
pro sitovou bezpe¢nost a stanovi povinné pozadavky tykajici se podavani zprav o bezpecnosti dodavek
elektfiny.

Zvysujici se regulace obchodovani s energii a obchodovani s energetickymi derivdty

EU zavedla pravni predpisy, které ukladaji omezeni a pozadavky na transparentnost v obchodovani s
komoditami a finan¢nimi produkty, které se tykaji i evropskych trhti s energii a energetickymi derivaty. Tyto
pravni predpisy EU zahrnuji zejména:

(i nafizeni (EU) ¢. 1227/2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii ("REMIT"),
které vstoupilo v platnost v prosinci 2011;

(i) nafizeni (EU) o infrastruktufe evropskych trhi ¢. 648/2012 ("EMIR"), které vstoupilo v platnost v
srpnu 2012.

Utelem nafizeni REMIT je zabranit obchodovani s vyuZivanim diivérnych informaci a zneuZivani trhu, jako i
zvySeni transparentnosti na trhu obchodovani s energii. EMIR se mimo jiné tyka obchodovani s financnimi
produkty, jako jsou derivaty.

Transevropska energetickad infrastruktura

Natizeni (EU) ¢. 347/2013 o hlavnich smérech transevropské energetické infrastruktury, které vstoupilo v
platnost v kvétnu 2013, je uréeno k zajisténi dokonceni strategickych energetickych siti a zasobnikd do roku
2020. Cilem nafizeni je dosdhnout plné integrace vnitfniho energetického trhu véetné opatieni k zajisténi toho,
aby zadny stat nebyl izolovan od evropské sité.

Obnovitelné zdroje energie

EU pfijala Kjotsky protokol ke snizeni emisi sklenikovych plyni ("Kjotsky protokol") s cilem dosdhnout
stabilizace koncentraci sklenikovych plynii v atmosféte. Podle Kjotského protokolu by elektiina z obnovitelnych
zdrojl energie (vétrna, solarni, geotermalni, vinova, pfilivova, hydroelektricka, energie z biomasy a bioplynu)
méla mit pfednost a EU by ji méla propagovat.

Energeticka efektivnost a kombinovand vyroba

Evropska regulace se tyka i otazky energetické G¢innosti. Smérnice 2012/27 o energetické uéinnosti ("EED")
zajistuje spoleény pravni ramec pro podporu energetické ucinnosti v EU s cilem zajistit dosazeni 20% cile v
oblasti zvySeni energetické uc¢innosti do roku 2020.

Regulaéni orgdny v Ceské republice

Hlavni statni organy vykonavajici dohled nad odvétvim energetiky v Ceské republice jsou:

(M Energeticky regulaéni ufad (ERU);
(ii) Ministerstvo primyslu a obchodu Ceské republiky;
(iii) Ministerstvo Zivotniho prostfedi Ceské republiky; a
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(iv) Statni energeticka inspekce (SEI).

ERU je nezavisly regulaéni organ pro energetiku ziizeny jako hlavni kontrolni organ v odvétvi energetiky. ERU
ma udélenou Sirokou skalu pravomoci vcetné prava udé€lovat licence, stanovovat ceny, pfijimat pravidla, kterymi
se provadéji pravni predpisy v oblasti energetiky, revidovat a implementovat pravidla o oddéleni, zkoumat
smluvni vztahy mezi vertikalné integrovanymi spolecnostmi, provadét inspekce a pravo pozadovat poskytnuti
dokladii a informaci od spoleénosti, které reguluje. Ministerstvo primyslu a obchodu Ceské republiky vydava
statni energetickou politiku dle pfislusnych ceskych predpist a nafizeni a rovnéz zajistuje harmonizaci ¢eskych
pravnich predpisti o obnovitelnych zdrojich energie a dodrzovani souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy EU.
Emisni kvoty a znegisténi ovzdusi reguluje Ministerstvo Zivotniho prostiedi Ceské republiky.

SEI zajiStuje dodrzovani souladu ucastnikti trhu s elektfinou s pravnimi pfedpisy v oblasti energie z
obnovitelnych zdroji a energetického hospodarstvi. Sledovani shody s predpisy tykajicimi se podpory
obnovitelnych zdrojii energie také patii k pravomocim SEI. Podobné jako ERU je opravnéna ukladat
regulovanym subjektim sankce.

Regulacni orgdny ve Slovenské republice

Hlavni statni organy vykonavajici dohled nad odvétvim energetiky jsou:

(i) URSO;

(i) Ministerstvo hospodafstvi Slovenské republiky;

(iii) Ministerstvo Zivotniho prostiedi Slovenské republiky; a
(iv) Statni energeticka inspekce (SEI).

URSO je statni regulaéni organizace ziizena zakonem o regulaci sitovych odvétvi jako hlavni kontrolni organ v
energetickém sektoru. URSO ma udé&lenou §irokou $kalu pravomoci, mimo jiné také pravo udélovat licence,
regulovat ceny, pfijimat vyhlasky, kterymi se provad€ji pravni predpisy v oblasti energetiky, sledovat
uplatiiovani pravidel o oddéleni, provadét inspekce a pozadovat poskytnuti dokladt a informaci.

Némecké pravni piedpisy a regulace - Zdakon o odvétvi energetiky (EnWG)

EnWG poskytuje mimo jiné pravni zaklad pro zajisténi hospodaiské soutéze na energetickych trzich, zejména
regulaci elektrorozvodnych a plynovych soustav s cilem zajistit spolehlivé a efektivni zdsobovaci sité. Provadi se
jim i pfislusné pravo EU v souvislosti s dodavkami energie.

Ptislusnymi regula¢nimi organy v Némecku jsou Spolkova sitova agentura (Bundesnetzagentur), regula¢ni
organy némeckych spolkovych zemi (Landesregulierungsbehdrden) a ptislusné organy podle prava némeckych
spolkovych zemi (nach Landesrecht zustindige Behorden). Krom& toho ma Spolkovy kartelovy urad
(Bundeskartellamt) udélené urcité pravomoci, které jsou relevantni pro odvétvi, a zajistuje, aby nedochazelo k
porusovani antitrustovych pravidel a hospodaiské soutéze.

Regulaéni organy vykonavaji rozsahlé pravomoci dohledu s ohledem na vSechny povinnosti vyplyvajici ze
zakona EnWG a souvisejicich vyhlasek a nafizeni véetné prava na uzdkonéni pfedbéznych opatfeni k zajisténi
souladu se zakonem EnWG.

6.1.4 ZAVISLOST RUCITELE NA SUBJEKTECH ZE SKUPINY

Rucitel je holdingovou spole¢nosti zabyvajici se pievazné spravou vlastnich majetkovych tcasti ve Skupiné EPH
a poskytovanim uveért a rucitelskych sluzeb, véetné ruceni pro spolecnosti ve Skupiné EPH. Proto je Rucitel
pievazné zavisly na dividendovych a jinych ptijmech od spole¢nosti ze Skupiny EPH. Schopnost Rucitele plnit
své povinnosti bude vyznamné ovlivnéna hodnotou jeho majetkovych Gcasti a finanéni a hospodaiskou situaci
jednotlivych ¢lent Skupiny EPH. Tato zavislost na ¢lenech Skupiny EPH miZe byt prohloubena, pokud Rucitel
poskytne nékterému ¢lenu Skupiny EPH zéptjcku nebo uvér. Piipadnd neschopnost ptislusného clena Skupiny
EPH splatit danou zaptj¢ku nebo Gvér by mohla Rucitele vyznamné poskodit. Zavislost Rucitele na svych
akcionafich vyplyva z jejich majetkovych podilti a podili na hlasovacich pravech.
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7. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Ze od data posledni uvefejnéné auditované Konsolidované ucetni zavérky Rucitele nedoslo,
podle Emitentova nejlepsiho védomi, k zadné podstatné negativni zmén¢€ vyhlidek Rucitele.

Emitentovi ke dni vypracovani tohoto Prospektu nejsou znamy trendy, nejistoty, naroky, povinnosti nebo
udalosti, které by s redlnou pravdépodobnosti mély mit podstatny vliv na vyhlidky Rucitele nejméné na bézny
finanéni rok.

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze Skupina EPH puisobi v energetickém odvétvi, existuje cela fada faktort a trendd,
které na skupinu EPH (a tedy nepfimo i na Rucitele a Emitenta) mohou mit vliv.

Z hlediska Skupiny EPE jsou tyto trendy zaméfeny pfevazné na faktory urCujici cenu elektrické energie a
komodit na trzich stfedni Evropy. V soucasné dobé€ ceny elektrické energie vykazuji klesajici trend, pievazné
diky klesajici cené cerné¢ho uhli a vysoké podpotfe obnovitelnym zdrojim energie v Némecku, coz ma vliv na
celkovou profitabilitu odvétvi. Na druhé strané vyrobni kapacity Skupiny EPE nejsou kriticky zavislé na cenach
elektrické energie, protoze vyroba kondenzacéni elektfiny hraje v celkovém provoznim mixu méné vyznamnou
roli. Distribuce tepla podléha regulaci a dodavka tepla je rovnéz ovlivnéna snahou odbératelt o minimalizaci
tepelnych ztrat v podobé realizace zateplovani budov, hledani vhodnych schémat vytapéni s cilem uspofit na
nakladech za teplo atd. Na druhou stranu ceny za teplo dodavané Skupinou EPE jsou dlouhodobé pod narodnim
praimérem, coz vede, vzhledem k vysoké konkurenceschopnosti EPE v teplarenském odvétvi, k minimalni
zméné na strané odbérateld. V oblasti t€zby hnédého uhli v Némecku muze byt Skupina EPE ovlivnéna
politickymi rozhodnutimi sméfujicimi k ambiciéznimu cili Némecka sniZit emise CO, 0 40 % do roku 2020
oproti roku 1990.

V oblasti plynarenstvi je mozné povazovat za trend posledni doby snaha EU snizit energetickou zavislost na
ruském plynu, coz vede k diskuzim o budovani alternativnich ptepravnich tras a koridorti a klicovou roli také
hraje energetickd bezpecnost regionu. Skupina SPPI je v téchto diskuzich a projektech velmi aktivni a hraje roli
dulezitého partnera v této oblasti.

Italsky energeticky trh je specificky, protoZe je minimalné propojen s ostatnimi evropskymi trhy a soucasné ceny
elektfiny jsou primarné urovany cenou plynu (na rozdil od ¢eského a némeckého trhu, kde jsou ceny elektiny
ur¢ovany zejména ¢ernym uhlim). V soucasné dobé¢ se na italském trhu hovoii o zavadéni kapacitnich plateb,
coz by mohlo mit vyznamny pozitivni dopad na italské operace Skupiny EPH.

8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Podle védomi Emitenta Rugitel nevypracoval ani neuvefejnil do data Prospektu prognozu ani odhad zisku.

9. SPRAVNI, RiDiCi A DOZORCI ORGANY

9.1 PREDSTAVENSTVO RUCITELE

Obchodni vedeni Rucitele, véetné vedeni Ucetnictvi, vykonava a zajiStuje predstavenstvo, které ma 4 cleny.
Cleny piedstavenstva voli a odvolava dozoréi rada. Pfedstavenstvo se fidi zasadami a pokyny schvalenymi
valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy a stanovami. Pfedstavenstvo voli a odvolava svého
predsedu. Predstavenstvo je usnasenischopné, pokud je na jeho zasedani pfitomna nadpoloviéni vétSina ¢lent
piedstavenstva. Piedstavenstvo rozhoduje vétSinou hlast piitomnych ¢lent predstavenstva, pticemz kazdy ¢len
ma jeden hlas. V ptipad€ rovnosti hlasti rozhoduje hlas pfedsedy predstavenstva. Predstavenstvo miize hlasovat
pisemné nebo pomoci technickych prostfedkli i mimo zasedani, a to za podminek urCenych stanovami.
O prabéhu fizeni piedstavenstva a jeho rozhodnutich je pofizovan zapis. Funkéni obdobi ¢lend predstavenstva je
20 let, s tim, Ze opétovnd volba Clena piredstavenstva je moznd. Predstavenstvo zaseda dle potieby.
Predstavenstvu piislusi veskera plsobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti organu vefejné moci nesveti
jinému organu spolecnosti. Rucitel je holdingovou spolecnosti a funkci vrcholového managementu vykonavaji
Clenové predstavenstva.
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Clenové piedstavenstva Ruditele k datu tohoto Prospektu jsou:

Daniel K¥etinsky, pfedseda pfedstavenstva
Den vzniku ¢lenstvi v piedstavenstvu: 7. 10. 2009
Narozen: 9. 7. 1975

Dalsi informace viz ¢ast 9.1 kapitoly VIII tohoto Prospektu.

Marek Spurny, ¢len piedstavenstva
Den vzniku ¢lenstvi v piedstavenstvu: 7. 10. 2009
Narozen: 20. 11. 1974

Dalsi informace viz ¢ast 9.1 kapitoly VIII tohoto Prospektu.

Pavel Horsky, ¢len pfedstavenstva
Den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 17. 7. 2012
Narozen: 23. 4. 1973

Dalsi informace viz ¢ast 9.1 kapitoly VIII tohoto Prospektu.

Jan Springl, ¢len predstavenstva
Den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 14. 7. 2014
Narozen: 17. 4. 1978

Dalsi informace viz ¢ast 9.2 kapitoly VIII tohoto Prospektu.
Pracovni adresou viech ¢lendl predstavenstva je Ceska republika, Praha 1, Patizska 130/26, 110 00.

9.2 DOZORCI RADA RUCITELE

Dozoréi rada Rucitele ma 3 ¢leny. Cleny dozoréi rady voli a odvolava valna hromada. Dozoréi rada voli a
odvolava svého predsedu. Funkéni obdobi ¢lena dozoréi rady je 20 let s tim, zZe opétovna volba ¢lena dozorci
rady je mozna. Dozor¢i rada je usnaSenischopnd, pokud jsou na jejim zasedani pfitomni alesponn 2 Clenové
dozor¢i rady. K prijeti usneseni je tfeba, aby pro néj hlasovali nejméné 2 ¢lenové dozor¢i rady. Dozoréi rada je
kontrolnim organem spoleénosti, dohlizi na vykon pusobnosti pfedstavenstva a ¢innosti spole¢nosti. Dozor¢i
radé prislusi zejména posuzovani Getni zavérky spole¢nosti a nahlizeni do vSech dokladt a zaznamu tykajicich
se spoleénosti. Dozor¢i rada muze také za podminek stanovenych zakonem svolat valnou hromadu spole¢nosti.
Urceny ¢len Dozordi rady zastupuje spolecnost v Fizeni pied soudy a jinymi organy proti ¢lenu piedstavenstva
(napf. v fizeni o nahradé skody).

Clenové dozoréi rady Rugitele k datu tohoto Prospektu jsou:

Ivan Jakabovié, predseda dozor¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé: 14. 7. 2014
Narozen: 8. 10. 1972

Pan Ivan Jakabovi¢ absolvoval Fakultu hospodaiské informatiky Ekonomické univerzity v Bratislavé a je
spoluzakladatelem finanéni skupiny J & T, kde pusobi jako mistopfedseda predstavenstva J&T FINANCE
GROUP SE.

Ivan Jakabovi¢ dale plisobi ve statutdrnich a dozor¢ich organech téchto spolecnosti, resp. provadi nésledujici
hlavni ¢innosti vyznamné pro Rucitele:

. mistopiedseda dozoréi rady J&T BANKA, a.s., Ceska republika
. ¢len dozoréi rady EP Energy, a.s., Ceska republika

. ¢len predstavenstva J&T Finance Group SE, Ceska republika

. ¢len dozoréi rady EP Industries, a.s., Ceska republika
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Milo$ Badida, ¢len dozorci rady
Den vzniku ¢lenstvi v dozorci radé: 7. 10. 2009
Narozen: 22. 10. 1971

Milo§ Badida je absolventem Univerzity Pavla Jozefa Safirika v Kogicich, kde ziskal titul magistr (Mgr.) v
oboru Matematika - matematicka optimalizace. Od fijna 2009 pusobi jako ¢len dozor¢i rady ve spoleénosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Milo§ Badida dale puisobi ve statutarnich a dozoréich organech téchto spole¢nosti, resp. provadi nasledujici
hlavni ¢innosti vyznamné pro Rucitele:

. ¢len dozoréi rady EP Energy, a.s., Ceské republika

. piedseda dozoréi rady EP Industries, a.s., Ceska republika

o ¢len dozoréi rady Energeticky a pramyslovy holding, a.s., Ceska republika
. ¢len dozoréi rady ENERGOCHEMICA SE, Ceska republika

. piedseda dozoréi rady KRUH RODINY, o.p.s., Ceska republika
. jednatel OMELYRON s.r.0., Ceska republika

° ¢len dozoréi rady Produkee, a.s., Ceska republika

. jednatel MABAD s.r.0., Slovenska republika

) jednatel Pothole Investments Limited, Kypr

. feditel J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, Kypr

. jednatel Lychett Limited, Seychelles

Martin Fedor, ¢len dozor¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi v dozoréi radé: 7. 10. 2009
Narozen: 29. 11. 1972

Martin Fedor je absolventem Univerzity Komenského, kde ziskal titul magistr (Mgr.) v oboru Finance. Od roku
1996 je aktivni v J & T Finance Group a od fijna 2009 pusobi jako ¢len dozor¢i rady ve spole¢nosti Energeticky
a pramyslovy holding, a.s.

Martin Fedor dale piisobi Ve statutirnich a dozoréich organech téchto spole¢nosti, resp. provadi nasledujici
hlavni ¢innosti vyznamné pro Rucitele:

. ¢len dozor¢i rady SATUR TRANSPORT, a.s., Slovenska republika

. ¢len predstavenstva Stredoslovenska energetika, a.s., Slovenska republika

. piedseda predstavenstva J&T Corporate Finance Slovakia, a.s., Slovenska republika
. ptredseda predstavenstva DOVAX GROUP, a.s., Slovenska republika

. ptredseda predstavenstva Sandberg Capital, sprav. spol., a.s., Slovenska republika

. ¢len dozoréi rady EP Energy, a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady EP Industries, a.s., Ceska republika

Pracovni adresou viech ¢lent dozoréi rady je Ceska republika, Pobiezni 14/297, 186 00 Praha 8.

9.3 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORNYCH ORGANU

Emitent si neni védom zadného mozného stietu zajmt mezi povinnostmi ¢lenti pfedstavenstva nebo dozoréi rady
Rugitele k Ruéiteli a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

9.4 REZIMY RiZENI A SPRAVY SPOLECNOSTI

Rucitel nemé ztfizen vybor pro audit.

Rucitel se v soucCasné dob¢ tidi a dodrzuje veSkeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které¢ stanovi
obecné zavazné pravni piedpisy Ceské republiky, zejména ZOK. Ruéitel pii své spravé a fizeni neuplatiiuje
pravidla stanovend v Kodexu. Kodex, ktery byl vypracovan historickou Komisi pro cenné papiry, je v
soucasnosti pouze doporutenim a nejedna se o obecné zdvazna pravidla, jejichz dodrzovani by bylo v Ceské
republice povinné.

Pravidla stanovena v Kodexu se v ur¢ité mife pfekryvaji s pozadavky kladenymi na spravu a fizeni obecné
zavaznymi piedpisy Ceské republiky, proto lze fici, ze Rucitel nektera pravidla stanovena v Kodexu ke dni
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vyhotoveni Prospektu fakticky dodrzuje, nicméné vzhledem k tomu, ze Rucitel pravidla stanovena v Kodexu,
vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, ¢ini pro ucely tohoto Prospektu prohlaseni, ze pii své sprave a
fizeni neuplatiiuje pravidla stanovena v Kodexu jako celku.

Ucetni zaverky Rucitele za jednotliva Gcetni obdobi jsou auditovany externimi auditory v souladu s pfislusnymi
pravnimi a G¢etnimi piedpisy.

10. HLAVNI AKCIONAR

Piimymi akcionaii Rucitele jsou spolecnosti EP Investment S.a.r.l, Milees Limited a Biques Limited, pficemz
kazda drzi akcie predstavujici 18,52 % na zakladnim kapitalu Rucitele a 33,3 % hlasovacich prav (v dusledku
toho, ze Rucitel drzi 44,44 % vlastnich akcii). Kone¢nym vlastnikem EP Investment S.a.r.l. je pan Daniel
Kfetinsky, pfedseda predstavenstva Rucitele a pfedseda ptedstavenstva Emitenta. Spoleénost Milees Limited je
ovladana panem Patrikem Tkacem. EP Investment S.a.r.l. a Milees Limited uzaviely akcionafskou smlouvu, na
jejimz zakladé vykonavaji spole¢nou kontrolu nad Rucitelem. Vztah ovladani Rucitele uvedenymi pany
Danielem Kietinskym a Patrikem Tkacem je zalozen vyhradné na zakladé nepiimého vlastnictvi majoritniho
podilu akeii Ruéitele a piislu$nych hlasovacich prav a na zakladé uvedené akcionatrské smlouvy. Biques Limited
je vlastnéna vét§im poctem fyzickych osob, z nichz zadna nedrzi vice nez 20 % v Biques Limited.

Dne 25. 8. 2015 rozhodla valnd hromada Rucitele o sniZzeni zakladniho kapitalu, a to zrusenim vlastnich akcii
drzenych Rucitelem (44,44 %).

Nize je uvedeno grafické znadzornéni ovladani Rucitele:
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Pozn.: Procentni podily predstavuji podil na zakladnim kapitalu (prislusejici podil na hlasovacich pravech je pak 33,3 %).

Z4dné mechanismy a ujednant, které by mohly vést ke zméné kontroly nad Ru¢itelem, nejsou Emitentovi znamé.
Zadny z akcionaiti nemd podle stanov Ruéitele moznost ovliviiovat ¢innost Rugitele jinak nez vahou svych
hlasi. Pfed moznym zneuzitim postaveni jednotlivych akcionaid je spole¢nost chranéna standardnimi
zakonnymi mechanizmy. Rucitel neni stranou ovladajici smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku. K datu tohoto
Prospektu nebyla pfijata zadna opatieni, ktera by mohla zajistit, aby nenastalo zneuziti kontroly.

11. FINANCNI INFORMACE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU
A ZTRATACH RUCITELE

11.1 HISTORICKE FINANCNI INFORMACE

Rucitel vyhotovil Konsolidovanou ucetni zavérku Rucitele, ktera podle vyroku auditora zahrnuje auditované
finan¢ni informace za tcetni obdobi koncici 31. 12. 2014 vcetné srovnatelnych udaji za obdobi kon¢ici 31. 12.
2013 a 31. 12. 2012. Dtivodem pro piedlozeni jedné sady konsolidovanych vykazi je pfechod na reportingovou
ménu EUR namisto piedchozi reportingové mény CZK. Duvodem pro piechod na novou reportingovou ménu je
vys§i transparentnost takto sestavenych vykazii pro uzivatele.

Historické finan¢ni tidaje Rucitele za tcetni obdobi konc¢ici 31. 12. 2014 a 31. 12. 2013 byly ovéfeny auditorem,
a to spolecnosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem Praha 8, Pobiezni 648 / 1a, PSC 186 00, Ceska
republika, IC: 496 19 187. Auditor vydal k uvedenym ucetnim zavérkam vyrok "bez vyhrad".

Konsolidovana ucetni zavérka Rucitele a konsolidovana ucetni zavérka Rucitele k 31. 12. 2013 (vcetné vyroka
auditora) jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem. Finan¢ni Gdaje Rucitele vyplyvajici z Konsolidované
ucetni zaverky Rucitele jsou nasledujici:
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Konsolidovany vykaz o finan¢ni pozici K31. prosinci 2014
V tisicich EUR (,,tis. EUR")

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek

Nehmotny majetek

Goodwill

Dilni majetek

Investice do nemovitosti

Majetkové ucastis podstatnymvlivema spolecné podniky
Finan¢ninéstroje a jina finan¢ni aktiva
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva
OdloZené danové pohledavky

Dlouhodoby majetek celkem

Zé&sohy

Vytézené nerosty a nerostné produkty
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva
Finan¢ninastroje a jina finanéni aktiva
Casové rozliseni

Danové pohledavky

Penize a penézni ekvivalenty
Majetek/vytazované skupiny klasifikované jako drzené
k prodeji

Krétkodoba aktiva celkem

Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Emisni 4zio

Rezervni fond na vlastni akcie

Ostatni fondy

Vysledek hospodareni minulych let

Vlastni kapitil celkem naleZejici osobam s podilem na
vastnim kapitalu

Nekontrolni podily

Vlastni kapitél celkem

Zavazky

Pujcky a uveéry

Finan¢ninastroje a finan¢ni zavazky
Rezervy

Vynosy pfistich obdobi

Odlozené danové zavazky

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky
Dlouhodobé zavazky celkem

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky
Pujcky a avéry

Finan¢ninastroje a finan¢ni zavazky

Rezervy

Vynosy pfistich obdobi

Splatna dan z pifjm

Zavazky z vytazovanych skupin drzenych k prode;ji
Kratkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapitél a zadvazky celkem

2014 2013 2012

*po upravé

7705 769 8 208 605 1793039
269 295 327 256 183930
98938 95 242 107 200

53 2698 2864

- 324 358

206 031 296 299 160 819
159 376 9152 62 212
29157 30483 16 508
9681 34 275 10 700
8478 300 9004 334 2337630
9179% 95715 49 801
185741 170 757 4177
449 332 421623 258 552
82443 165 542 94 153
5240 31176 16 030

27 650 17758 22196

910 087 994 676 437231
26131 1533747 10302
1778420 3430994 892 442
10 256 720 12 435328 3230072
207 651 354 850 354 850

63 694 63694 63694
-932 382 - -
-189 789 -103 899 57139
1149534 904 715 580523
298 708 1219 360 1056 206
2241468 3042 005 283 890
2540176 4261 365 1340096
4247 830 3801057 901 870
28564 28 368 36714

479 427 474 202 254733

85 688 89298 14 161
1126411 1200 839 194 153
84 324 80073 5290

6 052 244 5673 837 1406921
550 351 652 069 350 358
891 508 686 089 24901

55 064 73072 31862

116 688 118104 64 240
4294 11522 4256
29980 68 149 5648

16 415 891 121 1790
1664 300 2500126 483 055
7716 544 8173963 1889976
10 256 720 12 435328 3230072

Zdroj: Konsolidovana Gc¢etni zavérka Rucitele 2014
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Konsolidovany vykaz o tiplném vysledku za rok kon¢ici 31.
V tisicich EUR (,,tis. EUR")

Pokracujici ¢innosti
Trzby: Energie
z toho: Elektrina
Plyn
Uhli
Teplo
Trzby: Ostatni
Zisk/-ztrata zkomoditnich derivati k obchodovani
s elektfinou a plynem (Cista vyse)
Trzby celkem

Néklady na prodej: Energie
Néklady na prodej: Ostatni
Néklady na prodej celkem

Osobni néklady

Odpisy

Opravy a drzba

Emisni povolenky (Cista vyse)
Negativni goodwill

Dan¢ a poplatky

Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni néklady
Provozni vysledek hospodaieni

Finan¢ni vynosy

Finan¢ni néklady

Zisk/-ztrata z finan¢nich néstroju
Cisté finanéni vynosy/-naklady

Podil na zisku/-ztraté jednotek tictovanych ekvivalen¢ni
metodou (po odecteni dané z piijmil)

Zisk/-ztrata z prodeje dcefinych spole¢nosti, i¢elovych

subjekttl, spoleénych podniki a pfidruzenych spole¢nosti

Zisk/-ztrata pi‘ed zdanénim dani z piijmua

Naklady na dan z ptijmi
Zisk/-ztrata z pokracujicich ¢innosti

Ukonéované ¢innosti
Zisk/-ztrata zukoncovanych ¢innosti (po odec¢teni dané
z pifjmil)

Zisk/-ztrata za u¢etni obdobi

prosincem 2014
2014 2013 2012
*po dpravé *po upravé
3532759 3097 443 1369 964
1491679 983214 854 154
1435027 1453222 147 795
334724 339878 193 056
271329 321129 174 959
118 888 93 286 51903
13217 -3222 -10 142
3664 864 3187507 1411725
-1647 561 -1393971 -942 012
-69 484 -74 190 -27 284
-1717 045 -1 468 161 -969 296
1947819 1719346 442 429
-397 680 -343 536 -149 942
-548 422 -501 463 -180 527
-16 091 -19 250 -15750
-18 944 -31 108 10500
- 256 750 117691
-20 164 -17 479 -13920
106 934 123 855 56 278
-207 408 -230 346 -20 085
846 044 956 769 246 674
48 319 100 161 24778
-259 646 -222 530 -90 005
-20 882 -629 5608
-232 209 -122 998 -59 619
-3378 -3388 138 289
108 681 -668 74179
719138 829715 399523
-224 942 -215 061 -26 966
494 196 614 654 372 557
-22758 -90 591 -
471438 524 063 372557

Zdroj: Konsolidovana ucetni zdvérka Rucitele 2014
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Konsolidovany vykaz o iplném vysledku za rok koncici 31. prosincem 2v14

Vtisicich EUR (,,tis. EUR")

Polozky, které jsou nebo mohou byt pozdéji preklasifikovany do zisku nebo ztraty:

Kurzové rozdily u zahrani¢nich provozi

Kurzové rozdily z titulu prezenta¢ni mény

Efektivni ¢ast zmén realné hodnoty zajisténi penéznich
tokll (po odecteni dané z pijmil)

Fond zpfecenénina redlnou hodnotu zahrnuty do

ostatniho uplného hospodarského vysledku (po odecteni

dang z ptijmi)

Ostatni tplny hospodarsky vysledek za ti¢etni obdobi (po

odecteni dané z pFijmii)
Uplny hospodaisky vysledek celkem za aéetni obdobi

Zisk/-ztrata pripadajici:

Vlastnikiim spole¢nosti

Zisk/-ztrata za i€etni obdobi z pokracujicich ¢innosti
Zisk/-ztrata za ucetni obdobi z ukoncovanych ¢innosti
Zisk/-ztrata za ucetni obdobi ptipadajici vlastnikiim
spole¢nosti

Nekontrolnim podiliim

Zisk/-ztrata za i€etni obdobi z pokracujicich ¢innosti
Zisk/-ztrata za i¢etni obdobi z ukoncovanych ¢innosti
Zisk/-ztrata za ucetni obdobi pfipadajici nekontrolnim
podilim

Zisk/-ztrata za icetni obdobi

2014 2013 2012
*po upravé *po upravé

16 008 216328 4654
-5728 -295 704 24052

-5 885 -78 466 80
-9843 -288 -

-5 448 -158 130 28786
465 990 365933 401 343
198 195 389 004 373433
-11 151 -44 390 -
187 044 344614 373433
296 001 225650 -876
-11 607 -46 201 -
284 394 179 449 -876
471438 524 063 372 557

Zdroj: Konsolidovana Gc¢etni zavérka Rucitele 2014

126



10T 2[2UMY BYIRAYZ U1 puBAOPIOSUOY :f01pZ

H+3+a+w)=0)

9/T0vSC 89V TV e 80. 86¢ VES6YTT T2V ¥8- 898 €9- 988 6- Teo 0L~ 698 G 8€5 ¢¢ 28€ 2€6- 769 €9 199 202
6.1 /8T ¢- 082060 T- 668960 T- 8T€ LT- - - - - - - C8€E €6~ - 66T LV1-
G9v T- €58 6T 8T€ LT~ 81€ LT- - - - - . . l j i
8. 8. - - - - - - - - - - -
622 z- 622 ¢- - - - - - - - - - - -
9 ¥ee LT 81¢ LT~ 81¢€ LT~ - - - - - - - - -
Y1,.S8T ¢~ €ET 90T T- 186601 - - - - - - - C8E CE6- - 66T L¥1-
6€8 €9V~ 6EB €9V~ - - - - - - - - - - -
V62 Zv9- 6T T9- - - - - - - - - - - -
1856.0T- - 1896407 - - - - - - - C8€E 2€6- - 66T LVT-
- - - €606, - - - - £60 6/~ - - - -
- - - 8.~ - - - - 8L - - - -
- - - 8186 - - - - 8/8GL- - - - -
066 97 €. 68¢ Ly29LT 70 L8T 059 G- - 865 6- TSv v - - - - -
8vv G- 6VE S 161 0T- - 059 G- - 865 6- TSv v - - - - -
588 G- sez- 09 6- - 089 6- - - - - - - - -
€78 6- Sve- 865 6- - - - 865 6- - - - - - -
82L§- 724 661 9- - - - - 66T 9- - - - - -
800 9T 8G€ S 059 0T - - - - 059 0T - - - - -
8EV TLY ¥6€ ¥8¢ 70 L8T ¥¥0 /8T - - - - - - - - -
G9ET9CY S00¢v0€ 09€6TcT  STL V06 TLL8L- 898 €G- 88¢- [7Aa7N ¢9608 8E€SCC - 769 €9 058 ¥S€
noupoy npepA apxe
. i

w1 11pod a1 i - pugifer - Apuoy noupgareu  r PHR ol wosnorende z s oz [gnide>|
leridey [VENTEfe) -ogepodsoy 8z A|)pzos  anofelidey npodad z

jujosuoxaN Juguadaxd z MRPIN Apuoy anojerides;  eu puoy Jusjwg upepez
Juiseln J8paISAN  PEA-OUD(Q JUIRISO puod

puo4 1u®eIso Junazay

nsouRajods wWNIWSEIA 12N

10z toutsosd ‘1€ X Ae1S

(9 +4) = (H) wax|80 AX1ulseA s soxesues |

(9) waxj

y3ysoudfods yaLurraop A npipod yofaoyalewn Kugurz
(Ayoquad

9 poq) [PeUIqUIOY Yo AAoxTupod nypajsnp A o1ziAe KAIA
nfopord AlA

J1pod jujoljuodau

eu npipod yoAroyielew ugwz AA

ydapsoupajods yoluriaop a npod yofaoyalvw Aupwy
(1) wax > wnyywse s A1prid € pyywsen ApepiA
nfendey wyulsejA eu wajipod s weqoso Apuspiaig
nygydey oyyupepyz fuszjug

(Lyoyid 97 poq) d1ye ymse NLqeN

: wnynysvja Gaprad v pyysvja Kpopy

(3) wax[d nigidey OYIWSEA PWEIA POAdL]

Npuoyj OYIUAIDZBI

OUUUONRZ BQIOA) - NPUOJ OYIUII[IPIU OP POALJ
(Ayoqird 9z poq) Npuoy OYIUAISZOI

oyouuoYEZ [UIsndZoI - NPUOY OYIU[RIN[IPAU Z POADLJ
nppndpy oynuISpIA WA & POAdLJ

(0+9)=(a)

140pQo 13N BZ WAY[3D 3Ipaska Lysyepodsoy Ludy
(D) waxad yapoasfa ysaepodsoy Lugdn rmersQ
(nwfizd z quep 1wa3gapo od) myo)

yoruzauad rupisifez K1oupoy Qu[eal uQWZ s TUAIDRJF
(nwifizd z guep

1u9390po od) nypajs A oyoysiepodsoy oyoujdn oyruje)so
op AINUIYEZ NJOUPOY NOUEaI BU [UgUa01d Z puo

Kugu ugeiuazaxd njnin z AIpzol A0zmny|

nzoaoxd yorurueryez n A[Ipzo1 JA0ZIny|

yapasfa Lysippodsoy Supdn 1uwisQ

(8) eIz 0g3U XS1Z

:1q0pqo 1w vz wayjed Yopa]sia Lysmpodsoy Lujdp
(V) ¥10zZ NUp3| T > A€}S

(., ANT "S8°) YN Y2118 A

$107 waduisoad ‘1€ PIRIUOY You BZ nigjide] oyImISE]A UIWZ ZeYAA AULAOPI[OSUOD]

127



10T Q19N BYIRAYZ JUIIQN pUBAOPOSUOY f01pZ

(H+3+a+Vv)=0)

G9ETOZY  S002H0E 09 6TZT  ST. 06 TLL8L- 898 €G- 88¢- (73278 296 08 865 22 v69€9 0S8 ¥GE
98£G6G6¢ 208 €952 99% 8- €92 0Z- - Sy - 280 TT - - - -
T6€GTTE  T6ESTTE - - - - - - - - - -
v9z2 v9z2 - - - - - - - - - -
- - - yans - z1e- - G6T - - - -
S0z 180T 268~ 606 T- - 180T - - - - - -
8/€€LT- V9L S9T- 19 2- 1. 8T- - - - 188 0T - - - -
oYl 68E-  OYT 68E- - - - - - - - - - -
YT 688~  OYT 68E- - - - - - - - - - -
- - - 6GT- - - - - 65T - - -
- - - 65T~ - - - - 65T - - -
£€6 G9€ £IE 6T 029TLT VIO bve 86T 6.~ - 882- 805 €6- - - - -
0ST8GT- Y98 ¥T v66 2/T- - 86T 6./~ - 88¢- 805 £6- - - - -
99% 8- zeL 86T 6.- - 86T 6.~ - - - - - - -
88¢- - 88¢- - - - 88¢- - - - - -
v0LS62- 12T 16T- 11y ¥0T- - - - - 11 ¥0T- - - - -
82¢ 912 6SE 502 696 0T - - - - 696 0T - - - -
€90 ¥Z§ 67 6.1 YI9¥ve Y19 be - - - - - - - -
9600VET 068 €82 902950 T €25 085 X7 €19 ¥5- - 86 L €08 08 825 2C ¥69€9 0S8 ¥SE
19] njoupoy wpEpR

W80 rugsile Apuoy yonojeride

Apod YA nuiw nougal eu uw yd1z1 puoy oIzy [eydey|
(ea1de> 1UJ0J3U0X 9 weAIed 1udJepodso 8z A|jpzos anojendes 1uguaddid nypodad z puo Auayiap? zfpuoy sl jupe
Jisein Juj013U0X 3N fuagepodsod 200 jupsg | URud nieda; Zpuoy  AUNRPIN soerdeyy UM ! pe|ez

RESETIV Zpuo4 JUIeISO

nsougajods W IWISEA 1Z3[EN

€107 wduIsoad ‘¢ PRUO

€10z 1ou1soud 'TE > A€1S

(9+4)=(H)

W88 AXJUISBJA S 30Mesuel |

(Ayorzd

9 Poq) eUIquIOY Yo KAA0NTUPod nPA[SUp A JAZIANE KAA
(Ayorzd

9 poq) 2d1z1axe gudn)sod unalorupeisord 13Aqeu AfA
da1z1Aye gudnisod wrajorupapisord afopord Arp
1soupajods Yo Auanojs AfA

11pod jujosuospu

eu nipod yoAaoyiefewr uguiz AfA

ydapsoupajods yoduriaop a njipod yofaoyplvw fuguiy
() woy 21> wnyrmses A[Rprid & nyrmsep ApepA
nrendey wiuise|A eu wajipod s weqoso Apuspinig

: wnynysv)A Apprad v nynysvja Apoyyg

(3) woayad> npgyidey oyrumseja PWELA APordL]
NpUoJ OYU[RIRPAU Op POAdL]

mopdpy oyIUISD]A DWD.A A APOAL]

©+8)=(

140Pqo 1U)dN BZ WAN[9d Yapasia Axysigpodsoy Luydn
(0) wrax[93 yapaysfa Lysiepodsoy Lugdn neysQ
(nwifizd z guep fuaiRepo od) pyjoy

yopuzauad fuisifez £)oupoy Jujgal uWZ ISE ALY
(nuifid z guep

1u9199po od) nypajs £a oygysiepodsoy oyujdn oyruie1so
Op AINUIYEZ NIOUPOY NOUEdI BU [UQUA0d Z puoJ
Kugur tugejuozoxd njniny z AIpzo1 9Aoziny

nzoaoxd yoruprueIyez n A[IpzoI QA0ZIny|

yapasha Lyswpodsoy Lujdn nyviso

() exenz ogau Xs1Z

:1qopqo 1uagn vz wdY|ad Yopaysia Lyswpodsoy fupdy)
(V) €102 nupa| ‘T AB1S

(,4NT "S8*) YNA 4212158 A

Y jou ez nieyidey oYIu)sejA UQWIZ ZBYAA AUBAOPI[OSUOY]

128



10 [N BYIRAYZ U301 pueAOPIOSUOY f01p7

(H+3+a+v)=()

960 0VE T 068 €8¢ €25 089 Ley €19 ¥S- 786 L €08 08 8€G ¢¢ ¥69€9 098 ¥SE 2702 1ouisoud 1€ X Ae1s
1S€ 19€ Ly 6lC - vov T - 6€6 €- - - 769 €9 16/ 9¢ (9 + ) = (H) wax|80 Axjjuise|n s dxesuel L
T16 L2 v 6.¢ - vov T - 6€6 €- - - - - (9) w120
yadsoupdjods yoLurradp A nyipod yasroyalew Augurz
(Ayoyprd
oy 6Le ovv 6Le ) . ) . ) . ) . 9 poq) da1ziave sudnisod wiajorupepisord Aqeu AAIA
282 6- L9 - vor T - 6€6 €- - - - - aarziade gudmysod wyajorupapsord nlopord A
|ipod jujojuoxsu
Ll Lo ) . : . ) . ) i eu npIpod yo Aroyiefew uguiz AfjA
yoapsoudjods yofuriaop a njipod yoLaoyalvw Aupuiy
vy 06 6E- - - - - - - v69€9  T6L92 () w2 wsrmse ARpLd e pyjyuise ApepiA
G877 06 - - - - - - - 769 €9 16L9¢ nieldex oyulse|A asiwz
6¢- 6¢- - - - - - - - - nrendey wjuiseA eu wajipod s wegqoso Apuspiaig
T wnynysvja gaprad v pyngsvja Ay
- - €21 9.- - - - €T 9L - - - (3) w12 ngydey oyluyses PWEL A APOAdL]
€¢1 9. - - - €¢19L - - - Npuoj OYUIN[IPAU OP POAdL]
..:Eyﬁ:xﬁv\ OYIUISD]A IDUWIDA A RNQC\rM&Q
(o+a)=(a
€vE 10V 6E9 7 €EV €L€ 08 16T €¢ 140PQO 1WORN Bz waN[2d HapaIsha Axyssvpodsoy Kudpy
98/ 82 S15 G - 08 - 167 €2 - - - - () wax 193 Napashs Aystgpodsoy Ludn yweyso
(nwifird z quep juaiapo od) myoy
08 i i 08 i i i i i ) yopuzguad fusifez K)OUPOY SUIERI UWIZ 1SEQ TUALNRY
¢S0 ve Sl S - - - L1G 81 - - - - Augur yugeyuozard npnyn z A[pzox gaozimy
59 ¥ oy - - - 19 ¥ - - - - nzoaoxd yorugrueIyez n A[IpzoI 9A0ZIny|
yapaysda Lysappodsoy Lupdn 1yviso
185 2LE 9.8~ €€y €L - - - - - - - () eren1z 0gau 3s1Z
:1qopqo 1upan vz WaY]a2 Yapajsia Lysppodsoy Lujdp
96€ T.S 95T- €TC €8¢ LS0 T- €19 ¥§- 89¢ TT- 089 ¥ 85 ¢¢ - 650 8¢¢€ (V) 210z NUp3| "1 > ABLS
npepp

weAle Ajipod 121 hinuny - agigfez - Apuoy uu Y1z puoy kol e o1ze [gndes| o

feaicte> JujosIu0xd puagepodsoy oz Alpzos - nofgsdex npodoxd z puo, Aupannpa 2 Apuoy usiw Jupe (.¥NE ") ANT PRI A
JuIse|n JHIORUOAEN  syaparsin PEAOUDO  JUIEISO o 4 TIHRPON ey SR JUPEEZ
JureIso

psouafods WNNIWSE] IZI[EN

7107 wduisod ‘[ ¢ PRUO

Y Yo ez njgyidey oyIu)SejA UQWIZ ZeY4A AUBAOPI[OSUOY]

129



Konsolidovany vykaz o penéZnich tocich za rok kon¢ici 31. prosincem 2014
V tisicich EUR (,,tis. EUR")
PROVOZNI CINNOST

Zisk/-ztrata za u¢etni obdobi

Upravy o:

Dan z piijmui

Odpisy

Wnos zdividend

Ztraty ze snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného majetku, nehmotného
majetku a finanénich aktiv

Ztrata z prodeje dlouhodobého hmotného majetku, investic do nemovitosti a
nehmotného majetku

Zisk z prodeje z&sob

Emisni povolenky

Vynos z prodeje deefinych spole¢nosti, ucelovych subjekti, spoleénych
podniki, pfidruzenych spole¢nosti a nekontrolnich podili

Podil na zisku/-ztraté jednotek Gi¢tovanych ekvivalenéni metodou

Ztrata/ -zisk z finan¢nich nastroji

Cisty trokovy naklad

Zm¢éna stavu opravnych polozek k pohledavkam z obchodnich vztaht a jinym
aktiviim, odpisy pohledavek z obchodnich vztahi

Zmena stavu rezerv

Negativni goodwill

Nerealizované kurzové zisky/-ztraty, netto

Provozni zisk pied zménami pracovniho kapitalu

Zmeéna finan¢nich nastroji v jiné nezrealné hodnoté

Zména stavu pohledavek zobchodnich vztaht a jinych aktiv
Zm¢na stavu zasob (véetné piijmi z prodeje)

Zm¢na stavu vytézenych nerosttl a nerostnych produkti
Zména stavu aktiv drzenych k prodeji a souvisejicich zavazkt
Zmeéna stavu zavazku z obchodnich vztahu a jinych zavazka
Penize generované z (pouZité v) provozni ¢innosti

Zaplacené troky

Zaplacena dan z ptijmi

PenéZni tok generovany z (pouZity v) provozni ¢innos ti

2014

471438

224942
548 422
-9865

5502

6492

-1909
18944

-108 681

3378
20882
205 554

3412
5340

47557
1441408
-401 314
-32432
-11756
-14984
19254
-136 959
863 217
-193148
-305 576
364 493

2013

524 063

215061
501 463
-7 469

2985

7 00

-1347
31108

668

3388
629
188303

17 287

-51.860
-256 750
-83738
1118362
285773
-603 411
358 820
-174 367
-441 133
369 292
913 336
-158 466
-230 962
523908

2012

372557

26 966
180527
-6 960

3142

1790

-358
10500

-74 179

-138 289
-5608
79108

2148

-61528
-117 691
25530
276 655
38023
-95136
-20483
-1233
-694 746
-496 920
-55204
-20841
-572 965

Zdroj: Konsolidovana ucéetni zavérka Rucitele 2014
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Konsolidovany vykaz o penéZnich tocich za rok konéici 31. prosincem 2014

Vtisicich EUR (,,tis. EUR") 2014 2013 2012
INVESTICNi CINNOST

Dividendy pfijaté od piidruzenych spole¢nostia spole¢nych podniki 3949 25449 73221
Ostatni ptijaté dividendy 9865 7469 6960
Pifjmy z prodeje finan¢nich néstroji -10 604 4928 -1352
Ezmziﬁ;i;?;zﬁho hmotného majetku, investic do nemovitostia 237170 271 464 122340
Nékup emisnich povolenek -17 544 -12 551 -8432
Piijmy z prodeje emisnich povolenek 7161 1155 15193
i el b il s
Akvizice dcefinych spole¢nosti, icelovych

subjektd, spole¢nych podniki a pfidruzenych spole¢nosti (bez 3477 -692 567 692 718
ziskanych penéznich prostiedku)

Cist}'/ penézni tok z prodeje .dcefiny.ch spole¢nosti, tcelovych 43193 7052 )
subjektl, spole¢nych podniki a pfidruzenych spole¢nosti

Zvyseni (snizeni) majetkové casti ve stavajicich dcefinych

spole¢nostech, tcelovych subjektech, spole¢nych podnicich a 6 -170 902 -
pfidruzenych spole¢nostech

Kapitalovy vklad zaplaceny pfidruzenym spole¢nostema spolecnym

podnikim -10002 ) )
Pfijaté uroky 1340 2156 3460
PenéZni tok generovany z (pouZity v) investi¢ni ¢innos ti -187 943 -1073 980 660 939
FINANCNi CINNOST

Pofizeni vlastnich akci -1079 581 - -
Snizeni zakladniho kapitalu v ne zcela vlastnénych dcefinych 4548 ) )
spole¢nostech

Pfijaté pujcky 2319351 1007 893 462 395
Uhrazené Gvéry -2 406 204 -692 269 -654 974
PHjmy zemise dluhopist, bez transakénich poplatka 987 523 1341689 488 247
Uhrazené zavazky z finan¢niho leasingu - =77 -119
Zaplacené dividendy -68 130 -530 685 -39
PenéZni tok generovany z (pouZity ve) finan¢ni ¢innos ti -251 589 1126551 295510
Zéitli;;:;;:u (sniZeni) penéznich prostiedkii a penéznich 75039 576479 383 484
zézrlﬁilz)ez;;z:iprostredku a penéZnich ekvivalenti na po¢atku 994 676 437231 54264
Vliv zmén sménnych kurzi na penézni prostiedky -9550 -19 034 -517
Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalentii na konci 910 087 994 676 437 231

ucetniho obdobi

Zdroj: Konsolidovana uc¢etni zavérka Rucitele 2014

11.2 MEZITIMNI A JINE FINANCNI INFORMACE

Od data Konsolidované ucetni zavérky Rucitele Rucitel zadné mezitimni ani jiné finan¢ni informace nesestavil
ani neuvefejnil.

v r ~r ,

11.3 SOUDNi A ROZHODCI RiZENI

Podle nejlepSitho védomi Emitenta neprobiha ani nehrozi, ani v obdobi pfedchozich 12 mésicti neprobihaly,
jakakoli soudni nebo rozhod¢i fizeni, kterd mohla mit nebo v nedavné dobé méla vyznamny vliv na finan¢ni
situaci nebo ziskovost Rugditele nebo Skupiny EPH.

11.4 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI NEBO OBCHODNI SITUACE RUCITELE

Od data posledni auditované Konsolidované ucetni zavérky Rucitele nedoslo, s vyjimkou akvizic popsanych v
kapitole IX., ¢asti 4.3 Prospektu, podle nejlepsiho védomi Emitenta k zadné podstatné zméné financni nebo
obchodni situace Rucitele nebo Skupiny EPH.
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12. DOPLNUJICIi UDAJE

12.1 ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital Ruditele je zcela splacen, piedstavuje 9.090.347.040 K& a je tvofen 57.892.478 Kkusy
kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté jedné akcie 100 K¢ a 3.301.099.240 kusy kmenovych akcii na
jméno ve jmenovité hodnoté jedné akcie 1 K¢&. Pfevod akcii na jméno je podminén souhlasem dozor¢i rady.
Akcie nejsou zaknihované. Dne 25. 8. 2015 rozhodla valna hromada Rucitele o snizeni zakladniho kapitalu, a to
zru$enim vlastnich akcii drzenych Rucitelem (44,44 %). V souvislosti se snizenim zakladniho kapitalu nebude
vyplaceno akcionafim Rugitele Zadné plnéni. Po zapisu do obchodniho rejstiiku bude v Gcetnictvi operace
zachycena jako sniZzeni zakladniho kapitdlu a sniZeni nerozdéleného zisku minulych let (o rozdil mezi
jmenovitou hodnotou a pofizovaci cenou ruSenych akcii), tj. jednd se o operaci bez vlivu na celkovy vlastni
kapital Rucitele.

12.2 ZAKLADATELSKE DOKUMENTY A STANOVY
Stanovy: Platné znéni stanov spolecnosti bylo schvaleno 8. 5. 2014. Stanovy jsou v souladu s
pravnimi predpisy ulozené ve sbirce listin v obchodnim rejstiiku.

Zalozent spolecnosti: Spolecnost vznikla zapisem do obchodniho rejstfiku dne 10. 8. 2009.

Predmeét cinnosti: Cile a ucel Ruéitele jsou upraveny ve stanovach, v pfedmétu podnikani — jedna se
o Clanek 4 stanov — a v ¢asti 5.1 této kapitoly Prospektu. Hlavni aktivity
Spolecnosti jsou firemni investice do energetiky, plynarenstvi a tézebniho
pramyslu.

13. VYZNAMNE SMLOUVY

Rucitel a Skupina EPH v ramci své podnikatelské ¢innosti uzaviraji mnoho smluvnich vztahi. Jde zejména o
vztahy vyplyvajici z pfedmétu jejich podnikatelské ¢innosti. Déle se jedna o vztahy souvisejici se zajiSténim
jejich provozu, bezpeénosti, omezeni rizik, vyuzivani externich specialistti ¢i poradct apod. Nize Rucitel uvadi
smluvni vztahy a jiné povinnosti, které mohou byt z hlediska Rucitele a Skupiny EPH povaZovany za vyznamné.

1) Zajisténé dluhopisy CE Energy splatné v roce 2021

V roce 2014 spole¢nost CEE vydala dluhopisy v objemu 500 milionti eur s urokovou sazbou 7,00 % p. a.
splatné v roce 2021. Dluhopisy jsou zajistény zastavnim pravem k 100 % akcii spole¢nosti CE Energy a
50 % minus jedna akcie spolecnosti EPE.

2) Zajisténé dluhopisy EP Energy splatné v roce 2018

V roce 2013 spolecnost EPE vydala dluhopisy v objemu 500 milionti eur s urokovou sazbou 4,375 % p. a.
splatné v roce 2018. Dluhopisy jsou zajistény rucenim spole¢nostmi Elektrarna Opatovice, Plzenska
energetika, United Energy, Saale Energie, EP Germany, EP Energy Trading, PT-Holding Investment, NPTH,
JTSD Braunkohlebergbau.

3) Zajisténé dluhopisy EP Energy splatné v roce 2019

V roce 2014 spolecnost EPE vydala dluhopisy v objemu 600 milionll eur s urokovou sazbou 5,875 % p. a.
splatné v roce 2019. Tyto dluhopisy jsou zajiStény ru¢enim stejnymi ruciteli jako dluhopisy v bodu 2 vyse.

4) Uvérova smlouva EP Energy na akvizici SSE

V roce 2013 spolecnost EPH Financing II, a.s., ktera nasledné fuzovala s EP Energy, ziskala Gvér v objemu
240 miliond eur na akvizici 49% podilu ve spole¢nosti Stredoslovenska energetika. Uvér ma dvé trange,
splacenou tranSi A v objemu 100 miliond eur a jednorazove splatnou transi B v objemu 140 milionG eur.
Tento Gvér je zarucen stejnymi ruciteli jako dluhopisy v bodech 2 a 3 vyse.

5) Smlouva mezi vériteli EP Energy

Veértitelé skupiny EP Energy (investoti dluhopisii uvedenych v bodech 2 a 3 vySe a véfitelé uveéru v bode 4
vyse) jsou stranami smlouvy mezi véfiteli EP Energy. Prostfednictvim této smlouvy sdileji vySe uvedeni
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vétitelé zajisténi poskytnuté skupinou EP Energy. Vétitelé EPE takto sdileji zastavni pravo k 50 % a jedné
akci EPE, zastavni pravo k akciim dalSich vyznamnych dcefinych spolecnosti EPE, zéastavni prava k
zavodtm, zastavni prava k vyznamnym nemovitym vécem a k n¢kterym dal§im aktiviim Skupiny EPE.

6) Uvérova smlouva pro SGH

V roce 2014 spolecnost ziskala multitranSovy uvér v objemu 1,780 miliond eur na profinancovani nékterych
dluh@ vzniklych v souvislosti s akvizici podilu ve skupiné¢ SPPI (tehdy SZP). Splatnost jednotlivych transi
podle jejich ucelu je 5 mésich, 18 mésich a 5 let. Uvér je zajistén predev§im zastavnim pravem k akciim,
které SGH drzi v SPPI. Uvér neni zajistén zastavnim pravem k aktiviim skupiny SPPI ani Zadny ¢len skupiny
SPPI neposkytuje ruceni za tento uver.

7) Dluhopisy SPP Infrastructure Financing B.V. splatné v roce 2020

V roce 2013 spolecnost SPP Infrastructure Financing B.V. vydala dluhopisy zajisténé ru¢enim spolec¢nosti
Eustream v objemu 750 miliont eur s trokovou sazbou 3,75 % p.a. splatné v roce 2020.

8) Dluhopisy SPPD splatné v roce 2021

V roce 2014 spolec¢nost SPPD vydala dluhopisy v objemu 500 milionti eur s irokovou sazbou 2,625 % p. a.
splatné v roce 2021.

9) Dluhopisy SPP Infrastructure Financing B.V. splatné v roce 2025

V roce 2015 spolec¢nost SPP Infrastructure Financing B.V. vydala dluhopisy zajisténé ru¢enim spolecnosti
Eustream v objemu 500 miliontl eur s urokovou sazbou 2,625 % p.a. splatné v roce 2025.

10) Dluhopisy EPH Financing SK, a.s., splatné v roce 2018

V Cervnu 2015 zacala spole¢nost EPH Financing SK, a.s., vydavat dluhopisy az do celkové jmenovité
hodnoty 75 miliontd eur, s irokovou sazbou 4,20 % p.a., splatné v roce 2018. Dluhy z dluhopist zajistuje
formou finan¢ni zaruky EPH.
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X. UDAJE TRETICH STRAN A DOKUMENTY K NAHLEDNUTI; UDAJE KONTROLOVANE
AUDITOREM

1. UDAJE TRETICH STRAN

Do Prospektu neni vyjma vyroku auditora zahrnutého odkazem zafazeno zadné prohlaseni nebo zprava osoby,
ktera jedna jako znalec.

V casti 4.3 kapitoly 1X. Prospektu byl na uréeni kapacity elektrarny uveden tidaj spoleénosti TERNA (Italsky
narodni operator trhu s elektfinou).

V ¢astech 5.1.1 a 5.2 kapitoly IX. Prospektu byly pouzity ke stanoveni podild a postaveni spole¢nosti ze Skupiny
EPH na trhu udaje URSO, ERU a medialni spole¢nosti Argus.

Takové informace byly pfesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit
z informaci zvefejnénych pfisluSnou tfeti stranou, nebyly vynechdny zadné skute¢nosti, kvuli kterym by
reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

2. DOKUMENTY K NAHLEDNUTI

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazti Emitenta a Rucitele, véetné ptiloh a auditorskych vyrokt
k nim, jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dob€ v sidle Emitenta.

Veskeré dals$i dokumenty a materidly uvadéné v tomto Prospektu a tykajici se Emitenta a Rucitele, v¢etné
historickych finan¢nich udaji Ruditele a jejich dcefinych spolecnosti za kazdy ze dvou finan¢nich roki
piedchazejicich uvefejnéni tohoto Prospektu, jsou k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je také mozné nahlédnout
do zakladatelskych pravnich jednani a stanov Emitenta a Rucitele a Smlouvy s administratorem.

Vsechny dokumenty uvedené v této ¢asti 2 budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto
Prospektu.

3. INFORMACE UVEDENE V PROSPEKTU, KTERE BYLY KONTROLOVANY
AUDITOREM

V Prospektu se krom¢ udaji tykajicich se Emitenta a vybranych informaci z auditovanych historickych
finanénich informaci za obdobi od 7. 8. 2015 do 14. 8. 2015 a udaju tykajicich se Ruditele a vybranych informaci
z Konsolidované ucetni zavérky Rucitele, kterd obsahuje auditované finanéni informace za rok 2014 a
srovnavaci udaje za roky 2013 a 2012, a konsolidované ucetni zavérky Rucitele k 31. 12. 2013 nenachazeji
zadné jiné udaje, které byly kontrolovany auditorem.
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XI. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisit se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daniovymi poradci o
danovych a devizové pravnich diisledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisii a prijimani plateb urokii
2 Dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisit platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou rezidenty
nebo danovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisit mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdariovani Dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze
zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, v platném znéni, a zakona ¢. 219/1995 Sb., devizovy zdakon, v platném
znéni (dale také jen "Devizovy zakon"), a souvisejicich pravnich predpisii ucinnych k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu techto zdakonii a dalsich predpisii uplatiiovaného ceskymi spravnimi urady
a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace uvedené
nize se mohou meénit v zavislosti na zméndach v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto
datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisu, ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan. Toto shrnuti neresi
pripadné specifické dopady konkrétnich smluv o zamezeni dvojimu zdanéni, které mohou byt pripadné
aplikovatelné u nekterych nabyvatelii Dluhopisii. Nize uvedené informace nepredstavuji vycerpdvajici popis
moznych danovych a devizovych dopadii souvisejicich s rozhodnutim koupit, drzet ¢i prodat Dluhopisy.

V pripadé zmeny prislusnych pravnich predpisit nebo jejich vykladii v oblasti zdarnovani DIuhopisii oproti rezimu
uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového reZimu. Pokud bude Emitent na zaklade zmény
pravnich predpisii nebo jejich vykladit povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisii, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodii vici viastnikiom Dluhopisii povinnost
doplacet jakékoli dodatecné castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V' nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisit pro
investory, kteri v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo penzijni
fondy).

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pii splatnosti
dluhopisti a jeho niz§im emisnim kurzem, dale jen "drok") vyplaceny fyzické osobé¢, ktera je ceskym danovym
rezidentem, nebo neni Ceskym danfovym rezidentem a zaroven nedosahuje Uroky prostiednictvim stalé
provozovny v Ceské republice, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii thradé uroku). Sazba
této srazkové dang dle ¢eskych danovych predpist ¢ini 15 %, pokud, v pfipadé daniového nerezidenta, ptislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu niz$i. Pokud je pfijemcem troku fyzicka osoba, ktera neni
geskym dafiovym rezidentem, nedosahuje troky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice a zarovei
neni dafiovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor
nebo tietiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a Gi¢innou mezinarodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast
dani z pfijmi vCetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle ceskych danovych
predpisti 35 %. Vyse uvedena srazka dané predstavuje koneéné zdanéni tiroku v Ceské republice. Zaklad
srazkové dané a srazkova dan se u jednotlivého pfijemce nezaokrouhluji a celkova castka dané srazena platcem
se zaokrouhluje na celé K¢ dold. Zaklad srazkové dané se nesnizuje o nezdanitelnou ¢ast zakladu dané.

Rezim zdanéni troku vyplaceného fyzické osobé, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroven dosahuje
troky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je nejasny v tom ohledu, zda tyto tGroky podléhaji
srazkové dani v sazb& 15 % (ktera v tom piipadé piedstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice), nebo
zda tyto uroky tvoti sou¢ast obecného zakladu dané. Pokud tyto Groky nepodléhaji srazkové dani a tvofi soucast
obecného zakladu dang, pak podléhaji dani z pfijmi fyzickych osob v sazbé 15 %. V tomto piipade€ budou uroky
dale podléhat téz solidarnimu zvySeni dan¢ ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijmi zahrnovanych
do dil¢iho zakladu dané z pfijml ze zavislé Cinnosti a dil¢iho zakladu dané z pfijml ze samostatné ¢innosti v
pfislusném zdanovacim obdobi, a ¢astkou 1.277.328 K¢. V pripadé, ze urokovy piijem tvofi soucast obecného
zakladu dané a je dosahovan prostiednictvim ceské stalé provozovny fyzické osoby, ktera neni ¢eskym daiiovym
rezidentem a kterd zaroven neni danovym rezidentem Clenského statu EU nebo Evropského hospodarského
prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté uroku srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pifjmu. Céstka
zajisténi dand se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzicka osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim
stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové piiznani, pfi¢emz srazené zajisténi dané se
zapocitava na jeji celkovou dafiovou povinnost.

Urok vyplaceny pravnické osobg, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym rezidentem
a zaroven podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvoii soucast
obecného zékladu dané a podléhd dani z piijmt pravnickych osob v sazb& 19 %. Urok vyplaceny pravnické
osobé, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zarovei nepodnika v Ceské republice prostiednictvim stélé
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provozovny, podléhd srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii thradé troku). Sazba této srazkové dané
dle ¢eskych danovych piedpisti €ini 15 %, pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu
niz§i. Pokud je pfijemcem turoku prévnickd osoba, kterd neni Ceskym danovym rezidentem a zarovein neni
danovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dal$iho statu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor nebo
tietiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a Géinnou mezinarodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast
dani z pfijmt vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle ceskych danovych
predpisti 35 %. Vyse uvedena srazka dané predstavuje konetné zdanéni tiroku v Ceské republice. Zaklad
srazkové dané a srazkova dan se u jednotlivého piijemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané srazena platcem
se zaokrouhluje na celé¢ K¢ dold.

V pfipadé, Ze urok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni Ceskym dafiovym rezidentem a
kterd zaroven neni danovym rezidentem clenského stitu EU nebo Evropského hospodéiského prostoru, je
Emitent povinen pfi vyplaté srazit zajiSténi dan¢ ve vysi 10 % z tohoto pfijmu. Spravce dané¢ mize, avSak
nemusi, povazovat dafiovou povinnost poplatnika uskuteénénim srazky podle ptedchozi véty za splnénou.
Pravnicka osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v
Ceské republice dafiové piiznani, pii¢emz srazené zajisténi dang, pokud se aplikuje, se zapo¢itava na celkovou
daiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Platce dané nema povinnost podat
mistné pfislusnému spravci dané vyuctovani srazeného zajisténi dané.

Vyse uvedené shrnuti pfedpoklada, Ze ptijemce troku je jeho skuteénym vlastnikem. Smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pifjemce uroku rezidentem, mize zdanéni Groku v
Ceské republice vyloug¢it nebo sniZit sazbu dand. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o
zamezeni dvojimu zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze se ptislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni na piifjemce platby tGrokového charakteru skute¢né vztahuje. Platce trokid nebo
platebni zprostfedkovatel mtize po piijemci pozadovat poskytnuti tidaji potfebnych pro splnéni oznamovacich
povinnosti podle smérnice EU o zdanovani pfijmu z Gspor.

Urcité kategorie poplatnikli (napf. nadace, Garan¢ni fond obchodnikli s cennymi papiry atd.) maji za urcitych
podminek narok na osvobozeni Grokovych piijmd od dané z pfijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze
dolozi platci tiroku narok na toto osvobozeni v dostateéném piedstihu pied jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, anebo ktera neni
Eeskym dafiovym rezidentem a zarovei tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
anebo kterd neni ¢eskym danovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopisi ji plyne od kupujiciho, ktery je
Ceskym danovym rezidentem nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym danovym
rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z pfijma
fyzickych osob v sazbé 15 % a pokud jsou realizovany v ramci podnikatelské ¢innosti fyzické osoby, ktera
dluhopisy prodava, ptipadné téz solidarnimu zvySeni dané ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijmt
zahrnovanych do dil¢iho zékladu dan€ z piijmi ze zavislé ¢innosti a dil¢iho zakladu dané z pfijmt ze samostatné
Cinnosti v pfislusném zdanovacim obdobi, a castkou 1.277.328 K¢&. Ztraty z prodeje dluhopisi jsou u
nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven
vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papiri; v tom piipadé je mozné ztraty z prodeje dluhopist
az do vyse ziskl z prodeje ostatnich cennych papiri vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopisi, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné
osvobozeny od dané z piijmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisi uplyne doba alesponi 3 let. Zisky z
prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, kterd je ceskym danovym rezidentem, anebo ktera neni
¢eskym dafiovym rezidentem a zaroveti tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny,
anebo ktera neni ceskym dafovym rezidentem a pifijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je
Ceskym danovym rezidentem nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym danovym
rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z piijmi pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %.
Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u této kategorie osob obecné daniové uznatelné.

V piipad¢ prodeje dluhopist vlastnikem, ktery neni ceskym datiovym rezidentem a soucasné neni dafiovym
rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodatského prostoru, kupujicimu, ktery je ceskym dafiovym
rezidentem, nebo osobg, kterd neni &eskym dafovym rezidentem a kterd zaroveii podnika v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu delsi nez 183 dni, je
kupujici obecné povinen pii thradé kupni ceny dluhopisii srazit zajisténi dané z piijmi ve vysi 1 % z tohoto
piijmu. Prodavajici je v tom ptipadé obecné povinen podat v Ceské republice dafiové ptiznani, pri¢emz srazené
zajisténi dané se zapotitiva na jeho celkovou dafiovou povinnost. Céstka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé
K¢ nahoru.
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Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici vlastnik dluhopisti
rezidentem, miize zdanéni ziski z prodeje dluhopist v Ceské republice vylougit, véetné zajisténi dang. Narok na
uplatnéni daniového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim
skute¢nosti dokladajicich, ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skute¢né
vztahuje.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu Devizového zakona. Jejich vydavani a nabyvani neni
v Ceské republice predmétem devizové regulace. V piipadé, kdy piislu§nd mezinarodni dohoda o ochrané a
podpofe investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je pijemce platby, nestanovi
jinak, resp. nestanovi vyhodnéj$i zachazeni, mohou cizozemsti Vlastnici Dluhopisii za splnéni urcitych
predpokladii nakoupit penézni prostifedky v cizi méné za ¢eskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat
tak vynos z Dluhopisti, ¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava Vlastniki Dluhopist na
predtasné odkoupeni Dluhopisti Emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti z Ceské
republiky v cizi méné.
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XII. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace, a byly ziskany z vefejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci neddvaji Zidné prohldasent,
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli DIuhopisit by se
neméli vyhradnée spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci
otazky vymadhani soukromopravnich zavazkii vii¢i Emitentovi v kazdém prislusném state.

Emitent neudélil souhlas s pfisluSnosti zahrani¢niho soudu Vv souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zaklad¢é nabyti jakychkoli Dluhopisd, ani nejmenoval Zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli
staté. V disledku toho miize byt pro nabyvatele Dluhopisti nemozné zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo
pozadovat u zahrani¢nich soudli vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich piedpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezindrodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpeéen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. P¥i neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudii uznina a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych pocinaje 1. 1. 2014 zakonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinadrodnim pravu
soukromém, v platném znéni (dale jen "ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudt ciziho stitu a rozhodnuti Gifadti ciziho statu o pravech a povinnostech, o
kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni
smiry a cizi notai'ské a jiné veiejné listiny v téchto vécech (spole¢né dale pro tiely tohoto odstavce také jen "cizi
rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) véc nélezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudi, nebo jestlize by
fizeni nemohlo byt provedeno u zadného orgéanu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudi
pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se castnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje,
pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu
a toto fizeni bylo zah4jeno dfive, nez bylo zahéjeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani
se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-
li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti orgénu tietiho statu; nebo (iv) Géastniku Fizeni, vici
némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se i¢astnit fizeni, zejména
nebylo-li mu doruceno piedvolani nebo navrh na zahajeni ¥izeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému
potfadku; nebo (vi) neni zaruena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje,
nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo ¢ pravnické osobé se sidlem v Ceské republice).
K prekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se ptihlédne, jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vici
némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani
jinak znama.

Ministerstvo spravedlnosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahraniénich véci CR a jinymi piislusnymi
ministerstvy ucinit prohlaSeni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské
republiky ajiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vici uréité zemi,
neznamena to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych ptipadech bude zalezet na
faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi. Novy ZMPS oproti piivodnimu stavu
nestanovi, ze sdéleni Ministerstva spravedinosti Ceské republiky o vzdjemnosti ze strany ciziho statu je zavazné
pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému tak pfihlédne jako ke kazdému jinému dukazu.

V souvislosti s &lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné nafizeni Rady (ES)
¢.44/2001 ze dne 22. 12. 2000 o piislusnosti auznavani avykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych
a obchodnich vécech. Na zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydand soudnimi organy v ¢lenskych
statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.
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XIII. NEKTERE DEFINICE

"Emitent" znamena EPH Financing CR, a.s., spole¢nost zaloZenou a existujici podle ¢eského prava se sidlem na
adrese Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1, ICO: 043 02 575, zapsanou pod sp. zn. B 20854 vedenou Méstskym
soudem v Praze.

"Energeticky zakon" znamena zakon ¢. 458/2000 Sb. o podminkach podnikani a o vykonu statni spravy v
energetickych odvétvich a o zméné nekterych zakont (energeticky zakon), ve znéni pozdéjsich predpist.

"EOP" znamena Elektrarny Opatovice, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle ¢eského prava se sidlem na
adrese Opatovice nad Labem - Pardubice 2, 53213, Ceska republika, ICO: 288 00 621, zapsanou v obchodnim
rejstiiku Krajského soudu v Hradci Kréalové pod sp. zn. B 2940.

"EPH" nebo "Ruéitel" znamena Energeticky a primyslovy holding, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle
Ceského prava se sidlem na adrese Ptikop 843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno, Ceska republika, ICO: 283 56 250,
zapsanou v obchodnim rejstiiku Krajského soudu v Brné pod sp. zn. B 5924.

"EPE" znamena EP Energy, a.s., spolecnost zalozenou a existujici podle ¢eského prava se sidlem na adrese
Ptikop 843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno, Ceska republika, ICO: 292 59 428, zapsanou v obchodnim rejstiiku
Krajského soudu v Brné pod sp. zn. B 6278.

"ERU" znamen4 Energeticky regula¢ni tifad jako nezavisly regulacni organ Ceské republiky, ktery je odpovédny
za monitorovani a pfesazovani toho, aby i€astnici trhu dodrzovali zékony a predpisy platné pro trhy s energii.

"Eustream" znamena eustream, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle slovenského prava se sidlem na
adrese Votrubova 11/A, Bratislava 821 09, Slovenska republika, ICO: 35 910 712, zapsanou Vv obchodnim
rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vlozka ¢.: 3480/B.

"HSR" znamena Helmstedter Revier GmbH, spole¢nost zaloZenou a existujici podle némeckého prava se sidlem
na adrese Schoninger StraBe 2, 38350 Helmstedt.

"Konsolidovana acetni zavérka Ruditele" znamena konsolidovanou auditovanou ucetni zavérku Rucitele, kterd
obsahuje konsolidovany vykaz o finanéni situaci k 31. 12. 2014 a srovnavaci udaje k 31. 12. 2013 a k 31. 12.
2012, konsolidovany vykaz komplexniho vysledku, konsolidovany vykaz zmén vlastniho jméni a konsolidovany
vykaz penéznich tokli za rok 2014 a srovnavaci udaje za roky 2013 a 2012, jakoz i poznamky k této
konsolidované tcetni zavérce sestavené dle Mezinarodnich standardt i€etniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou Unii (IFRS).

"MIBRAG" znamena Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH, spolecnost zalozenou a existujici podle
némeckého prava se sidlem na adrese Gliick-Auf-Str. 1, 06711 Zeitz.

"NAFTA" znamend NAFTA a.s., spole¢nost zalozenou a existujici podle slovenského prava se sidlem na adrese
Votrubova 11/A, Bratislava 821 09, Slovenska republika, ICO: 36 286 192, zapsanou V obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vlozka ¢.: 4837/B.

"Pozagas" znamena POZAGAS a.s., spole¢nost zalozenou a existujici podle slovenského prava se sidlem na
adrese Malé namestie 1, Malacky 901 01, Slovenska republika, ICO: 31 435 688, zapsanou V obchodnim
rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vlozka ¢.: 1271/B.

"PE" znamena Plzenskou energetiku, a.s., spole¢nost zaloZenou a existujici podle ceského prava se sidlem na
adrese Tylova 1/57, 31600 Plzen, Ceska republika, ICO: 274 11 991, zapsanou v obchodnim rejstiiku Krajského
soudu v Plzni pod sp. zn. B 1525.

"PRE" znamena Prazskou energetiku, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle c¢eského prava se sidlem na
adrese Na Hroud¢ 1492/4, 10005 Praha 10, Ceska republika, ICO: 601 93 913, zapsanou v obchodnim rejstiiku
Meéstského soudu v Praze pod sp. zn. B 2405.

"PT" znamena Prazskou teplarenskou a.s., spolecnost zalozenou a existujici podle ¢eského prava se sidlem na

adrese Partyzanska 1/7, 17000 Praha 7, Ceska republika, ICO: 452 73 600, zapsanou v obchodnim rejstiku
Meéstského soudu v Praze pod sp. zn. B 1509.
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"SGH" znamena Slovak Gas Holding B.V., spolecnost s ru¢enim omezenym, zaloZenou a existujici podle
nizozemského prava se sidlem na adrese Weteringschans 26, 1017 SG, Amsterdam, Nizozemsko, s obchodnim
registracnim ¢islem 27256835.

"Skupina EPE" znamena spoleénost EPE, jakoz i jeji dcefiné a pfidruzené spole¢nosti.
"Skupina SGH" znamena spole¢nost SGH, jakoz i jeji dcefiné a pfidruZené spole¢nosti.
"Skupina SPPI" znamena spole¢nost SPPI, jakoz i jeji dcetiné a ptidruzené spoleénosti.

"Slovensky zikon o energetice" znamena slovensky zakon ¢. 251/2012 Zb., o energetice a 0 zmén¢ a doplnéni
nékterych zdkond, ve znéni pozdéjsich predpist.

"Slovensky zakon o regulaci" znamena slovensky zakon ¢. 250/2012 Zb., o regulaci v sitovych odvétvich, ve
znéni pozdéjsich predpist.

"SPPD" znamena SPP - distribuciu, a.s., Spole¢nost zaloZenou a existujici podle slovenského prava se sidlem na
adrese Mlynské nivy 44/b, Bratislava 825 11, Slovenska republika, ICO: 35 910 739, zapsanou v obchodnim
rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vlozka ¢.: 3481/B.

"SPPI" znamena SPP Infrastructure, a.s., spolecnost zalozenou a existujici podle slovenského prava se sidlem na
adrese Mlynské nivy 44/a, Bratislava 825 11, Slovenska republika, ICO: 47 228 709, zapsanou v obchodnim
rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vlozka ¢.: 5791/B.

"SPP Storage" znamena SPP Storage, s.r.o., spoleg:nost zalozenou a evxistujl'ci podle ¢eského prava se sidlem na
adrese Sokolovska 651/136a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 248 22 191, zapsanou Vv obchodnim
rejstiiku Méstského soudu v Praze pod sp. zn. C 177515.

"SSE" znamena Stredoslovenskou energetiku, a.s., spole¢nost zalozenou a existujici podle slovenského prava se
sidlem na adrese Pri Raj¢ianke 8591/4VB, Zilina 010 47, Slovenska republika, ICO: 36 403 008, zapsanou
v obchodnim rejsttiku Okresniho soudu Zilina, oddil: Sa, vlozka ¢.: 10328/L.

"UE" znamena United Energy, a.s., spole¢nost zaloZzenou a existujici podle ¢eského prava se sidlem na adrese
Teplarenska 2, 43403 Most — Komotany, Ceska republika, ICO: 273 09 959, zapsanou Vv obchodnim rejstiiku
Krajského soudu v Usti nad Labem pod sp. zn. B 1722.

"URSO" znamena Ufad pro regulaci sitovych odvétvi, ktery je organem statni spravy pro oblast regulace
sitovych odvétvi s celoslovenskou pusobnosti a jehoZ postaveni a pusobnost upravuje Slovensky zakon o

regulaci.

"Zakon o podnikani na kapitilovém trhu" znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., 0 podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjsich predpist.

"Zakon o dluhopisech” znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich pfedpist.
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XIV. VSEOBECNE INFORMACE

1.

2.

Emise Dluhopist byla schvélena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 15. 9. 2015.

Prospekt byl schvilen rozhodnutim CNB ¢&j. 2015/103708/CNB/570 ke sp. zn.
S-Sp-2015/00028/CNB/572 ze dne 23. 9. 2015, které nabylo pravni moci dne 24. 9. 2015.

Prospekt byl vypracovan dne 18. 9. 2015.

Mezitimn{ Géetni zavérku Emitenta za obdobi od 7. 8. 2015 do 14. 8. 2015 jako auditor ovéfila
spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Konsolidovanou uéetni zavérku Rugitele za rok
kon¢ici 31. 12. 2014, kterd obsahuje auditované finanéni informace za roky 2014 a 2013, a
konsolidovanou téetni zavérku Rugitele k 31. 12. 2013 jako auditor ovéfila spoleénost KPMG Ceska
republika Audit, s.r.o.
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ADRESY

EMITENT
EPH Financing CZ, a.s.
Parizska 130/26
110 00 Praha 1
RUCITEL

Energeticky a prumyslovy holding, a.s.
Piikop 843/4, Zabrdovice

602 00 Brno
HLAVNI MANAZER ARANZER
J&T BANKA, as. J&T IB and Capital Markets, a.s.
Pobrezni 297/14 Pobrezni 297/14
186 00 Praha 8 186 00 Praha 8

PRAVNI PORADCE ARANZERA
PRK Partners s.r.o.
advokatni kancelar
Jachymova 2
110 00 Praha 1
ADMINISTRATOR A KOTACNI AGENT

J&T BANKA, a.s.

Pobiezni 297/14
186 00 Praha 8
AUDITOR EMITENTA AUDITOR RUCITELE
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.
Pobrezni 648/1a Pobrezni 648/1a
186 00 Praha 8 186 00 Praha 8
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