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[.  Zpréava auditora
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Zprava nezavislého auditora pro akcionaie spoleénosti
EPH Financing CZ, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. (déle
také ,SpoleCnost’) sestavené na zakladé mezinarodnich standard(i  Udetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci
2016, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach viastniho kapitalu a pfehledu o
penéznich tocich za rok kongici 31. prosincem 2016 a pfilohy této Gdetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouZitych podstatnych G&etnich metod a dalsi vysvétiujici informace.
Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 piilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni situace
Spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. k 31. prosinci 2016 a finanéni vykonnosti a
penéznich tokl za rok kon¢ici 31. prosincem 2016 v souladu s mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA),
pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nage
odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost
auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a splnili jsme
i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpistl. Domnivame se, Ze dilkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatedny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Hiavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle nageho odborného usudku pfi
auditu ucetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamngjsi. Témito zaleZitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu Ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim nazoru na
tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadiujeme.




kPMG!

Ndvratnost dvéru poskytnutého materské spolecnosti
Viz body pfilohy 3 (G€etni postupy) a 6 (finanéni nastroje).

Hlavni zdleZitost auditu

Spolegnost je zvla§tni G&elova jednotka
(Special purpose vehicle, SPV) zaloZzena

z diivodu tpisu dluhopisi na Burze
cennych papiri Praha. Finanéni
prostfedky ziskané z iipisu dluhopisi jsou
poskytnuty mateiské spole&nosti ve formé
Gvéru. VySe dvéru k 31. prosinci 2016 byla
3 600 305 tis. K&.

Névratnost ivéru je zavisld na finanéni
situaci mateiské spoleénosti. Ohodnoceni
finanéni situace matei'ské spolenosti zavisi
na stanoveni pFredpokladii a odhadii
budouciho vyvoje vedenim Spole&nosti,
zejména budouci finanéni vykonnosti
matei'ské spoletnosti, a je tudiZ spojeno

§ vyznamnou mirou nejistoty.

Nisledkem uvedeného povaZujeme
posouzeni navratnosti poskytnutého dvéru
za vyznamné pro na§ audit.

Jak byla dana zileZitost auditu FeSena
V této oblasti nase auditorské postupy
zahrnovaly zejména:

Prodiskutovali jsme s vedenim spoleénosti a
kriticky zhodnotili jejich interni vyhodnoceni
navratnosti ivérové pohledavky, vyhodnoceni
finanénf situace a posoudili jsme nam
poskytnuté argumenty pro toto vyhodnocen.

Pti posouzeni navratnosti poskytnutého uvéru
Jjsme se provedli finan¢ni analyzu platebni
schopnosti matefské spole¢nosti k 31. prosinci
2016 se zamé&Fenim na finanéni ukazatele jako
naptiklad vynosnost aktiv (ROA), vynosnost
kapitdlu (ROE), mira zadluZeni a rovn&z jsme
kriticky zhodnotili finanéni informace o
plénovaném budoucim fungovéni mateiské
spole¢nosti a celé skupiny ovlddané matei'skou
spoleénosti.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrotni zpravé mimo Gcetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole&nosti.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim agetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nadimi znalostmi o G&etni jednotce ziskanymi b&hem
ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamne
(materiaing) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich
predpisti na formaini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu

vyznamnosti (materiality), tj. zda piipadné nedodrzeni uvedenych poZadavk(l by bylo
zplisobilé ovlivnit Gsudek &inény na zakladé ostatnich informaci,

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.




Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupti jsme v obdrZenych ostatnich informacich 2adné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spoleénosti za
tcetni zavérku

Statutérni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi ve znéni
prijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani UCetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit,
zda je Spole¢nost schopna pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni,
popsat v pfiloze UCetni zaverky zaleZitosti tykajici se trvani podniku a pouziti
predpokladu trvani podniku pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy
statutarni organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukoné&eni jeji ¢innosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovidaji dozor&i rada
a vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicmeéné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy ve véech
pfipadech v UuCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize rediné piedpokladat, 2e by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé G&etni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti
uplatiovat béhem celého auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus.
Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti U&etni
zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorskeé
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz do$lo v dUsledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zpUsobené chybou, protoZe
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, umysina
opomenuti, nepravdivd prohld$eni nebo obchazeni vnitfnich kontrol statutarnim
organem Spole¢nosti.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné




s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Gginnost jejiho
vnitinitho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych G¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich
odhadil a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolegnosti uvedio
v piiloze Gc¢etni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni udetni zavérky
statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace
existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti pokracovat v trvani podniku.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate&n&, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spoleénosti pokradovat v
trvani podniku vychazeji z dilkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi
zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést ktomu, Ze
Spole¢nost ztrati schopnost pokragovat v trvani podniku.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné prilohy,
a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
0 planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
prubéhu ucinili, veetn& zjisténych vyznamnych nedostatkil ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spréavou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splnili pfislusneé etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dal$ich zaleZitostech, u nichZ se Ize rediné domnivat, ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatienich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby
povéfené spravou a fizenim Spole¢nosti, ty, které jsou z hlediska auditu ugetni zavérky
za bézZny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji
zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjime&ném ptipadé usoudime, ze
bychom o dané zaleZitosti neméli v nasi zprave informovat, protoZe Ize reainé odekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
zajmu.




Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Vladimir Dvoracek je statutamim auditorem odpov&dnym za audit ugetni zavérky
Spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. k 31. prosinci 2016, na jehoZ zékladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 27. dubna 2017

k7hé Coo papubloRe ool w

Ing. Vladimir Dvofacek
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni &islo 71 Evidencni Cislo 2332
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II. Textova Cast vyro¢ni zpravy

Charakteristika Spolecnosti

Obchodni jméno: EPH Financing CZ, a.s. (dale ,,Spole¢nost* nebo “Emitent”)
Sidlo: Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika
Identifika¢ni ¢islo: 043 02 575

Pravni forma: Akciova spolecnost

Telefonni ¢islo: +420 232 005 200

Web: www.epholding.cz

EPH Financing CZ, a.s. vznikla 7. srpna 2015 a byla zapsédna do obchodniho rejstiiku vedeném u Méstského
soudu v Praze, oddil B, vlozka 20854.

Vyro¢ni a pololetni zpravy jsou zveiejnény v elektronické podobé na webové strance Spolecnosti
www.epholding.cz, sekce Investofi, ¢ast EPH Financing CZ.

Predmét podnikani:
- Sprava vlastniho majetku

Spolecnost vznikla za G¢elem vydani cennych papirt - dluhopist s pevnym urokovym vynosem 4,20% p.a. v
predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roce 2018.

Dluhopisy byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirti v Praze, a.s., v Ceské
republice. Obchodovani s dluhopisy bylo zahédjeno dnem emise 30. zati 2015.

Emitent mize rozhodnout o vydani dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisii, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise dluhopist. Celkova ¢astka tohoto zvySeni vSak neptekroci
50 % predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopist.

Centralni depozitaf cennych papira CR, a.s. ptidélil dluhopistim kod ISIN CZ0003513012.

9. prosince 2016 byl zahajen druhy tpis dluhopist s pevnym trokovym vynosem 3,50% p.a. v predpokladané
celkové jmenovité hodnoté¢ emise 2 000 000 tis. K& splatnych v roce 2020. Dluhopisy byly pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirii v Praze, a.s., v Ceské republice. Emitent miize
rozhodnout o vydani dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisti, nez byla predpokladana
celkova jmenovitda hodnota emise dluhopist. Celkova cCastka tohoto zvySeni vSak nepiekroc¢i 50 %
predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisi.

Centralni depozitai cennych papirtit CR, a.s. ptidélil dluhopistim kod ISIN CZ0003515413.

Emitentovi, dluhopistiim nebyl ptid€len rating.
Statutarni organ Spolecnosti k 31. prosinci 2016

Predstavenstvo Spolecnosti

JUDr. Daniel Kfretinsky predseda predstavenstva
Mgr. Marek Spurny ¢len pfedstavenstva
Mgr. Pavel Horsky ¢len pfedstavenstva

Zpusob jednani za Spole¢nost: Clenové predstavenstva miizou zastupovat spole¢nost ve vSech zaleZitostech,
a to tak, Ze za spole¢nost jednaji navenek jménem spole¢nosti vzdy spole¢né dva ¢lenové predstavenstva.

Dozorci rada Spolecnosti

Ing. Jan Springl predseda dozor¢i rady
Mgr. Petr Sekanina ¢len dozorc¢i rady
Ondrej Novak ¢len dozor¢i rady
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Pravomoci statutarniho orgdanu

Predstavenstvo je statutarnim organem Emitenta a je opravnéné jednat jménem Emitenta ve vSech vécech a
zastupuje Spolecnost VUci tfetim osobam, pied soudem a pted jinymi organy. Predstavenstvu pfislusi obchodni
vedeni spole¢nosti.

Rozhoduje o vSech zalezitostech Spolecnosti, pokud nejsou zakonem nebo stanovami vyhrazeny do pisobnosti
valné hromady, dozor¢i rady nebo jinych organt spolecnosti.

Clen piedstavenstva miize pozadat valnou hromadu spoleénosti o udéleni pokynu tykajiciho se obchodniho
vedeni; tim neni dotéena jeho povinnost jednat s péc¢i fadného hospodare.

Predstavenstvo zajistuje fadné vedeni ucetnictvi, predklada valné hromad¢ ke schvaleni fadnou, mimotadnou,
konsolidovanou, piipadné mezitimni ucetni zavérku a v souladu se stanovami také navrh na rozdéleni zisku
nebo thradu ztraty.

Predstavenstvo se pii své Cinnosti fidi obecné zdvaznymi pravnimi ptredpisy, rozhodnutimi a pokyny valné
hromady, pokud jsou v souladu s pravnimi ptedpisy a stanovami, jakoZz i svymi rozhodnutimi.

Clenové piedstavenstva se vzdy uastni valné hromady. Clenovi piedstavenstva musi byt udéleno slovo,
kdykoliv o to pozada.

Predstavenstvo je zplsobilé se usndSet, je-li na jeho zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétSina clent
predstavenstva. Predstavenstvo rozhoduje vétSinou hlasi pfitomnych ¢lent predstavenstva. Kazdy clen
predstavenstva ma jeden hlas.

Piedstavenstvo spoleénosti méa 3 ¢leny. Cleny piedstavenstva voli a odvolava valna hromada. Funké&ni obdobi
¢lend piedstavenstva trva do jejich odvolani valnou hromadou.

Dozorci rada

Dozor¢i rada dohlizi na vykon puisobnosti predstavenstva a na ¢innost Spole¢nosti.

Dozor¢i rada spolecnosti mé 3 ¢leny. Dozor¢i rada je zpiisobild se usnaset, jsou-li na jejim zasedani ptitomni
alespon 2 ¢lenové dozor¢i rady. K pfijeti usneseni dozor¢i rady je zapotiebi, aby pro né hlasovali nejméné dva
¢lenové dozorc¢i rady. Kazdy ¢len dozorci rady ma jeden hlas.

Valna hromada

Valna hromada je nejvyS$im organem spolecnosti. Akcionati spolecnosti vykonavaji své pravo podilet se na
tizeni spolecnosti na valné hromad¢ nebo mimo ni.
Do ptisobnosti valné hromady nalezi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v dasledku zvySeni zékladniho kapitalu povétenym
ptredstavenstvem nebo o zménu, ke které doslo na zaklad€ jinych pravnich skutec¢nosti,

b) rozhodovani o zméné vyse zakladniho kapitalu a o povéteni predstavenstva ke zvySeni zakladniho
kapitalu,

¢) rozhodovani o moznosti zapocteni penézité pohledavky viici spolecnosti proti pohledavce na splaceni
emisniho kurzu,

d) rozhodovani o vydani vyménitelnych nebo prioritnich dluhopist,

e) volba a odvoléni ¢lent predstavenstva,

f) volba a odvoléni ¢lent dozor¢i rady,

g) schvaleni fadné, mimoradné nebo konsolidované Ucetni zavérky a v pripadech, kdy jeji vyhotoveni
stanovi jiny pravni predpis, 1 mezitimni ucetni zavérky,

h) rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojt, nebo o uhradé ztraty,

i) rozhodovani o podani zadosti k pfijeti ucastnickych cennych papiri spolecnosti k obchodovani na
evropském regulovaném trhu nebo o vyfazeni téchto cennych papird z obchodovani na evropském
regulovaném trhu,

j)  rozhodnuti o zruseni spolecnosti s likvidaci,

k) jmenovani a odvolani likvidatora,

1)  schvaleni navrhu rozdé¢leni likvidacniho zlstatku,

m) schvaleni pfevodu nebo zastaveni zavodu nebo takové jeho ¢asti, ktera by znamenala podstatnou
zménu dosavadni struktury zavodu nebo podstatnou zménu v pfedmétu podnikani nebo Cinnosti
spole¢nosti,

n) rozhodnuti o pfevzeti ucinki jednani ué¢inénych za spole¢nost pred jejim vznikem,
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0) schvéleni smlouvy o tichém spolecenstvi, v€etné schvaleni jejich zmén a jejiho zruSeni,
p) dalsi rozhodnuti, ktera tento zakon nebo stanovy svéiuji do plisobnosti valné hromady.

Valna hromada si nemuze vyhradit rozhodovani ptipadii, které do jeji pusobnosti nesvétuje zakon o
obchodnich korporacich ¢.90/2012 Sb. nebo stanovy.

Emitent ma jen jediného akcionafe, valna hromada se nekond a plisobnost valné hromady vykonava tento
jediny akcionaf.

Valna hromada rozhoduje usnesenim. Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni akcionafi
vlastnici akcie, jejichz jmenovita hodnota nebo pocet presahuje 30 procent zakladniho kapitalu. Valna hromada
rozhoduje vétsinou hlast ptitomnych akcionait.

Osobu s tidici pravomoci je piedstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti.

Clenové spravniho a dozor¢iho organu prohlasuji, Ze nedoslo k zddnému stfetu zajmi. Zadnéd z osob neni
v zaméstnaneckém poméru k Emitentovi. Clenové spravnich a dozorcich organti neobdrzeli zadné financni,
ani nefinan¢ni odmény spojené s vykonem jejich funkce.

Emitent zfidil Vybor pro audit (“Vybor”) s G¢innosti od 1. fijna 2016. Do doby jmenovani ¢lentt vyboru pro
audit vykonavala tuto funkci dozor¢i rada Spole¢nosti. Vybor pro audit mé dva nezavislé a tfi odborné

zplsobilé Cleny:

Vybor pro Audit Spolecnosti

Ing. Jakub Steinfeld predseda vyboru pro audit (nezavisla osoba)
Ing. Filip Bélak ¢len vyboru pro audit
Ing. Monika Ustynkova ¢len vyboru pro audit (nezavisla osoba)

Postaveni a piisobnost vyboru pro audit
Hlavnim téelem vyboru pro audit je dohled nad procesem sestavovani ucetni zaveérky a systémem ucinnosti
vnitini kontroly. Dale vybor pro audit odpovida za dohled nad procesem fizeni rizik.

Aniz jsou dotéeny povinnosti ¢leni predstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti, ¢len vyboru pro audit vykonava
zejména tyto Cinnosti:

a) sleduje ucinnost vnitini kontroly, systému fizeni rizik,

b) sleduje ucinnost vnitiniho auditu a jeho funkéni nezavislost, je-1i funkce vnitiniho auditu zfizena,

¢) sleduje postup sestavovani cetni zaveérky a konsolidované ucetni zavérky a predklada fidicimu nebo
kontrolnimu organu doporuceni k zajisténi integrity systému tcetnictvi a finan¢niho vykaznictvi,

d) doporucuje auditora kontrolnimu organu s tim, Ze toto doporuceni, nestanovi-li pfimo pouzitelny
predpis Evropské unie upravujici specifické pozadavky na povinny audit subjekti vetejného zajmu
jinak, fadné odtivodni,

e) posuzuje nezavislost statutdrniho auditora a auditorské spolecnosti a poskytovani neauditorskych
sluzeb subjektu vefejného zajmu statutarnim auditorem a auditorskou spolecnosti,

f) projednava s auditorem rizika ohrozujici jeho nezavislost a ochranna opatfeni, ktera byla auditorem
piijata s cilem tato rizika zmirnit,

g) sleduje proces povinného auditu; pritom vychazi ze souhrnné zpravy o systému zajisténi kvality,

h) vyjadiuje se k vypoveédi zavazku ze smlouvy o povinném auditu nebo odstoupeni od smlouvy o
povinném auditu podle § 17a odst. 1 zak. 93/2009 Sb., zakon o auditorech,

i)  posuzuje, zda bude auditorska zakazka predmétem prezkumu fizeni kvality auditorské zakazky jinym
statutdrnim auditorem vykonavajicim auditorskou ¢innost vlastnim jménem a na vlastni cet nebo
auditorskou spolecnosti podle ¢l. 4 odst. 3 prvni pododstavec natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 537/2014,

j)  informuje kontrolni organ o vysledku povinného auditu a jeho poznatcich ziskanych ze sledovani
procesu povinného auditu,
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k) informuje kontrolni orgdn, jakym zpisobem povinny audit pfispé€l k zajisténi integrity systému
ucetnictvi a finanéniho vykaznictvi,

1) rozhoduje o pokracovani provadeéni povinného auditu auditorem podle ¢l. 4 odst. 3 druhy
pododstavec nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014,

m) schvaluje poskytovani jinych neauditorskych sluzeb,

n) schvaluje zpravu o zavérech vyberového fizeni ve vybérovém fizeni v souladu s ¢l. 16 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a

0) vykonava dalsi ptsobnost podle zakona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech nebo piimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujiciho specifické pozadavky na povinny audit subjektti vefejného
zajmu.

Jednani vyboru pro audit se i¢astni ¢lenové vyboru pro audit. Clenové vyboru mohou na jednani ptizvat i dalsi
osoby, pokud to povazuji za vhodné. Na zaseddni vyboru se o projedndvanych zalezitostech hlasuje a
rozhoduje usnesenim. Vybor je usnasenischopny, jestlize je na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétSina ¢lenti
vyboru. Kazdy ¢len ma jeden hlas, v ptipadé rovnosti hlasti rozhoduje hlas predsedy vyboru pro audit.

Cleny vyboru pro audit jmenuje a odvolava valna hromada spoleénosti na dobu neuréitou.

Kromé ¢lent vyboru pro audit nema Emitent zaveden zadny systém odménovani, protoze Spolecnost nema
zadné zaméstnance a ani osoby s fidici pravomoci nemaji z titulu své funkce narok na zadné odmény. Odmeéna
¢lendm vyboru pro audit je sjednana na zakladé smlouvy o vykonu funkce a ve fixni vysi.

Emitent se v souc¢asné dob¢ fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které stanovi
obecné zavazné pravni piedpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich. Emitent pfi své
sprave a tizeni neuplatituje pravidla stanovena v Kodexu spravy a fizeni spolecnosti zalozeného na principech
OECD (2004) (dale jen "Kodex"). Tento Kodex, ktery byl vypracovan historickou Komisi pro cenné papiry,
je v soucasnosti pouze doporucenim a nejednd se o obecne zavazna pravidla, jejichz dodrzovani by bylo v
Ceské republice povinné.

Pravidla stanovena v Kodexu se v urcité mife prekryvaji s pozadavky kladenymi na spravu a fizeni obecn¢
zédvaznymi piedpisy Ceské republiky, proto Ize fici, e Emitent néktera pravidla stanovena v Kodexu ke dni
vyhotoveni Gcetni zaverky fakticky dodrzuje, nicméné vzhledem k tomu, Zze Emitent pravidla stanovena v
Kodexu, vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, ¢ini pro ucely této ucetni zavérky prohlaseni, ze
pii své sprave a fizeni neuplatnuje pravidla stanovena v Kodexu jako celku.

Organizaéni struktura:

Jedinym akcionafem Spole¢nosti k 31. prosinci 2016 je:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
Energeticky a praimyslovy holding, a.s. 2 000 100 100
Celkem 2000 100 100

Zakladni kapital Spolecnosti, pln¢ splacen, je tvofen 10 kusy kmenovych akcii na jméno v listinné podob¢ ve
jmenovité hodnoté 200 000 K¢. Prava a povinnosti spojené s kmenovymi akciemi na jméno jsou definovany
v zakon€ o obchodnich korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) a ve stanovach Spole¢nosti v
¢lanku 6. Akcionafi maji pravo obdrzet dividendy a na valné hromad¢ Spolecnosti maji k dispozici 1 hlas na
akcii o jmenovité hodnot¢ 200 000 K¢.

Jediny akcionaf, spole¢nost Energeticky a primyslovy holding, a.s. (dale ,,[EPH®), je akciova spolecnost se
sidlem Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavni ¢innosti EPH pfedstavuji investice
do obchodnich spolecnosti v energetice a dilni tézbe.
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Spolecnost je pfimo vlastnéna a ovladana spole¢nosti EPH, jakozto soucast skupiny EPH (,,Skupina EPH*)
(matetska spolecnost Energeticky a prumyslovy holding, a.s. je konsolidujici ticetni jednotkou, ktera sestavuje
konsolidovanou tcetni zavérku dle IFRS v ¢eském jazyce a kterd bude zvetejnéna v obchodnim rejstiiku). Za
dluhy z dluhopisti Spolecnosti se ve form¢ financni zaruky podle ¢eského prava zarucila spolecnost EPH.

EPH Financing CZ, a.s. je finan¢n¢ zavisla na matetské spolecnosti EPH, jelikoZ veskeré vynosy jsou spojeny
s matef'skou spolecnosti.

Emitent je spolecnosti bez podnikatelské historie. Emitent existuje vylucné s cilem realizace emise dluhopist
a hlavnim predmétem jeho ¢innosti je poskytovani Gverd/zapujcek spole¢nostem ve Skupiné EPH. Jedinym
zdrojem piijmi Emitenta budou splatky uveért/zaptjcek od spolecnosti ze Skupiny EPH. Emitent pouziva
ptijmy z dluhopisti na poskytnuti financovani spole¢nostem ze Skupiny EPH. Finan¢ni a ekonomicka situace
Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z dluhopisti zavisi na
schopnosti jeho dluznikd fadné a vc¢as plnit svoje dluhy vici Emitentovi. Pokud nebude jakykoliv dluznik
schopen fadné a vc€as splnit své splatné dluhy viici Emitentovi, mize to mit negativni vliv na financni a
ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisi.

Spolecnosti nejsou znamé zadné divody, Ze by bylo této zavislosti na skupiné EPH zneuzivano.

7 wr

Z:akladni Ciselné idaje o hospodareni Spolecnosti za rok 2016

Vysledek hospodateni pfed zdanénim za ucetni obdobi 2016 ¢ini 100 tis. K¢. Vysledek koresponduje
s o¢ekavanim a odménou pridé€lenou Spolecnosti za emisi dluhopist.

Celkova aktiva Spolecnosti ve vysi 3 611 848 tis. K& odrazeji financni pozici z pohledu poskytovani
financovani spolec¢nostem ve skuping.

Vyznamna soudni iizeni
Spolecnost neni ucastnikem zadného soudniho sporu ani arbitrazniho fizeni.

Vyznamné smlouvy
Spolec¢nost neuzaviela zadnou smlouvu mimo své bézné podnikani, z které by kterémukoliv ¢lenovi skupiny
EPH plynul jakykoli zdvazek nebo narok, které jsou ke konci ucetniho obdobi pro skupinu EPH vyznamné.

Majetkové ucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spole¢nosti
Spolecnost neméa zadné majetkové ticasti.

Udaje o ocekavané hospodarské situaci v pristim roce

V roce 2017 Spole¢nost hodla pokracovat ve své primarni ¢innosti a naplnit predpokladany cil objemu druhé
emise dluhopisii.

Udaje o organiza¢nich slozkach

Spolecnost v roce 2016 neméla organizacni slozku umisténou v zahraniéi.

Nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili

V pribéhu tcetniho obdobi 2016 nedoslo k nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podila.
Vydaje na vyzkum a vyvoj

Spole¢nost ve sledovaném tUcetnim obdobi nevynakladala Zzadné vydaje v oblasti vyzkumu
a vyvoje.

Udaje o investicich do hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku

Spole¢nost v prubéhu roku 2016 neuskutecnila zddné¢ vyznamné investice do hmotného a nehmotného
dlouhodobého majetku.
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Udaje o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztazich
Spolecnost spliiuje viechny zdkonné piedpisy v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a dodrZzuje platnou

legislativu v oblasti pracovnépravnich vztaht.
Spolecnost nemé Zadné zameéstnance.

Cestné prohlaseni

Piedstavenstvo spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. prohlaSuje, Ze vyro¢ni zprava podava vérny a poctivy obraz
o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni emitenta za uplynulé Uicetni obdobi a podle
jeho nejlepsiho védomi, veskeré informace a udaje v této vyroéni zpravé odpovidaji vyhlidkam budouciho
vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkim hospodateni a Zddné podstatné okolnosti nebyly
vynechany.

V Praze, dne 27. dubna 2017

lylare]! Spurny ’ | Patel Horsky S e
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III. ZPRAVA O VZTAZICH

mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (propojenymi osobami)

vypracovana predstavenstvem spolecnosti
EPH Financing CZ, a.s. se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, IC: 043 02 575, zapsané v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20854. Zprava je vypracovana na
zaklad¢ ustanoveni §82 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich

(zékon ¢€.90/2012 Sb., v platném znéni).

(,,Zprava®)

I.
Preambule

Zprava je vypracovana dle §82 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich (zékon €.90/2012 Sb., v platném
znéni).

Zprava byla preddna k prezkoumdni dozor¢i radé spoleCnosti v souladu s §83 odst. 1 zakona
o obchodnich korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) a s jejim stanoviskem bude seznamena valna
hromada spole¢nosti rozhodujici 0 schvaleni radné ucetni zaverky a
o rozdeleni zisku nebo o uhradé ztraty.

Zprava je zpracovana za ucetni obdobi roku 2016.

11.
Struktura vztahi mezi osobami

OVLADANA OSOBA
Qvlédanou osobou je EPH Financing CZ, a.s. se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,
IC: 043 02 575, zapsana v obchodnim rejstiiku vedenym M¢stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20854.

PRiIMO OVLADAJICi OSOBY

Energeticky a primyslovy holding, a.s.,
sidlo: Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha I, Ceskad republika
reg.c.. 283 56 250

NEPRIMO OVLADAJICIi OSOBY

EP Investment S.ar.l.
sidlo: 464, Avenue J.F. Kennedy, L — 1855 Luxembourg
Lucembursko
reg. ¢.. B 184488

MILEES LIMITED
sidlo: Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTRE, Ist floor, Flat/Office
102, Nicosia, P.C. 2012, Kypr
reg. ¢.: HE246283
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OSOBY OVLADANE STEJNOU OVLADAJICI OSOBOU

Krom¢ vztahli mezi ovladanou osobou a EP Investment Advisors, s.r.o. popsanych v sekci V. nize, neméla v
roce 2016 ovladana osoba zadné jiné vztahy s ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.
Struktura vztah mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou je znazornéna v Priloze ¢. 1.

I11.
Uloha ovladané osoby, zpiisob a prostiredky ovladani

Uloha ovladané osoby

e sprava vlastniho majetku,
e cmise dluhopist,
e poskytovani zapijcek, ivert nebo jinych forem financovani spiiznénym spole¢nostem.

Zpusob a prostiredky ovladani

Ovladajici osoba ma vétsinovy podil na hlasovacich pravech ve spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a uplatfiuje
ve spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. rozhodujici vliv.

IV.
Piehled jednani dle § 82 odst. 2 pism. d) zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich

V roce 2016 nebylo s vyjimkou poskytnutého uvéru, na popud nebo v zajmu ovladajici osoby ucinéno zadné
jednani tykajici se majetku ptesahujiciho 10% vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténé¢ho podle posledni
ucetni zaveérky.

V.
Smlouvy uzaviené mezi spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. a ostatnimi
propojenymi osobami

V.1.1.
V roce 2016 byly v platnosti nasledujici avérové smlouvy

Dne 30. zati 2015 byla podepsana Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatkti mezi spole¢nosti Energeticky a
primyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem.

Dne 9. prosince 2016 byla podepsana Smlouva o Gvéru mezi spolecnosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. jako dluznikem a spolec¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako vétitelem.

V.1.2.
Ostatni smlouvy platné v roce 2016

Dne 1. tijna 2016 byly podepsany Smlouvy o vykonu funkce s ¢leny vyboru pro audit a spolec¢nosti EPH
Financing CZ, a.s.
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V.1.3.
V roce 2016 byly v platnosti nasledujici provozni smlouvy

Smlouva o podnajmu prostor slouZicich k podnikani ze dne 7. srpna 2015 uzaviend mezi spole¢nosti
EP Investment Advisors, s.r.0. jako ndgjemcem a spole€nosti EPH Financing CZ, a.s. jako podnajemcem.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci ze dne 7. srpna 2015 uzaviend mezi spoleCnosti EP Investment
Advisors, s.r.0. jako poskytovatelem sluZby a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako klientem.

V.2
Jiné pravni iikony uc¢inéné mezi spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a ostatnimi propojenymi
osobami

Kromé vyse uvedeného nebyly uzavieny Zadné dalsi smlouvy mezi spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a
propojenymi osobami a nedo§lo mezi nimi k Zadnému plnéni €i protiplnéni.

Spole¢nost EPH Financing CZ, a.s. nepfijala ani neuskutecnila zadné jiné pravni Gkkony ani opatieni v z4jmu
nebo na popud propojenych osob.

V3.
Transakce, pohledavky a zavazky spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. vu¢i propojenym
osobam

Pohledavky a zavazky spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. za propojenymi osobami k 31. prosinci 2016 jsou
uvedeny v ptiloze uéetni zavérky, ktera je soucasti vyro¢ni zpravy.

VL
Prohlafujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s.
vyhotovené dle §82 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich (zdkon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) pro
Ggetni obdobi od 1.ledna 2016 do 31. prosince 2016 uvedli veskeré informace znamé k datu podpisu této

Zpravy o:

smlouvach mezi propojenymi osobami,

plnéni a protiplnéni poskytnutém propojenym osobam,

jinych pravnich tkonech uéinénych v zajmu té€chto osob,

veskerych opatienich pfijatych nebo uskuteénénych v z4jmu nebo na popud téchto osob.

Piedstavenstvo spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. dale konstatuje, Ze spole¢nost EPH Financing CZ, a.s.
nebyla Zadnym zpiisobem poskozena jednanim ovladajici osoby ¢&i osoby ovladané stejnou ovladajici osobou.
Veskeré transakce mezi ovladanou a ovladajici osobou, resp. osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou,
byly realizovany na zaklad& obvyklych smluvnich podminek. Spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. nevznikla
na zaklad& smluvnich a jinych vztahti s propojenymi osobami Zdna Gjma ¢i majetkova vyhoda nebo nevyhoda.

V Praze, dne 31. bfezna 2017

.
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IV. Zprava piedstavenstva o podnikatelské ¢innosti a o stavu majetku Spole¢nosti

I
Organy Spole¢nosti pracovaly v uvedeném sloZeni

Slozeni predstavenstva k 31. prosinci 2016:

e JUDr. Daniel Kretinsky (pfedseda piedstavenstva)
e  Mgr. Marek Spurny (¢len predstavenstva)
e Mgr. Pavel Horsky (¢len piedstavenstva)

Slozeni dozorci rady k 31. prosinci 2016:

e Ing. Jan Springl (pfedseda dozoréi rady)
e Mgr. Petr Sekanina (¢len dozor¢i rady)
e  Ondfej Novak (¢len dozor¢i rady)

I1.
Podnikatelska ¢innost a stav majetku

Vznik Spole&nosti 7. srpna 2015 byl ugelové zaméfen na vydani cennych papird - dluhopisi s pevnym
irokovym vynosem 4,20% p.a. v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 000 K¢ splatnych
v roce 2018. Tento zamér byl uspesné naplnén a dne 30.9.2015 doslo k emisi dluhopist s pfidélenym kédem
ISIN CZ0003513012.

Na Gsp&$nou prvni emisi, kdy se upsal maximélni mozny objem dluhopisti 3 miliardy K¢, se Spole¢nost
rozhodla navazat druhou emisi dluhopisti ve stejné vysi a s pevnym trokovym vynosem 3,50% p.a. a splatnosti
v roce 2020.

Stav majetku Spolecnosti zobrazuje uéetni zavérka sestavend k 31. 12. 2016 v&etn€ piilohy k Gletni zavérce
za rok 2016.

Od vzniku Spole¢nosti nedoslo ke zmé&nam ve sloZeni organii Spole¢nosti a ke zméndm v obchodnim rejsttiku.
Koncepce ¢innosti Spole¢nosti pro r. 2017:

V roce 2017 Spole¢nost hodla pokraovat ve své primarni ¢innosti a naplnit pfedpokladany cil objemu druhé
emise dluhopisi.

I1IL.
DileZita rozhodnuti organu Spolecnosti

Piedstavenstvo Emitenta v prib&hu roku 2016 rozhodlo o druhé emisi dluhopisii a o zaloZeni Vyboru pro audit.
Dale se rozhodnuti organti Spole¢nosti tykaly b&Zné agendy spojené s vykonavanou ¢innosti Spole¢nosti a
plnéni povinnosti stanovenych témto organtim platnou pravni ipravou a stanovgmi Spolegnosti.

V Praze, dne 27. dubna 2017

il

Marfk Spurny / Pavel Hopsky /
Clen pfedstavenstva / Clen preﬁd/ tavenstva
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V. Ucetni zavérka k 31.12.2016

EPH Financing CZ, a.s.

Uletni zavérka
k 31. prosinci 2016

v souladu s Mezinarodnimi standardy ti¢etniho vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii
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Vykaz o uplném vysledku

v tisicich K¢

Bod  Za obdobi dvanacti mésict Za obdobi péti mésici

prilohy  od 1.1.2016 do 31.12.2016 od 7.8.2015 do

31.12.2015%)

Vynosy 12 1267 602
Sluzby 12 (1167) (577)
Provozni zisk / (ztrata) 100 25
Finanéni vynosy 13 124 926 12 093
Finan¢ni naklady 13 (124 926) (12 093)

Cisté finanéni vynosy/(naklady) - -

Zisk/(ztrata) pred zdanénim dani z pfijma 100 25
Naklady na dan z pfijmu 11 (19) (5)
Zisk/(ztrata) za obdobi 81 20

Uplny hospodaisky vysledek celkem za ietni
obdobi 81 20

Uplny hospodaisky vysledek celkem p¥ipadajici:

Vlastniktim ovladajici spolecnosti

Zisk/-ztrata za ucetni obdobi z pokracujicich ¢innosti 81 20
Nekontrolnim podiliam

Zisk/-ztrata za Gi¢etni obdobi z pokracujicich ¢innosti - -
Uplny hospodaisky vysledek celkem za wietni

obdobi 81 20

Zakladni a ziedény zisk na akcii z pokracujicich

¢innosti v K¢ 8100 2000
Zakladni a ziedény zisk na akcii celkem 8100 2000

*) vzhledem k neexistenci srovnatelného obdobi je vykazano jako srovnatelné obdobi 7.8.2015 az 31.12.2015.

Ptiloha k ucetni zavérce na stranach 5 az 21 tvoii nedilnou soucast této cetni zaverky.
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Vykaz o finanéni pozici

v tisicich K¢

Aktiva
Finan¢ni nastroje a jina financni aktiva

z toho vii¢i materské spolecnosti
Dlouhodoba aktiva celkem

Pohledavky z obchodnich vztahtl a jiné aktiva
z toho viici materské spolecnosti
Finanéni nastroje a jina financni aktiva
z toho viici materské spolecnosti
Casové rozligeni
Danové pohledavky
Penize a penézni ekvivalenty
Kratkodoba aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Nerozdéleny zisk a uplny hospodatsky vysledek
za obdobi

Vlastni kapital celkem

ZavazKy

Finan¢ni nastroje a finan¢ni zavazky
Dlouhodobé zavazky celkem

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky
z toho vii¢i materské spolecnosti
Finan¢ni nastroje a financni zavazky
Vynosy ptistich obdobi
Danové zavazky
Kratkodobé zavazKky celkem
Zavazky celkem
Vlastni kapital a zavazky celkem

Ptiloha k ti¢etni zaveérce na stranach 5 az 21 tvofi nedilnou soucast této ticetni zaveérky.

Bod prilohy

6

~N

[e e}

10

10
11

K 31.12.2016 K 31.12.2015
3567 580 1310671
3567580 1310671
3567 580 1310671

8482 5518
8482 5518
32725 13 965
32725 13 965

- 101

7 -

3054 1 690

44 268 21274
3611 848 1331 945
2 000 2000

101 20

2101 2 020
3567580 1310671
3567580 1310671
9423 5183
32725 13 965

- 101

19 5

42 167 19 254

3 609 747 1329 925
3611 848 1331945
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu

v tisicich K¢

Zikladni  Nerozdéleny zisk Uplny vysledek Vlastni kapital
kapital minulych let za obdobi celkem
Stav k 7. srpnu 2015 2 000 - - 2 000
Uplny hospoddrsky vysledek celkem za
ucetni obdobi:
Zisk nebo (ztrata) - - 20 20
Stav k 31. prosinci 2015 2 000 - 20 2 020
Uplny hospoddisky vysledek celkem za
ucetni obdobi:
Rozd¢leni vysledku hospodateni - 20 -20 -
Zisk nebo (ztrata) - - 81 81
Stav k 31. prosinci 2016 2 000 20 81 2101
Vlastni kapital ve vysi 2 101 tis. K¢ pfipada vlastnikim ovladajici spole¢nosti.
Ptiloha k icetni zavérce na stranach 5 az 21 tvofi nedilnou soucast této ticetni zaveérky.
Vykaz o penéZnich tocich
v tisicich K¢
Bod piilohy Za obdobi Za obdobi péti
dvandcti mésici mésicii od
od 1.1.2016 do 7.8.2015 do
31.12.2016 31.12.2015%)
PROVOZNI CINNOST
Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi po zdanéni 8 81 20
Dail z pfijmi za béznou ¢innost 11 19 5
Provozni zisk/(ztrata) pred zménami pracovniho kapitalu 100 25
Pi{jmy z emise dluhopisii, bez transakénich poplatki 9 2281062 1333359
Uvér poskytnuty mateiské spolednosti 6 (2281 062) (1333 359)
Vyplacené troky 9 (107 100) -
Ptijaté uroky 6 107 100 -
Zaplacena dail z piijmil za béZznou ¢innost 4) -
Zmeéna stavu pohledavek z obchodnich vztahti a jinych aktiv 7 3990 (5619)
Zména stavu zavazkil z obchodnich vztahil a jinych zadvazka 10 (2721) 5284
Penize generované z (pouZité v) provozni ¢innosti 1283 (330)
PenéZni tok generovany z (pouZity v) provozni ¢innosti 1364 (310)
Cisté zvySeni (snizeni) penéznich prostiedlai a penéznich
ekvivalenti 5 1364 (310)
Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalenti na
pocatku ucetniho obdobi 1690 2 000
Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalenti na
konci ucetniho obdobi 3054 1690

*) vzhledem k neexistenci srovnatelného obdobi je vykéazano jako srovnatelné obdobi 7.8.2015 az 31.12.2015.
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Priloha k ucetni zavérce

1.

Vseobecné informace

EPH Financing CZ, a.s. (“Spole¢nost” nebo ,,Emitent*) vznikla 7. srpna 2015 zapsanim do obchodniho
rejstiiku pod spisovou znackou B 20854 vedenou Méstskym soudem v Praze, ICO spole¢nosti je 043 02 575.

Hlavni ¢innosti Spole¢nosti je sprava vlastniho majetku.
Hospodaisky rok je shodny skalendainim rokem. Ucetni zavérka byla sestavena za obdobi

od 1. ledna 2016 do 31. prosince 2016 (,,2016). Ugetni zavérka za minulé uetni obdobi byla sestavena za
hospodarsky rok od 7. srpna 2015 (vznik spole¢nosti) do 31. prosince 2015 (,,2015%).

Vyro¢ni a pololetni zpravy jsou zveiejnény v elektronické podobé na webové strance Spolecnosti
www.epholding.cz, sekce Investofi, ¢ast EPH Financing CZ.

Sidlo Spolecnosti
Parizska 130/26,
Josefov, 110 00 Praha 1,
Ceska republika

Jedinym akciondrem Spolecnosti k 31. prosinci 2016 je:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %o
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 2 000 100 100
Celkem 2000 100 100

Akcionari Energetického a priimyslového holdingu, a.s. k 31. prosinci 2016 jsou:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Investment S.ar.l. 37,17 37,17
BIQUESS LIMITED 25,66 25,66
MILEES LIMITED 37,17 37,17
Celkem 100 100

Jediny akcionaf, spole¢nost Energeticky a primyslovy holding, a.s. (dale ,,EPH"), je akciova spolecnost se
sidlem Patizskd 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavni ¢innosti EPH pfedstavuji
investice do obchodnich spolecnosti v energetice a dalni tézbe.

Koneénym vlastnikem EP Investment S.4.r.1. je pan Daniel Kietinsky, predseda predstavenstva Energeticky
a prumyslovy holding, a.s. a predseda predstavenstva Emitenta. Spole¢nost Milees Limited je ovladana
panem Patrikem Tkacem. EP Investment S.a.r.l. a Milees Limited uzaviely akcionaiskou smlouvu, na
zaklad¢é které vykonavaji spole¢nou kontrolu nad EPH. Vztah ovladani EPH a nepiimo téz Emitenta
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uvedenymi pany Danielem Kfetinskym a Patrikem Tkacem je zalozen vyhradné na zakladé nepiimého
vlastnictvi majoritniho podilu akcii EPH a Emitenta a ptislusnych hlasovacich prav a na zaklad¢ uvedené
akcionarské smlouvy.

Kontrola Emitenta osobami nepiimo ovladajicimi je zalozend na podilu na hlasovacich pravech, ktery
odpovida podilu na zédkladnim kapitalu spolecnosti. Osoby nepiimo ovladajici vykondvaji dohled nad
fizenim spolecnosti prostiednictvim své Ucasti na valné hromad¢é matetské spolecnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. Opatieni na zabezpeceni, aby kontrola nebyla zneuzivana, vyplyvaji ze vSeobecné
zavaznych pravnich ptedpisi. Osobité opatifeni nad ramec vSeobecné zavaznych predpisi Spole¢nost
nepiijala.

Dne 8. ¢ervence 2016 byla zapsana zména sidla jediného akcionare. Pivodni sidlo na adrese Prikop 843/4,
602 00 Brno, Ceska republika se zménilo na adresu Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska
republika.

Spolecnost je pfimo vlastnéna a ovladand spolecnosti EPH, jakozto soucést skupiny EPH (matetska
spoleCnost Energeticky a primyslovy holding, a.s. je konsolidujici Gcetni jednotkou, ktera sestavuje
konsolidovanou tcetni zavérku dle IFRS v ¢eském jazyce a ktera bude zvetejnéna v obchodnim rejstiiku).
Za dluhy z dluhopisii Spolec¢nosti se ve form¢ finanéni zaruky podle ¢eského prava zarucila spole¢nost
EPH.

EPH Financing CZ, a.s. je financné zavisla na matefské spolecnosti EPH, jelikoz veskeré vynosy jsou
spojeny s matef'skou spolecnosti.

Emitent je spolecnosti bez podnikatelské historie. Emitent existuje vylucné s cilem realizace emise
dluhopisti a hlavnim pifedmétem jeho Cinnosti je poskytovani uvért/zaptjcek spole¢nostem ve Skupiné
EPH. Jedinym zdrojem piijmti Emitenta budou splatky uveért/zapijcek od spolecnosti ze Skupiny EPH.
Emitent pouziva piijmy z dluhopist na poskytnuti financovani spolecnostem ze Skupiny EPH. Finan¢ni a
ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z
dluhopist zavisi na schopnosti jeho dluzniki fadné a v¢as plnit svoje dluhy vici Emitentovi. Pokud nebude
jakykoliv dluznik schopen fadn¢ a v€as splnit své splatné dluhy vici Emitentovi, miize to mit negativni vliv
na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy
z Dluhopist.

Spolecnosti nejsou znamé zadné divody, ze by bylo této zavislosti na skupiné EPH zneuzivano.
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Zakladni ¢iselné idaje o hospodareni Spolecnosti k 31. prosinci 2016

Vysledek hospodateni pred zdanénim za ucetni obdobi od 1. ledna 2016 do 31. prosince 2016 ¢ini 100 tis.
K¢ (25 tis. K¢ v obdobi od 7. srpna 2015 do 31. prosince 2015). Vysledek koresponduje s ocekavanim a
odmeénou pridélenou Spolecnosti za emisi dluhopisa.

Celkova aktiva Spole¢nosti ve vysi 3 611 848 tis. K¢ (1 331 945 tis. K¢ k 31. prosinci 2015) odrazeji
finan¢ni pozici z pohledu poskytovani financovani spole¢nostem ve skupiné.

Vyznamna soudni iizeni
Spolecnost neni tiCastnikem zadného soudniho sporu ani arbitrazniho fizeni.

Vyznamné smlouvy
Spolecnost neuzaviela zadnou smlouvu mimo své bézné podnikani, z které by kterémukoliv clenovi
skupiny EPH plynul jakykoli zdvazek nebo nérok, které jsou pro skupinu EPH vyznamné.

Majetkové ucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spole¢nosti
Spolecnost nemé zadné majetkové ticasti.

Udaje o ofekavané hospodaiské situaci v p¥istim pololeti

Spole¢nost hodla pokraCovat ve své primarni ¢innosti a naplnit pfedpokladany cil objemu druhé emise
dluhopist.
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(@)

(b)

(©

(d)

Organizacni struktura:

Spolecnost je soucasti konsolida¢niho celku EPH.

Slozeni predstavenstva k 31. prosinci 2016:

e JUDr. Daniel Kietinsky (pfedseda predstavenstva)
e Mgr. Marek Spurny (¢len piedstavenstva)
e Mgr. Pavel Horsky (Clen pfedstavenstva)

Slozeni dozorci rady k 31. prosinci 2016:
e Ing. Jan Springl (pfedseda dozoréi rady)

e Mgr. Petr Sekanina (¢len dozor¢i rady)

e Ondrej Novak (¢len dozor¢i rady)

Vychodiska pro sestaveni individualni ucetni zavérky
Prohlaseni o shodé

Tato ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi i€etnimi standardy (IAS) a Mezinarodnimi
standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS), které¢ vydava Rada pro mezinarodni ucetni standardy (IASB) a
které byly ptijaty Evropskou unii.

Predstavenstvo Ucetni zaverku schvalilo dne 27. dubna 2017.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
Zpisob ocenovani

Ucetni zavérka je sestavena za piedpokladu nepfetrzitého trvani ucetni jednotky (,going concern®)
s pouzitim metody historickych cen.

Funk¢ni ména
Funkéni ménou Spolecnosti je ¢eska koruna (,,KE*).
Pouzivani odhadi a piredpokladi

Sestaveni ucetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy G¢etniho vykaznictvi vyzaduje pouzivani
urcitych kritickych tacetnich odhadu, které ovliviiuji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynost a nakladu.
Vyzaduje také, aby vedeni ucetni jednotky pfi aplikaci i€etnich postupti uplatnilo pfedpoklady zalozené na
vlastnim tsudku. Vysledné ucetni odhady — pravé proto, Ze jde o odhady — se ziidkakdy rovnaji ptislusnym
skute¢nym hodnotam.

i. Nejistoty v piedpokladech a odhadech

Informace o nejistoté v predpokladech a odhadech, u nichz je vyznamné riziko, ze povedou k vyznamné
upraveé v nasledujicich u€etnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech ptilohy:

e Bod 9 — Finan¢ni nastroje a financni zavazky.
Stanoveni realne hodnoty

Rada tGi¢etnich postupii a zvetejnovanych informaci vyzaduje, aby byla stanovena realna hodnota finan¢nich
i nefinancnich aktiv a zavazk.

Spole¢nost mé zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot. V jeho ramci byl zfizen i ocenovaci
tym, jenz je obecné odpoveédny za kontrolu pii stanoveni vSech vyznamnych realnych hodnot.

Tento tym pravideln¢ kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni tidaje a ipravy ocenéni. Pokud jsou
informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodnikli s cennymi papiry nebo oceiiovaci sluzby, pouzity ke
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(e)

®

stanoveni realné hodnoty, pak ocefiovaci tym posoudi podklady obdrzené od téchto tietich stran s cilem
rozhodnout, zda takové ocenéni spliiuje pozadavky IFRS vcetné zafazeni do piislusné Grovné v ramci
hierarchie stanoveni realné hodnoty.

-----

zjistitelné na trhu. Redlné hodnoty se ¢leni do rtiznych Grovni v hierarchii redlnych hodnot na zakladé
vstupnich 0idajt pouzitych pii ocefiovani, a to nasledovné:

Uroveti 1: kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazk.

Urove 2: vstupni udaje nezahrnujici kotované ceny z trovné 1, které Ize pro dané aktivum nebo zavazek
zjistit, a to bud’ ptimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo (tj. odvozenim od cen).

Uroveti 3: vstupni udaje pro dané aktivum nebo zévazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné vstupni
udaje).

Pokud Ize vstupni udaje pouzité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zadvazku zaradit do riznych Grovni
hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni realnou hodnotou je jako celek zatazeno do téze urovné hierarchie
realné hodnoty jako vstupni tidaj nejnizsi urovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému oceniovani.

Spolecnost vykazuje piesuny mezi trovnémi hierarchie realné hodnoty vzdy ke konci vykazovaného
obdobi, béhem né¢hoz nastala zména.

Vykazovani podle segmentu

Veskeré vynosy byly realizovany na uzemi Ceské republiky a Spoleénost nedéli svou &innost do rtiznych
provoznich segmentl. VétSina vynosu je financniho charakteru a jsou blize popsany v bod¢ 12 a 13 této
ptilohy.

Nedavno vydané ucetni standardy

Standardy piijaté EU, které dosud nenabyly ucinnosti

IFRS 9 Finanéni  nastroje  (Uinny pro  roéni  udetni  obdobi  zalinajici
1. ledna 2018 nebo pozdéji; pouZije se retrospektivné s nékterymi vyjimkami. Uprava minulych
obdobi neni vyZzadovana a je povolena, pouze pokud jsou k dispozici informace bez pouZiti zpétného
pohledu.)

Tento standard nahrazuje IAS 39 Financni néstroje: i¢tovani a ocenovani s tim, Ze nadale plati vyjimka dle
IAS 39 pro zajisténi realné hodnoty trokové angazovanosti ucetni jednotky v portfoliu finan¢nich aktiv
nebo financnich zavazki a Ze si Gcetni jednotky mohou zvolit, zda budou o vSech zajisténich uctovat podle
pozadavki IFRS 9 nebo nadale podle stavajicich pozadavki obsazenych v IAS 39.

Ackoliv se ptipustné ocenovaci zakladny u finan¢nich aktiv — ziistatkova hodnota, realna hodnota vykazana
do ostatniho Uplného vysledku a redlna hodnota vykazané do zisku nebo ztraty — podobaji IAS 39, znacné
se li8i kritéria klasifikace do prislusné kategorie ocenéni.

Finanéni aktivum se oceni ztistatkovou hodnotou, pokud jsou splnény nasledujici dvé podminky:

e aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet aktiva za uc¢elem inkasovani
smluvnich penéznich tokd, a

e jeho smluvni podminky davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim tokGim, které jsou
vyhradné platbami jistiny a tiroku z nesplacené jistiny.

Model snizeni hodnoty v IFRS 9 nahrazuje model ,,vzniklé ztraty” v IAS 39 modelem ,,o¢ekavané tivérové
ztraty*, coz znamena, ze jiz nebude nutné, aby ztratova udalost nastala predtim, nez se zatctuje opravna
polozka na sniZeni hodnoty.

Je vyzadovéano zvetejnéni rozsahlych dodate¢nych informaci o ¢innostech tcetni jednotky v oblasti fizeni
rizik a zajiSténi.

Spolecnost v soucasnosti posuzuje tento dopad na svou finanéni pozici a vykonnost.
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(@)

(b)

(©

IAS 7 Vykaz o penéZnich tocich (U¢inny pro roéni u¢etni obdobi zadinajici 1. ledna 2017 nebo pozdéji
(dosud neprijat EU))

Zmény vyzaduji nové pozadavky na zvefejnéni, které pomahaji uzivatelim vyhodnotit zmény zavazkl
vyplyvajicich z finan¢nich ¢innosti, v€etn¢ zmén z penéznich tokl a bezhotovostnich zmén (jako je vliv
kurzovych ziskl nebo ztrat, zmény v realné hodnot¢).

Spolecnost ocekava, ze dalsi vydané standardy, které dosud nenabyly t€innosti pro ucely zvefejnéni v této
ucetni zavérce, nebudou mit zadny dopad na Gcetni zavérku Spolecnosti k datu jejich Gi¢innosti.

Vyznamné ucetni postupy

Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni
investice s piivodni splatnosti neptesahujici tii mésice.

Nederivatova finanéni aktiva

Spolecnost ma nasledujici financni néstroje, které nejsou derivaty: uvery a pohledavky.

i. Klasifikace

Uvéry a pohleddvky jsou nederivatova finanéni aktiva s pevnymi ¢i predem uréitelnymi platbami. Tato
aktiva nejsou kotovana na aktivnim trhu a nejsou klasifikovana jako realizovatelna nebo drzena do
splatnosti, ani jako aktiva v redlné hodnoté vykazana do zisku nebo ztraty. Kategorie uvért a pohledavek
je prevazné tvorena Uvery neuvérovym institucim, pohledavkami z obchodnich vztahti a ostatnimi
pohledavkami.

ii. Vykazovini

Uveéry a pohledavky se vykazuji k datu jejich vzniku.

iii. Oceitovani

K datu vzniku jsou uvéry a pohledavky vykazovany v realné hodnoté, vcetné piimo pfiraditelnych
transakénich nakladu.

Uvéry a pohledavky se nasledné oceiiuji amortizovanou potfizovaci cenou s odectenim vSech ztrat ze snizeni
hodnoty.

Pii ocenovani amortizovanou potizovaci cenou se veskeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou pfi
splaceni vykazuji ve vykazu o tiplném hospodaiském vysledku po dobu trvani prislusného aktiva ¢i pasiva,
a to za pouziti efektivni trokové sazby.

iv. Oductovani

Finan¢ni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na prijem smluvnich penéznich toki pirevedeno v ramci transakce, kde dojde k pieneseni v zasade

vsech rizik a uzitkl spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na ptfevadénych finan¢nich
aktivech, ktery Skupina ziska nebo si ponechd, se vykaze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

Snizeni hodnoty
Financni aktiva (véetné pohledavek 7 obchodnich vztahit a ostatnich pohledavek)

Ke kazdému rozvahovému dni se provadi hodnoceni financnich aktiv, ktera nejsou oceniovana v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, s cilem zjistit, zda existuji objektivni znamky snizeni jejich
hodnoty. Ke snizeni hodnoty finan¢niho aktiva dochazi tehdy, kdyz objektivni ndznaky svédci o tom, Ze po
pocateCnim zachyceni aktiva nastala udalost s negativnim dopadem na odhadované budouci penézni toky
daného aktiva, ktery Ize spolehlivé odhadnout.

Kratkodobé pohledavky se nediskontuji. Pii stanoveni zpétné ziskatelné castky u tivéru a pohledavek se
také bere v ivahu uvéruschopnost a hospodaiska vykonnost dluznika a hodnota vSech zastavnich prav a
zaruk od tretich stran.
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(d)

()

)

(2

()

Finanéni zavazky

Spolecnost ma nasledujici financni zdvazky: emise dluhovych cennych papirt, zdvazky z obchodnich
vztahll a ostatni zavazky. Tyto finan¢ni zavazky se pii prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vyporadani v
realné hodnot¢ zvySené o veskeré piislusné pfimo souvisejici transakcni naklady. Nasledné se pak finan¢ni
zavazky ocenuji amortizovanou pofizovaci cenou za pouziti efektivni urokové sazby.

Finan¢ni zavazek se oductuje po splnéni, zruseni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.
Vynosy
Vynosy z poskytnutych sluzeb

Tyto vynosy se vykazuji za nasledujicich podminek: existuji presvéd¢ivé dukazy (obvykle ve forme
uzaviené smlouvy), ze vyznamna rizika a uzitky byly pfeneseny na kupujiciho; je pravdépodobné, Ze
Spolecnost ziska protiplnéni a ¢astka vynosu se da spolehlive urcit.

Financni vynosy a naklady

i. Financni vynosy

Finan¢ni vynosy zahrnuji vynosové uroky z investovanych prostiedkii. Vynosové troky se ve vykazu
uplného hospodarského vysledku ¢asove rozlisuji, pfi¢emz se uplatiiuje metoda efektivniho uroku.

ii. Financni naklady

Finan¢ni naklady zahrnuji nakladové uroky z emitovanych dluhopist.

Dan z prijmi

Dan z ptijmt zahrnuje splatnou dan. Dai z ptijmi se vykazuje ve vykazu tplného hospodaiského vysledku.

Splatna dan zahrnuje odhad dané (danovy zavazek ¢i danova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného piijmu
¢i ztraty za bézné obdobi za pouziti danovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoz i veskeré upravy
splatné dané tykajici se minulych let.

Danova pohledavka z odlozené dan¢ se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, ze budou

k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti nimz lze dosud neuplatnéné odpocitatelné prechodné rozdily
uplatnit. Spole¢nost z vyse uvedeného diivodu neuctovala o odlozené danové pohledavce.

Stanoveni realné hodnoty

Ucetni postupy a zveiejiiované informace Spoleénosti vyzaduji stanoveni realné hodnoty finan¢nich i
nefinancnich aktiv a pasiv. Redlné hodnoty byly stanoveny pro ucely ocenovani anebo zvetejnovani
s pouzitim nize uvedenych metod. Dalsi informace o predpokladech uplathovanych pii stanoveni realné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech piilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva ¢i
pasiva.

Nederivatova finan¢ni aktiva a zavazky

Redlna hodnota stanovovana pro ucely zvetejnéni se vypocte na zakladé soucasné hodnoty budoucich
penéznich tokd z jistin a trokd, diskontovanych trzni tirokovou sazbou k rozvahovému dni.

Penize a penéZni ekvivalenty

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2016 K 31. prosinci 2015
Bézné ucty u bank 3054 1 690
Celkem 3054 1690
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6. Finan¢ni nastroje
Finanéni nastroje a jina financni aktiva

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2016 K 31. prosinci 2015
Finan¢ni aktiva
Uvéry jinym subjektim neZ uvérovym institucim 3600 305 1 324 636
z toho uvery dluzené materskou spolecnosti 3600 305 1324 636
Celkem 3 600 305 1324 636
Dlouhodobé 3567 580 1310671
Kratkodobé 32725 13 965
Celkem 3600 305 1324 636

Dlouhodobé finan¢ni nastroje predstavuji jistinu uvéru, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny
dluhopist, tj. do 30.9.2018, resp. do 9.6.2020, viz také bod 9. Kratkodobé finan¢ni néstroje predstavuji
nab¢hlé troky k poskytnutému tvéru splatné do 30.3.2017, resp. do 9.6.2017.

Vazeny prumér efektivni Grokové sazby u uverd jinym subjektiim nez Gvérovym institucim k 31. prosinci
2016 ¢inil 4,56% (4,72% k 31. prosinci 2015).

Matetské spolecnosti nebyl ptidélen rating.

Podrobné informace o tvéru matetské spolecnosti EPH jsou uvedeny v tabulce nize:

K 31. prosinci 2016 Jistina Nabéhly Neamortizo-  Splatnost Urokova Efektivni
v tisicich K¢ urok vany poplatek sazba (%) urokova

sazba (%)
Uvér EPH (1) 3000 000 31500 -31 195 27/09/2018 4,20 4,75
Uvér EPH (2) 600 000 1225 -2261  9/06/2020 3,50 3,59
Celkem 3 600 000 32 725 -32 420 - - -
K 31. prosinci 2015 Jistina Nabéhly Neamortizo-  Splatnost Urokova Efektivni
v tisicich K¢ urok vany poplatek sazba (%) urokova

sazba (%)
Uvér EPH (1) 1330 000 13 965 -19329 27/09/2018 4,20 4,72
Celkem 1330 000 13 965 -19 329 - - -

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu uroc¢enych nastrojii vykazovanych v amortizované potizovaci

ceneg:
v tisicich K¢ K 31. prosinci 2016 K 31. prosinci 2015

Uéetni hodnota Realna hodnota Uéetni hodnota Realna hodnota
Uvér EPH (1) 3001 341 3058 347 1324 636 1330 666
Uvér EPH (2) 598 964 601 260 - -
Celkem 3600 305 3659 607 1324 636 1330 666

Vesker¢ trocené financni néstroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do urovné 2
hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocenovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v predpokladech a odhadech).
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7.

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva

v tisicich K¢

Pohledavky z obchodnich vztaht

Dohadné ucty aktivni

Naklady piistich obdobi

Danové pohledavky
Celkem

Kratkodobé
Celkem

K 31. prosinci 2016

K 31. prosinci 2015

1488 4 841
6 994 677

- 101

7 -
8 489 5619
8489 5619
8 489 5619

K 31. prosinci 2016 byly ve [hité splatnosti vSechny pohledavky z obchodnich vztahi a jiné aktiva.

O uvérovych rizicich a o rizicich ztrat ze snizeni hodnoty ve vztahu k pohleddvkam z obchodnich vztahii a
jinym pohledavkam pojednava bod 14 — Postupy fizeni rizik a zvetfejiiovani informaci.

Zakladni kapital
Schvaleny, emitovany a plné¢ splaceny zakladni kapital byl k 31. prosinci 2016 tvofen 10 kmenovymi
akciemi o jmenovité hodnoté 200 000 K¢ za akcii.

Kmenové akcie predstavuji podil ve vysi 100 % na zakladnim kapitalu spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s.
S kmenovymi akciemi nejsou spojena zadna zvlastni prava a povinnosti.

Prava a povinnosti spojené¢ s kmenovymi akciemi na jméno jsou definovany v zédkoné o obchodnich
korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) a ve stanovach Spole¢nosti v ¢lanku 6.

Akcionafi maji pravo obdrzet dividendy a na valné hromad¢ Spolecnosti maji k dispozici 1 hlas na akcii o
jmenovité hodnoté 200 000 K¢.

K 31. prosinci 2016 Pocet akcii Vlastnicky podil Hlasovaci prava
% %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 10 100 100
Celkem 10 100 100
Odsouhlaseni poctu vydanych akcii na zac¢atku a na konci obdobi.
Pocet vydanych akcii
Vydané akcie k 31. prosinci 2015 10
Nov¢ emitované akcie -
Vydané akcie k 31. prosinci 2016 10

Zakladni zisk na akcii
Zakladni zisk na akcii v K¢ na 200 000 K¢ nominalni hodnoty je 8 100 (2 000 k 31. prosinci 2015).

Vypocet zékladniho zisku na akcii k 31. prosinci 2016 vychéazel ze zisku nalezejiciho kmenovym
akcionarum ve vysi 81 tis. K¢ (20 tis. K¢ k 31. prosinci 2015), a z vazeného prumérného poctu 10 vydanych
kmenovych akeii.

Ziedény zisk na akcii

Vzhledem k tomu, Ze Spolecnost nevydala zadné konvertibilni dluhopisy ani jiné finanéni nastroje s
potencialnim fedicim G¢inkem na kmenové akcie, je ziedény zisk na akcii stejny jako zakladni zisk na akcii.
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9.

Financ¢ni nastroje a finan¢ni zavazky

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2016 K 31. prosinci 2015
Vydané dluhopisy v amortizované potizovaci cené 3 600 305 1324 636
Celkem 3600 305 1324 636
Dlouhodobé 3567 580 1310671
Kradtkodobé 32725 13 965
Celkem 3 600 305 1324 636

Vazeny pramér tirokové sazby u uvéru jinym subjektim nez uvérovym institucim k 31. prosinci 2016 ¢inil
4,56% (4,72% k 31. prosinci 2015).

Vydané dluhopisy v amortizované porizovaci cené

Podrobné informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce nize:

K 31. prosinci 2016

v tisicich K¢ Jistina Nabéhly  Neamortizo-  Splatnost Urokova Efektivni
urok vany poplatek sazba urokova

(%) sazba (%)

Dluhopisy EPH Financing CZ (1) 3 000 000 31500 -31 195 30/09/2018 4,20 4,75
Dluhopisy EPH Financing CZ (2) 600 000 1225 -2261  9/06/2020 3,50 3,59
Celkem 3 600 000 32 725 -32 420 - - -

K 31. prosinci 2015

v tisicich K¢ Jistina Nabéhly Neamortizo-  Splatnost Urokova Efektivni

urok vany poplatek sazba (%) urokova

sazba (%)

Dluhopisy EPH Financing CZ (1) 1 330 000 13 965 -19329  30/09/2018 4,20 4.72

Celkem 1330 000 13 965 -19 329 - - -
Dluhopisy 2018

Dluhopisy byly vydany 30. zaii 2015 v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 milionti K¢
a s moznosti navySeni o 50 % piedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisi, tj. na 3 000
milionta K¢.

Jsou kotovany na prazské burze cennych papir a splatné v roce 2018 (dale také ,,Dluhopisy 2018%).
Dluhopisy 2018 jsou uro¢eny sazbou 4,2% p.a., piicemz Grok je splatny dvakrat roéné zpétné k 30. bfeznu
a k 30. zari kazdého roku. Celkova nominalni ¢astka upsanych dluhopisti k 31. prosinci 2016 Cinila
3 000 000 tis. K¢ (1 330 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2015).

Za dluhy Emitenta z Dluhopisti 2018 se ve formé financni zaruky podle ¢eského prava zarucila spolec¢nost
Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Spole¢nost mtize Dluhopisy 2018 kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak. Pokud nedojde
k ptedcasnému splaceni (moznost, o niz Spole¢nost v soucasné chvili neuvazuje), Spolecnost splati jistinu
Dluhopist 2018 jednorazové dne 30. zati 2018.

Dluhopisy 2018 jsou vykazovany po odecteni nakladt spojenych s emisi ve vysi 41 748 tis. K¢ (20 815 tis.
K¢ k 31. prosinci 2015). Tyto naklady jsou béhem doby existence Dluhopisti 2018 postupné zachycovany
ve vykazu ziski a ztrat na zaklade efektivni urokové sazby ve vysi 4,75% (4,72% k 31. prosinci 2015).
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Dluhopisy 2020

Dluhopisy byly vydany 9. prosince 2016 v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 milionti
K¢ a s moznosti navyseni o 50 % ptedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisd, tj. na 3 000
miliond K¢.

Jsou kotovany na prazské burze cennych papirG a splatné v roce 2020 (dale také ,,Dluhopisy 2020%).
Dluhopisy 2020 jsou uroceny sazbou 3,5% p.a., pficemz trok je splatny dvakrat rocné zpétné€ k 9. cervnu a
k 9. prosinci kazdého roku. Celkova nominalni ¢astka upsanych dluhopisii k 31. prosinci 2016 Cinila
600 000 tis. K¢ (0 tis. K¢ k 31. prosinci 2015).

Za dluhy Emitenta z Dluhopist 2020 se ve forme finan¢ni zaruky podle ¢eského prava zarucila spole¢nost
Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Spole¢nost mtize Dluhopisy 2020 kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak. Pokud nedojde
k ptedcasnému splaceni (moznost, o niz Spole¢nost v soucasné chvili neuvazuje), Spolecnost splati jistinu
Dluhopisii 2020 jednorazové dne 9. ¢ervna 2020.

Dluhopisy 2020 jsou vykazovany po odecteni nakladl spojenych s emisi ve vysi 2 287 tis. K¢ (0 tis. K¢ k
31. prosinci 2015). Tyto naklady jsou béhem doby existence Dluhopisii 2020 postupné zachycovany ve
vykazu ziskl a ztrat na zakladé efektivni irokové sazby ve vysi 3,59% (0% k 31. prosinci 2015).

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu uro¢enych nastroji vykazovanych v amortizované potizovaci

cené:
v tisicich K¢ K 31. prosinci 2016 K 31. prosinci 2015

] Utetni

U¢etni hodnota Realna hodnota hodnota Reilna hodnota
Vydané dluhopisy v
amortizované potizovaci cené (1) 3001 341 3 058 347 1324 636 1330 666
Vydan¢ dluhopisy v
amortizované pofizovaci cen¢ (2) 598 964 601 260 - -
Celkem 3 600 305 3 659 607 1324 636 1330 666

Veskeré tirocené financni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cen¢ jsou zatazeny do Urovné 2
hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocenovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v ptedpokladech a odhadech).

10. Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2016 K 31. prosinci 2015
Zavazky z obchodnich vztahti 2429 4506
Vydaje ptistich obdobi - 352
Pfijaté zalohy - -
Dohadné Gcty pasivni (odhad splatnych zavazki) 6 994 325
Vynosy pristich obdobi - 101
Celkem 9423 5284
Kratkodobé 9423 5284
Celkem 9423 5284

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2016 zajistény.

Odhad zavazkl vychazi ze smluvnich podminek nebo z faktur pfijatych po rozvahovém dni, avSak pred
zvefejnénim Ucetni zaverky.

Riziko likvidity, kterému je Spolecnost vystavena v souvislosti se zdvazky z obchodnich vztahti a jinymi
zavazky, je popsano v bod¢ 14 — Postupy fizeni rizik a zvetejiiovani informaci.
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11. Dan z pFijmi
Splatna

K 31. prosinci 2016 Spolecnost tvorila rezervu na dan z piijmut viz nize.

Stav k

31.12.2016

Zisk pted zdanénim 100
Sazba dané 19 %
Dan 19
Slevy na dani -
Odhad splatné dané 19
Zaplacené zalohy na splatnou dan -
Rezerva na dai z prijmu 19

Efektivni dafiova sazba je shodna s dafiovou sazbou platnou v Ceské republice, tj. 19 %.

12. Vynosy a sluzby
Naklady na sluzby ptedstavuji naklady spojené s piipravou vydani dluhopist, vydanim, obsluhou a
administraci dluhopist. Vynosy Spolecnosti pak predstavuji thradu veskerych ndkladi matetskou
spolecnosti a smluvni odménu Spolecnosti.

Naklady na sluzby
v tisicich K¢ 2016 2015
Audit, Gcetnictvi, konsolidace 1137 345
Ostatni 30 232
Naklady z pokracujicich ¢innosti celkem 1167 577

Odména statutarnimu auditorovi k 31. prosinci 2016 ¢ini 182 tis. K¢ (54 tis. K¢ v roce 2016) a predstavuje
druhou ¢ast odmeény za audit statutarni zavérky Spolecnosti k 31. prosinci 2015. Neauditni sluzby nebyly
auditorem v daném obdobi poskytnuty.

13. Finan¢ni vynosy a naklady, zisk/-ztrata z finan¢nich nastroji
Vykazano ve vykazu zisku a ztraty

v tisicich K¢ 2016 2015
Vynosové troky 124 926 12 093
Finanéni vynosy 124 926 12 093
Nékladové troky -124 926 -12 093
Finanéni naklady -124 926 -12 093
Cisté finanéni vynosy/-naklady vykazané ve vykazu zisku a } )
ztraty

Vynosové troky se vztahuji k poskytnutému uvéru a nakladové uroky k emitovanym dluhopistim.
14. Postupy Fizeni rizik a zverejiiovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana finan¢ni a provozni rizika, jimz je Spolecnost vystavena, a zptsoby, jimiz

vvvvvv
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(@)

(b)

Uvérové riziko

Uvérove riziko je riziko finan¢ni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim nastrojem
nesplni své smluvni zdvazky. Toto riziko vznikd predevsim v oblasti tvért.

Spole¢nost poskytla uver matefské spolecnosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. az do celkove vyse
6 000 milionu korun. Uvér je poskytnut z prostiedkti vybranych z jiz upsanych dluhopisti. Spolecnost na
zaklad¢ finan¢nich vysledkd dluznika (Energeticky a prumyslovy holding, a.s.) na ro¢ni bazi vyhodnocuje

jeho schopnost dostat svym zavazkam.

K 31. prosinci 2016 neméla Spole¢nost zadna finan¢ni aktiva po splatnosti.

Uvérové riziko podle typu protistrany

K 31. prosinci 2016
v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva
Finan¢ni nastroje a jina financni aktiva
Celkem

K 31. prosinci 2015
v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Pohledéavky z obchodnich vztahi a jina aktiva
Financni nastroje a jina financni aktiva
Celkem

Uvérové riziko podle teritoria protistrany

K 31. prosinci 2016
v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva
Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva
Celkem

K 31. prosinci 2015
v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Pohledavky z obchodnich vztaht a jin4 aktiva
Finan¢ni nastroje a jina financni aktiva
Celkem

Riziko likvidity

Podniky Banky Celkem
(nefinan¢ni
instituce)
- 3054 3054
8489 - 8489
3 600 305 - 3 600 305
3 608 794 3054 3611 848
Podniky Banky Celkem
(nefinan¢ni
instituce)
- 1690 1690
5619 - 5619
1324 636 - 1324 636
1330 255 1690 1331945
Ceska Celkem
republika
3054 3054
8489 8 489
3 600 305 3 600 305
3611 848 3611 848
Ceska Celkem
republika
1 690 1690
5619 5619
1324 636 1324 636
1331945 1331 945

Riziko likvidity je riziko, Zze se Spolecnost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finan¢nimi zavazky, které se vypotradavaji prostiednictvim penéz nebo jinych finan¢nich aktiv.

Spole¢nost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti k
okamzitému pouziti na kryti o¢ekdvanych provoznich nakladii na 90 dni, a to vcetné splaceni finan¢nich
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zavazki, nikoliv vSak na kryti ndkladt z potencidlnich dopadii extrémnich situaci, které nelze ptimétené
predvidat, napiiklad ptirodnich katastrof.

Nize uvedena tabulka uvadi rozbor financnich aktiv a zavazkd Spolecnosti v ¢lenéni podle splatnosti,
konkrétné podle doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro ptipady, kdy

vvvvvv

divodu se u zavazkl pocita se splacenim v nejdiive mozné lhaté a u aktiv se pocita se splacenim v
nejpozdéjsi mozné lhuté. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou
seskupeny do kategorie ,,Nedefinovano*.

Splatnosti finan¢nich aktiv a zavazka

K 31. prosinci 2016

v tisicich K¢ Uketni Smluvni Méné neZ 3 mésice 1-51let Nedefinovano
hodnota  penézni toky ¥ 3 mésice  aZ1rok
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 3054 3054 3054 - - -
Pghlfzdavky z obchodnich vztahti 8 489 8 489 | 495 ) ) 6994
a jina aktiva
Sli‘tliavgcm ndstroje a jind financni 5 o4 305 4101 340 68640 73027 3959673 -
Celkem 3611 848 4112 883 73 189 73 027 3959 673 6 994
ZavazKky
Financni nastroje a financni 3 600 305 4101340 68640 73027 3959673 -
zavazky
%a\,laz’ky z obchodnich vztahil a 9 442 9 442 5 448 ) ) 6994
jiné zavazky
Celkem 3 609 747 4110 782 71 088 73 027 3959 673 6 994
éisty stav rizika likvidity 2101 2101 2101 - - -
(1) Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na cistou soucasnou hodnotu a véetné pripadného vroku.
Splatnosti finan¢nich aktiv a zavazka
K 31. prosinci 2015
v tisicich K¢ Uketni Smluvni Méné neZ 3 mésice 1-51let Nedefinovano
hodnota  pené&zni toky ' 3 mésice  aZ1rok
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1690 1 690 1 690 - - -
P(.).hl'edavlky z obchodnich vztahti 5518 5518 4841 ) ) 677
a jina aktiva
Z‘(‘tliavgcm nstroje a jind finanéni 354 636 1475 905 27652 27524 1420729 -
Celkem 1331 844 1 483113 34183 27 524 1420 729 677
Zavazky
Financni nstroje a financni 1324 636 1475905 27652 27524 1420729 -
zavazky
?a\’/aZ’ky z obchodnich vztahtl a ®5 188 5188 4511 ) ) 677
jiné zavazky
Celkem 1329 824 1 481093 32163 27 524 1420 729 677
éisty stav rizika likvidity 2020 2020 2020 - - -
(1) Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na cistou soucasnou hodnotu a vcetné pripadného uroku.
2) Naklady / Vynosy pristich obdobi ve vysi 101 tis. K¢ jsou vylouceny.

(c) Ménové riziko

Spolecnost neceli riziku zmény sménnych kurzd, jelikoz vSechny transakce jsou realizovany ve funkéni

meéné Spolecnosti (KC¢).
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(d)

Urokové riziko

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu tirokovych sazeb, protoze urocena aktiva a
urocené zavazky maji témer stejné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi. Délka doby, po kterou ma
urCity financni nastroj pevnou urokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany financni néstroj
vystaven tirokovému riziku. Urogené aktiva i zavazky maji stanovenou pevnou trokovou sazbu. Nize
uvedena tabulka uvadi udaje o rozsahu trokového rizika Emitenta podle smluvni lhiity splatnosti finan¢nich
nastroju. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou lhtitu splatnosti nebo nejsou urocené, jsou
seskupeny do kategorie ,,Nedefinovano*.

Finan¢ni informace tykajici se ro¢enych a netiro¢enych aktiv a zdvazki a jejich smluvni data splatnosti ¢i
pfecenéni jsou:

K 31. prosinci 2016

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rokazslet Nedefinovano Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 3054 - - 3054
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina 1 495 ) 6994 3 489
aktiva

Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva 32725 3567 580 - 3 600 305
Celkem 37274 3567 580 6994 3611 848
Zavazky

Zfivazky z obchodnich vztahi a jiné 2 448 ) 6994 9 442
zavazky

Finan¢ni nastroje a finan¢ni zavazky 32725 3567 580 - 3 600 305
Celkem 35173 3567 580 6994 3609 747
Cisty stav urokového rizika 2101 - - 2101
K 31. prosinci 2015

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rok azs5let Nedefinovano Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 1 690 - - 1690
Pohledavky z obchodnich vztahtl a jind 4841 ) 778 5619
aktiva

Finan¢ni nastroje a jind finan¢ni aktiva 13 965 1310671 - 1324 636
Celkem 20 496 1310 671 778 1331 945
Zavazky

Z:cwazky z obchodnich vztahi a jiné 4511 ) 778 5289
zavazky

Finan¢ni nastroje a finan¢ni zadvazky 13 965 1310671 - 1324 636
Celkem 19 254 1310 671 778 1329 925
Cisty stav urokového rizika 2020 - - 2 020

Nominalni ¢astky finan¢nich nastroji jsou uvedeny v bod¢ 6 a 9 — Finan¢ni nastroje a Financni nastroje a
finan¢ni zavazky.

Analyza citlivosti

Spolecnost provadi stresové testovani za pouziti standardizovaného trokového Soku, coz znamena, Ze se
na urokové pozice portfolia aplikuje okamzité snizeni/zvyseni urokovych sazeb o 100 bazickych bodu v
celé délce vynosové kiivky.

K rozvahovému dni a k 31. prosinci 2015 by zména urokovych sazeb o 100 bazickych bodi neméla na
celkovou pozici portfolia vliv.

18



Vyroéni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2016 do 31. prosince 2016

(e

)

15.

(@)

Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidla pristupu k moZnym rizikim
ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi

Systém zpracovani Ucetnictvi se fidi piisluSnymi ustanovenimi zadkonti a vyhlasek platnych v Ceské
republice a mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS).

EPH Financing CZ, a.s. vede podvojné Gcetnictvi. Uctovy rozvrh je zadan ve dvou ucetnich okruzich, pro
mezinarodni standardy a pro ¢eské ucetni standardy. Zmény muize provadét pouze urcené pracoviste.

Pti zaverkach se provadi kontrola zistatka veskerych ucta.

Spolecnost je fizena také za pomoci néstroju controllingu. Tyto néstroje jsou zaméteny na vyhodnocovani
klicovych finan¢nich i nefinan¢nich ukazatelii vykonnosti s cilem dosazeni hospodaiskych plant
Spolecnosti.

Dozor nad tucetnim vykaznictvim vykonéava také Vybor pro audit, blize popsan v ¢asti II. této vyrocni
Zpravy.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo ze
selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pti vSech Cinnostech a hrozi vS§em podnikatelskym subjektim.
Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatinovani kontrolnich mechanismt pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spolecnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,

e identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

e ziskanim piehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvari predpoklady ke stanoveni a
nasmerovani postupll a opatieni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k ptijeti rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahajeni procest, které povedou k omezeni moznych dopadu; nebo
- zizeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich tiplném zastaveni.

Spriznéné osoby
Urceni spriznénych osob

Vztahy se spfiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionafi a dalSimi osobami, jak uvadi nasledujici
tabulka.

Pi‘ehled otevirenych zistatki se spriznénymi osobami k 31. prosinci 2016 a 31. prosinci 2015:

v tisicich K¢ Pohledavky a Zavazky a  Pohledavky Zavazky a
ostatni  ostatni finan¢ni a ostatni  ostatni finan¢ni
financ¢ni zavazky finan¢ni zavazKy

aktiva aktiva

K 31.12.2016 K 31.12.2016 K 31.12.2015 K 31.12.2015

K materské spolecnosti

Z titulu poskytnutého Gvéru 3 600 305 - 1324 636 -
Z titulu prefakturace nakladi 8482 - 4 841 -
Celkem 3 608 787 - 1329 477 -
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(b)

16.

Piehled transakci se spriznénymi osobami za rok 2016 a 2015:

v tisicich K¢

Vynosy Naklady Vynosy Naklady
2016 2016 2015 2015

K materské spolecnosti
Z titulu nab&hlého troku k tivéru 124 926 - 12 093 -
Z titulu prefakturace nakladi 656 - 602 -
Spolec¢nosti ovladané koncovymi akcionari - 374 - 295
Celkem 125 582 374 12 695 295

Vsechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.
Transakee s kli¢ovymi ¢leny vedeni

Clenové piedstavenstva a dozoréi rady spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. neobdrzeli zadné vyznamné
penézni ¢i nepenézni plnéni za obdobi od 1. ledna 2016 do 31. prosince 2016 ani za srovnavaci ucetni
obdobi. Soucasné byli tito ¢lenové zamestnanci jinych spolecnosti v ramci Skupiny EPH.

Vyznamné nasledné udalosti

Ke dni podpisu této ucetni zaveérky bylo z druhé emsie dluhopist upsdno jedenmiliondvéstétisic kust
dluhopist.

V fijnu 2016 Energeticky a primyslovy holding, a.s. (,,EPH*) uzaviel dohodu s konsorciem globalnich
institucionalnich investorti vedenych a zastupovanych spole¢nosti Macquarie Infrastructure and Real
Assets (MIRA) o prodeji 30% podilu ve firm¢ EP Infrastructure, a.s. (EPIF). *), prodavany podil se pozdéji
navysil na 31%. Zbylych 69% EPIFu zlstava v drzeni EPH, ktery si rovnéZz zachovavd manaZzerskou
kontrolu nad EPIF. Konsorcium zastupované spravcem aktiv MIRA tvoifi fond Macquarie European
Infrastructure Fund 5 a dalsi globalni institucionalni investofi. Transakce byla dokon¢ena 24. tinora 2017.

V fijnu 2016 v souvislosti se vstupem novych minoritnich akcionaiti do spole¢nosti EPIF bylo rozhodnuto
1 0 zménach ve struktufe akcionait EPH. Soucasni vlastnici EPH uzavteli sérii transakei, v jejichz dusledku
po dokonceni transakce vlastni EPH Daniel Kietinsky (94%) a vybrani ¢lenové stavajiciho managementu
(6%). Transakce byla zavrSena poc¢atkem roku 2017 a zména akcionai'ské struktury je ke dni podpisu této
ucetni zaveérky jiz efektivni.

Vedeni Spolecnosti nejsou znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by mohly ovlivnit ti¢etni
zavérku k 31. prosinci 2016.
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Cestné prohlaseni

Piedstavenstvo spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. prohlaSuje, Ze Gcetni zavérka podava vérny a poctivy
obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodafeni emitenta za uplynulé ucetni
obdobi a podle jeho nejlepSiho védomi, veskeré informace a Udaje v této ucetni zdvérce odpovidaji
vyhlidkam budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské €innosti a vysledkim hospodateni a zZadné
podstatné okolnosti nebyly vynechany.

Datum: Podpis statutarniho organu

27. dubna 2017 Vﬁépum)’f

Clen piedstavehstva
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Piloha ¢. 1

Struktura vztah( mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou k 31. prosinci 2016:

JUDr. Daniel Ketinsky

100%

EP Investment S.a r.l

37,17% Podil na zakladnim kapitalu
37,17% Podil na hlasovacich prévech

Energeticky a primyslovy holding, a.s.
EP Power Europe, a.s. *

EPPE Némecko a.s. *

EP Velkd Briténie, s.r.o.

EP Commodities, a.s.

EP Fleet, k.s.

EP Investment Advisors, s.r.o.
EP Fleet, k.s.

EP Auto, s.r.0. *

WOOGEL LIMITED *
DCR INVESTMENT a.s. *

Ing. Patrik TkéE

MILEES LIMITED

37,17% Podil na 2akladnim kapitalu
37,17% Podil na hlasovacich pravech

Lausitz Energie Kraftwerke AG
Lausitz Energie Bergbau AG
LEAG Holding, a.s. *
Lausitz Energie Verwaltungs GmbH
Lausitz Energie Kraftwerke AG
Kraftwerk Schwarze Pumpe
Lausitz Energie Bergbau AG
GMB GmbH

Transport- und Speditionsgesellschaft Schwarze Pumpe
mbH

EP UK Investments Ltd
Eggborough Holdco 2 S.a .l
Eggborough Power Limited
Lynemouth Power Limited

Energy Scanner Ltd. *

EP Invest Limited

EP Fleet, k.s.

Mining Services and Engineering Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Gornicze Silesia Sp. 2 0.0.

Sedilas Enterprises limited
EPH Financing SK, a.s.
EPH Financing CZ, a.s.
EP Coal Trading, a.s.
EOP & HOKA s.r.0.
EOP HOKA SK, 5.r.0.

EOP HOKA POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

EOP HOKA SK, 5.r.0.
EP COAL TRADING POLSKA S.
Czech Gas Holding N.V. *
EP Produzione 5.p.A

Ergosud S.p.A,
EP Slovensko B.V. *
Slovak Power Holding B.V. *

Slovenské elektrarne, a.s.

Fiume Santo S.p.A.
Sunshine 15.r.."

EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A.

Centro Energia Ferrara S.p.A.

Centro Energia Teverola S.p.A.

Centrum pre vedu a vyskum, s.r.o.

Ochrana a bezpeénost SE, a.

SE Preda, s.r.0.

Slovenské elektrarne Ceska republika, s.r.0.

SE Sluzby infinierskych stavieb, s.r.o.

REAKTORTEST, 5.r.0.

Chladiace veze Bohunice, spol. s r.0.

UV Ret, as.
Energotel, a.s.

Nadécia EPH

ADCONCRETUM REAL ESTATE Itd

PGP Terminal, a.s. *
PLAZMA LIPTOV, a.s.

EP Logistics International, a.s.
LokoTrain s.r.0.
EP Cargo Deutschland GmbH
EP CARGO POLSKA ..

EP Cargo Invest, a.s.

31. prosinec 2016

stat, kde je
spoleénost
registrovéna
Ceska republika
Ceskd republika
Ceska republika
Némecko
Némecko
Ceska republika
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko

Némecko
Némecko

Ceska republika
Velk Britanie
Lucembursko
Velk Britanie
Velki Britanie
Velk Britanie
Velk Britanie
Ceska republika
Ceskd republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Kypr

Ceska republika
Polsko

Polsko

Kypr

Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Polsko
Slovensko
Polsko
Nizozemsko
Itélie

Itélie

Itélie

Itélie

Itélie

Itélie

Itélie

Nizozemsko

zemsko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Stbsko

Ceska republika
Slovensko
Ceska republika
Ceska republika
Némecko
Polsko

Ceska republika

Vlastnicky
podilv%

100

100
100
100
100
100
100
100
100

0.10
100

99.80

100
0.10

38.93

Majetkova
Gtast
pfima
pfima
pfima
pfima
pfima
pfima
pfima
pfima
pfima
pfima
pfima

pfima

pfima

piima
prima
piima
piima
piima

piima




JTSD Braunkohlebergbau GmbH Némecko 100 pfima

Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH Némecko 100 prima
MIBRAG Consulting International GmbH (former Montan Bildungs- und Entwicklungsgesellschaft mbH) Némecko 100 prima
GALA-MIBRAG-Service GmbH Némecko 100 pimé
Mitteldeutsche Umwelt- und Entsorgung GmbH Némecko 50 pFimé
Fernwarme GmbH Hohenmalsen - Webau Némecko 48.96 pimé
Ingenieurbiiro fiir Grundwasser GmbH Némecko 25 pimé
Bohr & Brunnenbau GmbH Némecko 100 pFimé
Helmstedter Revier GmbH (Buschhaus) Némecko 100 prima

Ablagerung von Mi mbH (NORGAM mbH ) Némecko 51 pFimé
Terrakomp GmbH Némecko 100 pFimé
MIBRAG Neue Energie GmbH Némecko 100 pimé
EP Némecko GmbH * Némecko 100 pFimé
Saale Energie GmbH Némecko 100 pFimé
Kraftwerk Schkopau GbR Némecko 4190 pima
Kraftwerk Schkopau Betriebsgesellschaft mbH Némecko 44.40 pFimé
ABS Property Ltd. Ceskd republika 100 piima
ZERTILIO ass. Ceskd republika 100 piimé
EP Infrastructure, a.s. * Ceskd republika 100 piimé
EP Energy, as. * Ceska republika 100 piima
AISE, s.r.0. Ceskd republika 80 piima
PT Holding Investment B.V. * Nizozemsko 100 pimé
Praiskd teplarenska Holding a.s. * Ceska republika a9 pimé
Praiska teplarenska a.s. Ceska republika 47.42 piima
Praiska teplarenska Trading, a.s. Ceska republika 100 piima
Termonta Praha a.s. Ceskd republika 100 piima
Energotrans SERVIS, a.s. Ceska republika 95 pFima
Teplo Neratovice, spol. s r.o. Ceska republika 100 piima
Praiska teplarenska LPZ, a.s. Ceskd republika - -

PT Real Estate, a.s. Ceskd republika 47.42

RPC, as. Ceskd republika 100

Novy Veleslavin, a.s. Ceskd republika 100

Pod Juliskou, a.s. Ceskd republika 100

Nova Invalidovna, a.s. Ceskd republika 100

Michelsky trojihelnik, a.s. Ceskd republika 100

Nové Modrany, a.s. Ceska republika 100

PT Properties |, a.s. Ceskd republika 100

PT Properties Il, a.s. Ceskd republika 100

PT Properties ll, as. Ceskd republika 100

PT Properties IV, as. Ceskd republika 100

PT méfeni, a.s. Ceskd republika 47.42

United Energy, a.s. Ceskd republika 100

EVO - Komorany, a.s. Ceskd republika 100

Severozeskd teplérensks, a.s. Ceska republika 100

United Energy Moldova, s.r.o. Ceskd republika 100

United Energy Invest, a.s. Ceskd republika 100

EP Sourcing, a.s. (former EP Coal Trading, a.5.) Ceska republika 100

EP ENERGY TRADING, a.s. Ceskd republika 100

@

Optimum Energy, s.r.o." Ceska republika -

Plzefiska energetika a.s. Ceska republika 100 piima
VTE Moldava ll, as. * Ceska republika 100 piima
MR TRUST s.r.0.* Ceska republika 99.50 piima
Arisun, s.r.0. Slovensko 100 pfima
Greeninvest Energy, a.s. Ceska republika 4170 piima
POWERSUN a. Ceska republika 100 piima
Triskata, s.r.0. Slovensko 100
MRTRUSTs.r.0. * Ceska republika 0.50
VTE Pchery, s.r.0. Ceska republika 64
CHIFFON ENTERPRISES LIMITED * Kypr 100
Claymore Equity, s.r.0. Slovensko 80
Alternative Energy, s.r.o. Slovensko 90
EBEH Opatovice, a.s. v likvidaci Ceska republika -
Elektrérny Opatovice, a.s. Ceska republika 100
VAHOsr0. Ceska republika 100
NPTH, a.5. * Ceska republika 100
Prazska tepldrenskd a.s. Ceska republika 50.58
Prazska teplérenska Trading, a.s. Ceska republika 100 piima
Termonta Praha a.s. Ceska republika 100 piima
Energotrans SERVIS, a.s. Ceska republika 95
Teplo Neratovice, spol. s r.o. Ceska republika 100
Prazska teplérenska LPZ, a.s. Ceska republika -
PT Real Estate, a.s. Ceska republika 50.58
RPC, a.s. Ceska republika 100
Nowy Veleslavin, .. Ceska republika 100
Pod Juliskou, a.s. Ceska republika 100
Novd Invalidovna, a.s. Ceska republika 100
Michelsky trojihelnik, a.s. Ceska republika 100
Nové Modfany, a.s. Ceska republika 100
PT Properties |, a.s. Ceska republika 100
PT Properties Il, a.s. Ceska republika 100
PT Properties Ill, a.s. Ceska republika 100
PT Properties IV, a.s. Ceska republika 100

PT méfent, a.s. Ceska republika 5058



Stredoslovenska energetika, a.s. Slovensko 49 piima

Stredoslovenska energetika - Distrubiicia, a.s. Slovensko 100 pima
Elektroenergetické montaZe, a.s. Slovensko 100 pfima
SSE — Metroldgia s.r.o. Slovensko 100 pfima
ka - Projekt sro. Slovensko 100 piima
SSE-Solar, 5.r.0. Slovensko 100 pima
SPX, 510, Slovensko 33.33 pfima
Energotel, a.s Slovensko 20 pimé
SSECZ,5.r.0 Ceska republika 100 pimé
EP ENERGY HR d.0.0. Chorvatsko 100 pimé
EP Cargo a.s. Ceska republika 100 pimé
EP Madarsko, a.s. * Ceska republika 100 pimé
Budapesti Eromii Zrt. Madarsko 95.62 pimé
BE-Optimun Kft. Madarsko - -
KOBANYAHO Kit. Madarsko 25 pfima
ENERGZET SERVIS .. Ceska republika 100 pimé
Czech Gas Holding Investment B.V.* Nizozemsko 100 prima
NAFTA 2.5 Slovensko 40.45 pimé
Nafta Exploration s.r.o. Slovensko 100 pima
Karots? a cementace, s.r.0. Slovensko 51 pima
AUTOKAC s.r.0. - v likvidaci Slovensko - -
AG Banka, a.5. v konkurze Slovensko - -
POZAGAS a.5. Slovensko 35
NAFTA Services, s.r.o. Ceskd republika 100
NAFTA International B.V. * Nizozemsko 100
NAFTA RV Ukrajina 100
CNG Holdings Nizozemsko B.V. Nizozemsko 50
NG LLC Ukrajina 100
EPH Gas Holding B.V. * Nizozemsko 100
Seattle Holding B.V. * Nizozemsko 100
Slovak Gas Holding B.V. Nizozemsko 100
SPP Infrastructure, a.s Slovensko 49
eustream, a.s. Slovensko 100
Central European Gas HUB AG Rakousko 15
eastring B.V. Nizozemsko 100
PP - distribucia, a.s. Slovensko 100
Plynarenska metroldgia, s.r.0. Slovensko 100
SPP — distribuicia Servis, s.r.0. Slovensko 100
NAFTA a.s. Slovensko 56.15
Nafta Exploration s.r.o. Slovensko 100
Karots? a cementace, 5.r.0. Ceska republika 51
AUTOKAC s.r.o. - likvidaci Ceskd republika - -
AG Banka, a.5. v konkurze Slovensko - -
POZAGAS a.5. Slovensko 35
NAFTA Services, s.r.o. Ceskd republika 100
NAFTA International B.V.* Nizozemsko 100
NAFTARV Ukrajina 100
CNG Holdings Nizozemsko B.V. Nizozemsko 50
NG LLC Ukrajina 100
GEOTERM KOSICE, a. Slovensko 95.82 pfima
SPP Storage, s.r.0. Ceska republika 100 pima
SPP Bohemia a.s. Ceska republika - -
SPP Servis, as. Slovensko - -
POZAGAS a.5. Slovensko 35 pfima
SLOVGEOTERM as. Slovensko 50 prima
GEOTERM KOSICE, a.s. Slovensko 0.08 pfima
GALANTATERM spol. s r.o. Slovensko 05 pfima
GALANTATERM spol. s r.o. Slovensko 7y pfima
SPP Infrastructure Financing B.V. Nizozemsko 100 pfima
* Soutast holdingu
1) Sunshine 1 S.r.l. se slouilo s Fiume Santo S.p.A. k 1. lednu 2016. Nastupnickou spoleénosti je spoleénost Fiume Santo S.p.A.

) Optimum Energy, s.r.o. se slouilo s EP ENERGY TRADING, a.s. k 1. lednu 2016. Nastupnickou spolecnosti je spole¢nost EP ENERGY TRADING, a.s.



