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EPH Financing SK, a. s.
Vykaz o finané¢nej situdcii k 30. junu 2017

Pozndmky
Majetok
Pefia#né prostriedky a ich ekvivalenty 7
Pohl'addvky z obchodného styku 8
Finanény majetok 6
OdloZena dafiové pohladévka 9
Ostatny majetok 10
Kritkodoby majetok spolu
Finan&ny majetok 6
Dlhodoby majetok spolu
Majetok spolu
Zaviizky
Zavizky z obchodného styku 11
Emitované dlhopisy 12
Ostatné zévizky 13
Kritkodobé zdvizky spolu
Emitované dlhopisy 12
Dlhodobé zaviizky spolu
Zévazky spolu
Vlastné imanie
Z&kladné imanie 14
Zakonny rezervny fond 15
Nerozdeleny zisk minulych rokov 15
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie 15

Vlastmé imanie priraditel’né osobim s kontrolnym podielom na
vlastnom imani

Vlastné imanie spolu

Vlastné imanie a zaviizky spolu

30.6.2017 31.12.2016
tis. eur tis. eur
22 173
107 5
229 9
1 2
8 9
L 367 198
102 241 74 277
102 241 74 277
102 608 74 475
57 11
353 18
33 14
443 43
102 129 74 398
102 129 74 398
102 572 74 441
25 25
3 3
6 2
2 4
36 34

% %4
102 608 T4 4715

Priebeznd u&tovnd zdvierka, ktorej sigastou si pozndmky na stranach 7 aZ 23, bola zostavend dfia

13. scptemb_ra 2017:

” 1
_.‘_‘_‘4‘_

Pavel Horsky
¢len predstavenstva

¢len predstavenstva



EPH Financing SK, a. s.

Vykaz ziskov astrdt a ostammych suéasti komplexného vysledku za obdobie

od 1, janudra do 30. jiina 2017

Naklady na sluzby
Previdzkové ndklady
Urokové naklady

Ostatné finan¢né naklady
Finanéné ndklady
Urokové vinosy

Ostatné finanéné vynosy
Finanéné vynosy
Zisk/strata pred zdanenim
Naklady na daii z prijmov
Zisk po zdaneni

Ostatné sutasti komplexného vysledku

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Obdabie Obdobie

od 1.1.2017 © od 1.1.2016

do 30.6.2017 do 30.6.2016
Poznamky tis. eur tis. eur
16 (13) (8)
(13) (8)

17 (2014) (1436)
18 4) 3)
(2018) (1439)

19 2014 1436
20 22 14
2 036 1450

5 3

21 (3) (1
2 2

2 2

Poznamky uvedené na stranach 7 aZ 23 st neoddelite'nou si¢ast'ou tejto priebeZnej uttovnej zévierky.
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EPH Financing SK, a. s.
Vykaz pefiaznych tokov za obdobie od 1. januara do 30. jana 2017

Obdobie Obdobie
od 1.1.2017 od 1.1.2016
do 30.6.2017 do 30.6.2016
Pozndmky tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim a pred tirokmi 5 3
Zmeny pracovného kapitilu:
Zvy3enie stavu zavizkov z obchodného styku 46 30
(Zvy3enie)/zniZenie stavu pohl'addvok z obchodného styku (102) 416
(ZvySenie)/ziZenie stavu ostatného majetku 1 (14)
Zvyenie/(zniZenie) stavu ostatnych zavazkov 20 (1)
PeiiaZné toky pouZité na prevadzkovii finnost’ (35) 431
Zaplatene uroky (1572) (1 486)
Prijate uroky 1575 0
Prijmy/vydavky na daii z prijmov (3) (2)
Cisté periazné toky pouité na previdzkovi: cinnost (30) (1054)
PeiiaZné toky z finanénych finnosti
Vklad do zdkladného imania 0 0
Vklad do zdkonného rezervného fondu 0 0
Prijmy z emitovanych dlhopisov 28 112 34010
Vydavky na poskytnuté pdZicky (28 233) (33 941)
Prijmy z poskytmutych péZi¢iek 0 0
Cisté periazné toky z financnych cinnosti (121) 69
Cist4 zmena peiiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov (151) (985)
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na za&iatku obdobia 7 173 1001
Peflainé prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia 7 22 16

Poznamky uvedené na stranich 7 aZ 23 st neoddelitel'nou sifast'ou tejto priebeZnej uttovnej zavierky.



EPH Financing SK, a. s.
PoznAmky Kk priebeZnej tétovnej zivierke za obdobie od 1. janudra do
30. jina 2017

1. V3ieobecné informicie

EPH Financing SK, a. s. (,,spolo¢nost™) bola zaloZend v Slovenskej republike zakladatePskou
listinou zo difa 26. janudra 2015 a je zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava
I, oddiel: Sa, vlozka C¢&islo: 6099/B. Zapis do obchodného registra bol vykonany diia
17. februdra 2015.

Identifikagné &islo (,,ICO*) a dafiové identifikatné &islo (,,DIC) su:

Identifikaéné &islo: 48 048 003
Datiové identifikaéné &islo: 2120006240

Sidlo spolotnosti je: Lama&ska cesta 3/A, 841 04 Bratislava

Struktira akcionarov k 30. junu 2017 bola nasledujtica:
Podiel na
Hlasovacie zdkladnom
privov % imaniv %

Energeticky a primyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Struktiira akciondrov k 31. decembru 2016 bola nasledujica:
Podiel na
Hlasovacie zdkladnom
privov % imaniv %

Energeticky a primyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Spolognost’ je zahrnutd do konsolida&ného celku spolo€nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
Konsolidovand idtovna zévierka je uloZend v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom
v Prahe.

K 30. junu 2017 bolo predstavenstvo zloZené z tychto osdb:
®  Daniel Kfetinsky — &len predstavenstva
e  Marek Spurny — &len predstavenstva
e Pavel Horsky — &len predstavenstva

K 30. jinu 2017 bola dozorné rada zloZena z tychto oséb :
» Jan Springl - &len dozornej rady
e  Ondrej Novék — tlen dozomej rady
e  Petr Sekanina — &len dozornej rady

Aktivity

Hlavnymi &innostami spolotnosti si:

- poskytovanie tiverov alebo péZidiek z pefiaZnych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej
vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét

- sprostredkovanie poskytovania tverov alebo poZitiek z peiiainych zdrojov ziskanych
vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnét

- sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti sluzieb

- sprostredkovatel'sk4 ¢innost’ v oblasti obchodu

- administrativne sluZby
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EPH Financing SK, a. s.
Poznamky k priebeznej uftovnej zdvierke za obdobie od 1. januidra do
30. jiina 2017

- Cinnost’ podnikatel'skych, organizanych a ckonomjck}'fc‘; poradcov

Ziklad pre zostavenie ictovnej zavierky
(a) Vyhldsenie o siilade

Priebefnd GCtovnd zavierka spolotnosti k 30. junm 2017 bola zostavend v silade s
Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (,,JFRS*) v znen{ prijatom Eurépskou tiniou.

(b) Pravny dévod na zostavenie iftovnej zdvierky

Priebena u¢tovna zdvierka Spolo¢nosti k 30. jinu 2017 je zostavend podla § 18 ods. 1 zdkona
NR SR ¢&. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve (dalej ,,zdkon o ttovnictve™) za uctovné obdobie od
1. januara 2017 do 30. jina 2017.

Této uttovna zavierka bola zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU. Spolognost aplikuje
vietky dtandardy IFRS EU vydané Vyborom pre medzinérodné Standardy pre finan¢né vykaznictvo
(International Accounting Standards Board, d’alej len ,,JASB*) a interpretcie vydané Vyborom pre
interpretdcie Medzin4rodného finantného vykazovania (International Financial Reporting
Interpretation Committee, d'alej len ,,JFRIC*) v znen{ prijatom Eurdpskou tiniou, ktoré boli u&inné
k 30. jinu 2017,

Priebeind uétovnd zavierka bola zostavend na zéklade akrudlneho principu aza predpokladu
nepretrZitého pokratovania v &innosti.

Zostavenie Ultovnej zavierky vsilade sIFRS EU vyaduje vyuZitie urgitych zasadnych
predpokladov a odhadov. TaktieZ vyZaduje uplatnenie Gsudku vedenia pri aplikdcii postupov
uétovania na komplexné transakcie. Oblasti, ktoré vyZaduju vy$3i stupeii rozhodovania alebo
zloZitosti alebo oblasti, kde sii predpoklady a odhady vyznamné priebeini uétovni zévierku si
zverejnené v Poznamke &. 3.

(¢) Zaklad pre ocefiovanie

PriebeZn4 i¢tovna zdvierka bola vypracovand na zdklade historickych cien.

Historicka obstardvacia cena je zaloZena na redlnej hodnote poskytnutého protiplnenia pri vymene
tovarov a sluzieb.

Redlna hodnota predstavuje cenu, ktord by sa ziskala z predaja aktiva alebo bola zaplatena za
prevod zévizku pri beZnej transakcii medzi Géastnikmi trhu k datumu ocenenia (t.j. ,exit“ cena
alebo vystupna cena).

Pri stanovovani redlnej hodnoty majetku a zédvizkov Spolo&nost’ pouZiva trhové (pozorovatelné)
vstupy vidy, ked' je to moZné. Ak trh nie je aktivny, redlna hodnota majetku a zavizkov sa uréi
pouZitim ocefiovacich technik. Pri aplikovani ocefiovacich technik sa pouZivaju odhady a
predpoklady, ktoré su konzistentné s informaciami o odhadoch a predpokladoch, ktoré si k
dispozicii, a ktoré by pouzili G€astnici trhu pri stanoveni ceny.

Podl'a vstupov pouZitych pri uréeni redlnej hodnoty majetku a zaviizkov boli definované rozdielne
drovne redlnej hodnoty:

Uroveil 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch za identické polozky majetku a
zavizkov.

Urovett 2: vstupy iné ako kotované ceny uvedené v trovni 1, ktoré moZno pozorovaf pri danom
majetku a ziviizkoch bud’ priamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od cien).



EPH Financing SK, a. s.
Pozniamky k priebeZnej uétovnej zdvierke za obdobie od 1. januira do
30. juna 2017

Urovedl 3: vstupy pre majetok a zdvizky, ktoré nie st zaloZené na pozorovatePnych trhovych
tidajoch (nepozorovatelné vstupy). ‘

Priebe#na G¢tovnd zévierka spolo¢nosti bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania jej
¢innosti.

(d) Funkéni mena a mena prezenticie

Této priebeznd uétovnd zévierka je zostavend v eurach (€), ktor¢ st funkénou menou spoloénosti.
Sumy v eurdch sl vyjadrené v tisicoch a zaoknihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
(e) PouZitie odhadov a Gsudkov

Zostavenie priebeZnej ftovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo tsudky, odhady a
predpoklady, ktoré ovplyviiuji aplikéciu G¢tovnych zésad a G&tovnych metéd a vysku vykazaného
majetku, zdvizkov, vymosov a nakladov. Skutoéné vysledky sa moZu 1i¥it" od tychto odhadov.

Odhady a sivisiace predpoklady si priebeine aktualizované. Upravy tétovnych odhadov si
vykdzané v obdobi, vktorom je odhad korigovany avo vSetkych budicich ovplyvnenych
obdobiach na ktoré ma tato iprava vplyv.

Informéicie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov avyznamnych usudkoch v pouZitych
u¢tovnych zasadach a a¢tovnych metddach, ktoré majii najvyznamnejsi vplyv na sumy vykdzané
v utovnej zévierke, st opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

3. Vyznamné ultovné zasady a ucétovné metédy

(2) Urokové vymosy a irokové niklady

Urokové vymosy a ndklady si vykazované vo vykaze ziskov a strat aostatnych stdasti
komplexného vysledku pouZitim efektivnej tirokovej miery. Efektivna urokovd miera je sadzba,
ktord presne diskontuje odhadované budiice pefiaZné platby a prijmy podas Zivotnosti financéného
majetku alebo zavizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kraticho) na wG&tovnit hodnotu
finanéného majetku alebo zdviizku. Efektivna trokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykdzani
finan&ného majetku a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahrila vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transaké&né néklady a diskonty alebo prémie, ktoré sii neoddelitelnou sucastou efektivnej lirokovej
miery. Transakéné naklady si prirastkové néaklady, ktoré sa daji priamo priradit nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zavizku.

(b) Dait z prijmu

Dati z prijmu zahfiia splatnii a odloZent daii. Dafi z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strit a
ostatnych siéasti komplexného vysledku okrem poloZiek, ktoré sa vykazujii priamo vo vlastnom

Splatnd daht je ofakdvany dafiovy zdvdizok vych4dzajici zo zdanitelnych prijmov za rok
prepocitany platnou sadzbou dane ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uétovnd zivierka, upraveny o
sumy stvisiace s minulymi obdobiami.

OdloZend dati sa vypodita pouZitim stivahovej metédy, pri ktorej vznika dodasny rozdiel medzi
i¢tovnou hodnotou majetku a zavizkov pre U&ely vykaznictva a ich hodnotami pre daiiové uidely.
OdloZen4 dail je poftand pomocou datiovych sadzieb, pri ktorych sa ofakéva, Ze sa pouZiju na



EPH Financing SK, a. s.
Poznimky k priebeinej ictovnej zdivierke za obdobie od 1. januira do
30. jina 2017

do&asné rozdiely v case ich realizécie na zaklade zakonov, ktoré boli platné alebo pnjaté ku diiu
ku ktorému sa zostavuje G&tovna zdvierka.

]

OdloZen4 dafiova pohl'adavka je vykdzand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v
buddcnosti budi dosiahnuté zdanitelné zisky, voi ktorym sa d4 pohPaddvka uplatnit. OdloZené
dafiové pohfadavky su prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uttovna zdvierka a zni¥ené
vrozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Z¢ bude moZné dafiovy uZitok, ktory sa ich tyka,
realizovat’.

(¢) PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty
PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaju volné prostriedky na bankovych Gétoch.

Petiafné prostriedky a ich ekvivalenty si vykazované vo vykaze o finan¢nej situécii v nominalnej
hodnote.

(d) Finan¥ny majetok
Finanény majetok spolo¢nosti je zaradeny do kategorie divery a pohPadavky.

Uvery a pohPadavky

Uvery a pohFadavky si nederivatovy finantny majetok s pevnymi alebo stanoviteInymi platbami,
ktory nie je kétovany na aktivnom trhu a nie je klasifikovany ako cenné papiere uréené na predaj
alebo finanény majetok drZany do splatnosti alebo ako finanny majetok ocefiovany redlnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia. Vznikajii vtedy, ked’ spolotnost poskytne pefiainé
prostriedky, tovar alebo sluzby priamo dlznfkovi bez toho, aby mala v umysle s pohl'adédvkou
obchodovat'.

Vo vykaze o finanénej situdcii Spolonosti je tento finandny majetok vykizany ako: poskytnuté
pbZitky, pohl'adavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok.

Pohl'adavky sa prvotne vykazuji vrealnej hodnote spolu spriamo stvisiacimi transakénymi
nékladmi a nasledne oceiiujii vich umorovanej hodnote pouZitim metody efektivnej urokovej
miery.

Opravnd poloZka sa vytvara viedy, ak existuje objektivny dokaz, Ze Spoloénost’ nebude schopné
zinkasovat’ vSetky splamé sumy podla pdvodnych podmienck splatnosti. Vyznamné finan¥né
problémy dlznika, pravdepodobnost, Ze na dlZznika bude vyhlasené konkurzné konanie alebo Ze
podstipi finanénii reorganizéciu, platobné neschopnost’ alebo omeikanie platieb sa povaZuju za
indikétory toho, Ze pohladdvka je znehodnotend. Vy3ka opravnej polozky predstavuje rozdiel
medzi Gétovnou hodnotou danej pohladavky a sigasnou hodnotou predpokladanych budiicich
pefiaznych tokov diskontovanych efektivnou trokovou sadzbou.

(e) Finanéné zavizky

Finandné zévizky Spolo¢nosti st zaradené do jednej z nasledovnych kategérif: finanéné zévizky
ocefiované realnou hodnotou cez vysledok hospodirenia alebo ostatné finan¢né zavizky.

Finantné zdvizky oceillované reilnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia

Finanéné zavizky ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodérenia predstavuju derivatové
finanéné néstroje. Vo vykaze o finan¢nej situcii Spolo€nosti si tieto derivatové finanéné néstroje
vykazané v ramci poloZky zaviizky z obchodného styku a ostatné zévizky.,

Ostatné finanéné zdvizky

Ostatné finanéné zavizky si rézne finandné z4vizky, ktoré nie st ocefiované redlnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia. Vo vykaze o finanénej situdcii Spolo&nosti st tieto zdvizky vykizané ako
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EPH Financing SK, a. s.

Poznamky k priebeZnej tuétovnej zavierke za obdobie od 1. januira do
30, jiina 2017

bankové tdvery, urofené poZitky, emitované dlhopisy a zdvizky z obchodného styku a ostatné
zavizky. ‘

i. Ocefiovanie finanéného majetku a finan&nych zavizkov

Finanéné nastroje si prvotne vykdzané v redlnej hodnote vritane priamo priraditelnych
transakénych nékladov. Po prvotnom vykazani su ocenené vo vyike amortizovanych nakladov s
pouZitim met6dy efektivne]j Grokovej miery.

V nasledujiicich obdobiach sa vykazuji vo vykaze o finantnej situdcii vo vyske amortizovanych
nakladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa tvery, péZicky a dlhopisy splatia, sa
vykazuji ako niklady/vynosy na ziklade efektivnej \irokovej miery vo vysledku hospodérenia.

() Kategdrie finan&nych ndstrojov

Finantné nistroje
Finanény nastroj je ka?d4 zmluva, ktord vedie k vzniku finanéného majetku v jednej G&tovnej
jednotke a k finanénému zavizku alebo k nastroju vlastného imania v inej u&tovnej jednotke.

(g) Neddvno vydané Gftovné §tandardy
Standardy prijaté EU, ktoré edte nenadobudli é¢innost’

IFRS 9 Finan¥né néstroje (iinny pre udtovné obdobia zatinajice 1. janudra 2018 alebo neskdr
(zatial neprijala EU); pouZije sa retrospektivne s niektorymi vynimkami. Uprava minulych obdobi
sa nevyzaduje a je povolend len vtedy, ak st k dispozicii informdcie bez pouZitia spdtného
pohTadu.)

Tento 3tandard nahrédza IAS 39 Finantné néstroje: u¢tovanie a ocefiovanie s tym, Ze nad’alej plati
vynimka podla IAS 39 pre zabezpedenie redlnej hodnoty tdrokovej angaZovanosti G&tovnej
jednotky v portféliu finanénych aktiv alebo finanénych zévizkov a Ze si (&tovné jednotky médZu
zvolit, &i budi o vietkych zabezpe&eniach ¢tovat’ podl'a poZiadaviek IFRS 9 alebo nad'alej podla
existujucich poZziadaviek v IAS 39.

Hoci sa pripustné ocefiovacie zdkladne pri finanénych aktivach - zostatkovd hodnota, reélna
hodnota vykazana do celkového komplexného visledku a redlna hodnota vykdzana do zisku alebo
straty - podobajii IAS 39, znagne sa lifia kritéria klasifikdcie do prisluinej kategérie ocenenia.

Finan¢né aktivum sa ocefiuje zostatkovou hodnotou, ak st splnené tieto dve podmienky:

 aktivum je drZané v rdmci obchodného modelu, ktorého cielom je drZat’ aktiva na tcely
inkasovania zmluvnych pefiaZznych tokov, a

* jeho zmluvné podmienky vedu k vzniku pefiaznych tokov v konkrétnych terminoch, ktorymi sit
vyluéne platby istiny a drokov z nesplatenej istiny.

Model zniZenia hodnoty v IFRS 9 nahrddza model "vzniknuté straty" v IAS 39 modelom
"ofakdvané uverové straty", o znamend, Ze uZ nebude potrebné, aby stratovd udalost nastala
predtym, neZ sa zali¢tuje opravna poloZka na zniZenie hodnoty.

Je potrebné zverejnit’ rozsiahle dodatotné informdcie o Cinnostiach Wtovnej jednotky v oblasti
riadenia rizik a zaistenia.

Spoloénost’ v si€asnosti posudzuje tento vplyv na svoju finanénu situdciu a vykonnost,

Spolotnost ofakava, e daldie vydané Standardy, ktoré este nenadobudli u¢innost’ pre ucely
zverejnenia v tejto idtovnej zavierke, nebuda mat' Ziadny vplyv na uétovnii zavierku Spolognosti k
datumu ich Géinnosti.

11



EPH Financing SK, a. s.

Poznamky k priebeZnej uftovnej zdvierke za obdobie od 1. januira do
30. jina 2017

4. Pouzitie odhadov a Gsudkov
Tieto vyhldsenia doplitaji komentér k riadeniu finan&ného rizika.

KPa¢ové zdroje neistoty v odhadoch
Pri zostaven{ priebeZnej G¢tovnej zdvierky spolofnost neevidovala Ziadne vyznamné zdroje
neistoty.

5. Riadenie finanénych rizik

Prehlad
Spolognost’ je vystavend prevadzkovému riziku a nasledujicim rizikém z pouZivania finanénych
nastrojov:

¢ Riadenie kapitalového rizika

e Faktory finan&ného rizika

a) Riadenie kapitilového rizika

Struktira kapitalu spolotnosti pozostiva z pefiazi v banke a vlastného imania pripadajiiceho na
vlastnika spolo&nosti, ktoré zahrila zakladné imanie a zakonny rezervny fond.

b) Faktory finanéného rizika
a. Uverové riziko

Uverové riziko zohFadiiuje riziko, Ze zmluvné strana nedodrZ{ svoje zmluvné zévizky, v dosledku
toho spolotnost’ utrpi stratu. Spolo&nost’ prijala zasadu, Ze bude obchodovat’ len s déveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a Ze podla potreby musf ziskat' dostatoéné zabezpe&enie ako prostriedok na
zmiemnenie rizika finandnej straty v doésledku nedodrZania z4vizkov. Peiiainé ftransakcie sa
vykondvaji len prostrednictvom renomovanych finanénych intiticii. Spolo&nost neobmedzila
vySku otvorenej pozicie voéi Ziadnej finanénej indtiticii.

b.  Operaéné riziko

Opera¢né riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajiicej zo Sirokého radu pritin
spojenych s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technoldgiou a infradtruktirou a z externych
faktorov okrem dverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizikd vyplyvajiice z
pravnych a regulatnych poZiadaviek a vieobecne akceptovanych standardov firemného spravania.

c. Pravne riziko

Sugast'ou operatného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajiica najm4 z nevymozitelnosti
zmliv, hrozby nedspesnych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spolo&nost’,

d.  Urokové riziko

Operdacie spolognosti s vystavené riziku zmien v trokovych sadzbéich. Objem tohto rizika je rovny
sume uroeného majetku a Grofenych zavizkov, pri ktorych je vrokovéa sadzba v dobe splatnosti
alebo v dobe zmeny odli¥n4 od suéasnej trokovej sadzby. Doba, na ktord je pre finanény ndstroj
stanovena pevnd sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v irokovych sadzbach.

e.  Riziko likvidity
Riziko likvidity vznikd pri beZznom financovani &innosti spolocnosti, pri schopnosti splécat’ svoje
zavizky v dobe ich splatnosti a pri riadeni finanénych pozicif. Predstavuje riziko neschopnosti

financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti aurokovej sadzbe a riziko neschopnosti
realizovat’ majetok za rozumni cenu v primeranom &asovom horizonte,
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EPH Financing SK, a. s.

Poznamky Kk priebeznej uctovnej zivierke za obdobie od 1. januara do

30. juna 2017

6. Finan¢ny majetok

Pb6zi¢ky prepojenym uctovnym jednotkdm

Spolu

30.6.2017 31.12.2016
tis. eur tis. eur
102 470 74 286
102 470 74 286

Rozdelenie na kratkodobi a dlhodobi &ast’ je uvedené v bode 22.

Pozitky boli poskytnuté materskej spolognosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. s ddtumom

splatnosti 27. jina 2018 a 28.augusta.2020.

7. PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty

Bezné &ty v bankach

Spolu

8. PohlPadivky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku

Spelu

30.6.2017 31.12.2016
tis. eur tis. eur
22
22
30.6.2017 31.12.2016
tis. eur ts. eur
107
107

Rozdelenie na kratkodobi a dlhodobi &ast’ je uvedené v bode 22.

Vekovi Struktiira pohl’addvok k 30. jinu 2017 je uvedend v nasledujicom prehlade:

v tisicoch EUR

Do splatnosti

Po splatnosti 1 a2 30 dni

Po splatnosti 31 aZ 180 dni
Po splatnosti 181 aZ 365 dni
Po splatnosti viac ako 365 dni

30. jiina 2017

Nomindlna Y% Opravna
hodnota poloZka
107 100 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

107 100 0
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EPH Financing SK, a. s.

Poznamky k priebeinej tftovnej zdvierke za obdobie od 1. janudra do
30. jiina 2017

Vekova Struktiira pohl’addvok k 31. decembru 2016 je uvedend v nasledujicom prehlade:

v tisicoch EUR 31. decembra 2016
Nomindlna % Opravng
hodnota poloZka
Do splatnosti 5 100 0
Po splatnosti 1 aZ 30 dn{ 0 0 0
Po splatnosti 31 aZ 180 dni 0 0 0
Po splatnosti 181 aZ 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
5 100 0

Vietky pohl'adavky z obchodného styku sii vodi prepojenym &tovnym jednotkdm. Nakolko riziko
nevymoZziteI'nosti tychto pohl'adavok je nizke, Spolo&nost’ netvorila Ziadne opravné polozky.

9. Odlozeni danovi pohladavka

30.6.2017
tis. eur

K 1. janudru 2017 2
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznidmok) (N
Vykazané do ostatnych siéasti komplexného vysledkn 0

K 30. jinu 2017 1
31.12.2016

tis. eur

K 1. janudru 2016 1
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok) 1
Vykazané do ostatnych sagasti komplexného vysledku 0
K 31. decembru 2016 2

OdloZena dafiovd pohl'adavka je vypoditana pouZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby
vo vyske 21%.

10. Ostatny majetok

30.6.2017 31.12.2016

tis. eur tis. eur
Néklady budicich obdobi 8 3
Prijmy budacich obdobi 0 6
Spolu 8 9

Néklady budicich obdobi v prevaznej Sasti predstavuji odmenu administratora za spravu emisie
a obstaranie platieb v stivislosti s dlhopismi.
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Poznamky k priebeZnej tictovnej zavierke za obdobie od 1. januara do
30. juna 2017

11. Zaviazky z obchodného styku
30.6.2017 31.12.2016

tis. eur tis. eur
Zavazky z obchodného styku 57 5
Nevyfakturované dodavky 0 6
Spolu 57 11

Rozdelenie na kratkodobu a dihodobu ¢ast’ je uvedené v bode 22.

V3etky zavizky si v lehote splatnosti.

12. Emitované dlhopisy

Spoloénost’ eviduje emitované dlhopisy k 30. jinu 2017 v nasledovnej Struktire:

v tis. eur
Povodnd Nominidlna hodnota Efektivna  Zostatkova
mena emisie v pdvodnej  tirokova hodnota
Typ ISIN emisie mene v tisicoch mierav % 30, jin 2017
Na dorucitefa SK4120010836 séria 01 EUR 75 000 4,82 74 599
Spolu 74 599
v tis. eur
Povodnd Nomindlna hodnota Efektivna  Zostatkovd
mena  emisie v pdvodnej  irokova hodnota
Typ ISIN emisie mene v tisicoch mierav %  30. jin 2017
Na doruditelra SK4120012600 EUR 28 000 4,08 27 883
Spolu 27 883

Prehl'ad o emitovanych dlhopisoch k 31. decembru 2016:

v tis. eur Zostatkovd
Povodnd Nomindlna hodnota Efektivna hodnota

mena  emisie v pévodnej irokovd 31. december

Typ ISIN emisie mene v tisicoch miera v % 2016
Na dorutitela SK4120010836 séria 01 EUR 75 000 4,82 74 416
Spolu 74 416

Dihopisy s nazvom ,,Dlhopis EPH 4,20/2018" s identifikaénym kédom ISIN SK4120010836 séria
01 boli vydané diia 29. jina 2015 s nominalnou hodnotou emisie 9 794 tis. eur. Menovita hodnota
kazdého dlhopisu je 1000 eur. K 30. jinu 2017 bolo vydanych 75 000 ks dlhopisov v nominélne;j
hodnote 75 000 tis. eur, &o predstavuje cely objem emisie (k 31. decembru 2016: vydanych 75 000
ks dlhopisov v nominalnej hodnote 75 000 tis. eur). Dlhopisy si tiroZené pevnou trokovou
sadzbou 4,20% p.a., priom celkova nomindlna hodnota emisie je splatnd 29, jina 2018. Dlhopisy
boli prijaté asi obchodované na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s.
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Poznamky k priebeZnej uétovnej zdvierke za obdobie od 1. januira do
30. jina 2017

Dihopisy s ndzvom ,,.Dlhopis EPH 3,50/2020“ s identifikaénym kédom ISIN SK4120012600 boli
vydané diia 28. februra 2017 s nominalnou hodnotou emisie 6 000 tis. eur. Menovitd hodnota
kazdého dlhopisu je 1000 eur. Do 30. jina 2017 sa vydalo d'aldich 22 000 ks dlhopisov
v nominilnej hodnote 22 000 tis. eur. Predpokladany objem emisie je 75 000 tis. eur. Lehota
verejnej ponuky ako aj primarneho predaja (upisovania) potrvéa do 16. februara 2018. Dlhopisy st
uroCené pevnou trokovou sadzbou 3,50% p.a., priom celkovd nomindlna hodnota emisie je
splatna 28. augusta 2020. Dilhopisy boli prijaté a si obchodované na regulovanom vofnom trhu
Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.

Zibezpeka

Na zabezpetenie vydanych dlhopisov vydala spolotnost’ Energeticky a primyslovy holding, a.s.
finanénti zdruku, v ktorej sa bezpodmienetne aneodvolatelne zaruuje kaZdému majiteTovi
dhopisov, Ze v pripade, kedy spolodnost’ z akéhokolvek dévodu nesplni riadne a v&as akykol'vek
svoj zavdzok vo vztahu k akémukolvek dlhopisu, zaplati v siilade s Emisnymi podmienkami na
vyzvu majitela dlhopisov takito &iastku vphej vyske a v prisluinej mene, ato najneskér do
desiatich dni od dorugenia vyzvy majitel'a dlhopisov ruditelovi.

Rozdelenie na kratkodobil a dlhodobi &ast’ je uvedené v bode 22.

13, Ostatné zaviizky
30.6.2017 31.12.2016

tis. eur tis. eur
Daiiové zavizky 19 11
Vymnosy budiicich obdobi 14 3
Spolu KX) 14
14. Zakladné imanie
30.6.2017
tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyike:
K 1. januaru 2017 25
Stav k 30, jiunu 2017 25
31.12.2016
tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2016 - 25
Stav k 31. decembru 2016 25

Upisané a splatené zakladné imanie k 30.-jinu 2017 pozostdva z 10 kmefiovych akcii v nominglnej
hodnote 2 500 eur za akciu (k 31. decembru 2016: 10 kmeilovych akcii v nominalnej hodnote
2500 eur za akciu), akcia znie na meno amé podobu listinného cenného papiera. DrZitelia
kmefiovych akcif disponuji hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmetiovi akeiu.

Zékladné imanie spolognosti bolo diia 17. februdra 2015 zapisané do obchodného registra v sume
25 tis. eur.
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Poznamky k priebeznej tctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do
30. juna 2017

15. Rezervné fondy a vysledok hospodarenia

/
Vysledok Zisk za Zikonny
hospodarenia uétovné rezervny
min. rokov obdobie fond Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Stav k 1. januaru 2017 2 4 3 9
Rozdelenie vysledku hospodarenia 4 4 - 0
Zisk za obdobie od 1. januara 2017
do 30. jina 2017 - 2 - 2
Stav k 30. jinu 2017 6 2 3 11

Prehl'ad za predchadzajuce ictovné obdobie:
Vysledok Zisk za Zakonny

hospodarenia uctovné rezervny
min. rokov obdobie fond Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Stav k 1. januaru 2016 - 2 3 5
Rozdelenie vysledku hospodarenia 2 (2) - 0
Zisk za obdobie od 1. januara 2016
do 31. decembra 2016 - E - 4
Stav k 31. decembru 2016 2 4 3 9
a) Zakonny rezervny fond

Zéakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spolo¢nosti do vy3ky 10% zo zdkladného imania
v zmysle Stanov spolo¢nosti. Zékonny rezervny fond mdZe byt pouzity len na vysporiadanie strat
a je nedistribuovatenym fondom.

16. Naklady na sluzby

Obdobie Obdobie

od 1.1.2017 od 1.1.2016

do 30.6.2017 do 30.6.2016

tis. eur tis. eur

Auditorské a poradenské sluzby (3) (5)
Vedenie Gétovnictva (10) 3)
Spolu (13) (8)
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Poznamky k priebeznej udtovnej zavierke za obdobie od 1. janudra do

30. jina 2017

17. Urokové niklady

Urokové naklady

Spolu

/
Obdobie Obdobie

od 1.1.2017 od 1.1.2016
do 30.6.2017 do 30.6.2016
tis. eur tis. eur
(2014) (1436)
(2014) (1 436)

Urokové naklady sa tykajii vydanych dlhopisov. Informécie o dlhopisoch st uvedené v bode 12.

18. Ostatné finanéné naklady

Finanéné naklady — operacie s CP
Spelu

19. Urokové vynosy

Urokové vimosy

Spolu

20. Ostatné finanéné vynosy

Ostatné finanéné vynosy
Finanéné vynosy — operacie s CP

Spolu

Obdobie Obdobie
od 1.1.2017 od 1.1.2016
do 30.6.2017 do 30.6.2016
tis. eur tis. eur
4) (3)
4) (3)
Obdobie Obdobie
od 1.1.2017 od 1.1.2016
do 30.6.2017 do 30.6.2016
tis. eur tis. eur
2014 1436
2014 1436
Ohdobie Obdobie
od 1.1.2017 od 1.1.2016
do 30.6.2017 do 30.6.2016
tis. eur tis. eur
18 11

4
22 14
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Poznimky k priebeZnej aétovnej zivierke za obdobie od 1. januwira do

30. jtina 2017
21. Dai z prijmov

Obdobie Obdobie
od 1.1.2017 od 1.1.2016
do 30.6.2017 do 30.6.2016
tis. eur tis. eur

Vykdzana vo vykaze ziskov a strdt
Splatna dafi z prijmov v beznom obdobi 2) 0
OdloZené daii (bod 9 pozndmok) (1) (1)
Daii z prijmov celkom (3) (4))

Datl je vypoéitana zo zdkladu dane spoloénosti v danom roku pouZitim 21 %-nej sadzby.
V roku 2016 bola dafl vypotitani zo zdkladu dane spoloénosti pouZitim 22 %-nej sadzby.

Prevod od teoretickej k vykdzanej dani z prijmov k 30.6.2017 je nasledovny:

Danovy

zaklad 21%
30.6.2017 30.6.2017
tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim a teoretick4 daii z prijmov 5 1
Datiovo neuznané naklady 3 1
NezdanitePné prijmy ® 2)
Dail z prijmu vykazana 0

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 30.6.2016 je nasledovny:

Daiiovy

zaklad 22%
30.6.2016 30.6.2016
tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim a teoreticka dafi z prijmov 2 0
Daii z prijmu vykazana 0
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22. Analyza doby splatnosti

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavazkov k 30. jinu 2017 mala nasledovnu $truktiru:

Menej ako 1azs
1 reok rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Peilazné prostriedky a ich
ekvivalenty 22 - 22
Finanény majetok 229 102 241 102 470
Pohl'addvky z obchodného styku 107 - 107
Odlozena dafiova pohladavka 1 - 1
Ostatny majetok 8 - 8
Spolu 367 102 241 102 608
Zivizky
Zavizky z obchodného styku 57 . 57
Emitované dlhopisy 353 102 129 102 482
Ostatné zavazky 33 - 33
Spolu 443 102 129 102 572

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavizkov k 31. decembru 2016 mala nasledovnu Struktiru:

Menej ako 1az$§
1rok rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Petia?né prostriedky a ich
ekvivalenty 173 - 173
Finanény majetok 9 74 277 74 286
Pohladavky z obchodného styku 5 - 5
OdloZen4 datiova pohl'adavka 2 : 2
Ostatny majetok 9 - 9
Spolu 198 74 277 74 475
Zivizky
Zavizky z obchodného styku 11 - 11
Emitované dlhopisy 18 74 398 74 416
Ostatné zdvazky 14 - 14
Spolu 43 74 398 74 441

20



EPH Financing SK, a. s.
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23. Realne hodnoty

Redlna hodnota je pefiafna tiastka, za ktori mdZe spolo€nost’ uréity druh majetku vymenit,, alebo
vyrovnat zdviizok vo&i druhej strane za cenu obvykld.

Odhadované realne hodnoty finanéného majetku a zdvézkov spolognosti boli k 30. jinu 2017
nasledovné:

Redlna
EE:]‘“";E hodnota
odnota
30.6.2017 ::;)'6'2(:::
tis. eur rove
tis. eur
Finanény majetok
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 22 22
Finan&ny majetok 102 470 103 216
PohPadavky z obchodného styku 107 107
Spolu 102 599 103 345
Finanéné zdvizky
Zavizky z obchodného styku 57 57
Emitované dlhopisy 102 482 103 228
Spolu 102 539 103 285

Odhadované redlne hodnoty finan&ného majetku a zavizkov spoloénosti boli k 31. decembru 2016
nasledovné:

Reidlna
E‘Ectlo"“t’i hodnota
odnota
31.12.2016 3};12'2‘:112
tis. eur i
tis. eur
Finanény majetok
PetiaZné prostriedky a ich ekvivalenty 173 173
Finan&ny majetok 74 286 74 696
PohTladavky z obchodného styku 5 5
Spolu 74 464 74 874
Finanéné zdvdzky
Z4vizky z obchodného styku 11 11
Emitované dlhopisy 74 416 74 864
Spolu 74 427 74 875
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Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku spolo¢nosti boli pouZité nasledovné metddy
a predpoklady: ‘

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov benych Gétov sa priblizne rovnaju ich i¢tovnej hodnote. Pri tétoch,
ktoré majit zostatkovii dobu splatnosti krat§iu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat' ich uftovnd
hodnotu za pribliZna reélnu hodnotu.

PohPaddvky 7 obchodného styku a uivery

Pohl'adavky z obchodného styku majt zostatkova dobu splatnosti kratiu ako tri mesiace, a preto je
vhodné pokladat ich Giétovni hodnotu za priblizni redlnu hodnotu.

Redlna hodnota k30. jinmu 2017 bola vypotitand na zédklade predpokladanych budicich
diskontovanych prijmov zo splatok istiny a trokov. Pri odhadoch predpokladanych budicich
pefiafnych tokov boli vzaté do uvahy aj rizikd z nesplatenia ako aj skutofnosti, ktoré mdZu
naznadovat’ zni¥enie hodnoty.

Zdviizhy 7 obchodného styku a emitované dlhopisy

Odhadovana redlna hodnota zéviizkov sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote. Redlna hodnota pri
zdviazkoch so zostatkovou dobou splamosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou
diskontovania ich budiicich o¢akavanych petiaznych tokov pri pouZitf prislu¥nej trokovej krivky.
Redlna hodnota emitovanych dlhopisov bola vypotitand na zédklade predpokladanych budicich
diskontovanych vydajov zo spltok istiny a tGrokov. Pri odhadoch predpokladanych budicich
pefiaznych tokov boli vzaté do tvahy aj rizikd z nesplatenia ako aj skutoCnosti, ktoré moZu
naznatovat' zniZenie hodnoty.

24. Spriaznené osoby

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti je akciondr spoloZnosti, akcionari materskej spoloZnosti,
spolotnosti ovladané akcionarom Spolofnosti, kIitovy manaZment Spolofnosti a spolodnosti
ovladané kTugovym manaZmentom Spoloénosti.

(a) Akciondri
30.6.2017 31.12.2016

tis. eur tis. eur
Majetok
Finanény majetok 102 470 74 286
Pohl'adavky z obchodného styku 107 5
Ostatny majetok 0 6
Zaviizky
Ostatné zavizky 14 3
Transakcie polas roka boli nasledovné: 30.6.2017  30.6.2016
tis. eur tis. eur
Urokové vinosy 2014 1436
Ostatné vynosy 22 14

Garancie so spriaznenymi osobami
Spolotnost’ eviduje k 30. junu 2017 prijati finanéni zéruku od spriaznenej osoby (akciondra) vo

vydke 103 353 tis. eur (k 31. decembru 2016: 75 019 tis. eur) v suvislosti s vydanymi dlhopismi,
(pozri bod 12).
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Kladovému manaZmentu neboli poskytnuté Ziadne vyznamné platby alebo vyhody.
25. Podmienené aktiva a zaviizky

Spolo¢nost ma nasledovné prijaté zaruky (pozri bod 12):

30.6.2017 31.12.2016

tis. eur tis. eur

Prijaté zabezpeky 103 353 75019
Spolu 103 353 75019

VzhFadom na to, 2e mnohé oblasti slovenského dafiového priva doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich buda datiové orgény aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je
mo#né kvantifikoval a zanikne aZ potom, ked budi k dispozicii prdvne precedensy, pripadne
oficiélne interpretacie prishuinych orgénov.

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zavierka

Po 30. jini 2017 bolo vydangch dalsich 10 000 ks dlhopisov EPH 3,50/2020 v menovitej hodnote
10 000 tis. Eur.
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