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Sprava nezavislého auditora pre akcionarov
spolocnosti EPH Financing CZ, a.s.

Vyrok auditora

Vykonali sme audit prilozenej u¢tovnej zavierky spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s.
(dalej tiez ,Spolo¢nost”) zostavenej na zaklade medzinarodnych $tandardov
uctovného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou, ktora sa sklada z vykazu o
finanénej situacii k 31. decembru 2017, vykazu o Uplnom vysledku, vykazu zmien
vlastného kapitalu a vykazu o pefaznych tokoch za rok konciaci 31. decembrom 2017
a prilohy tejto u¢tovnej zavierky, ktora obsahuje opis pouzitych podstatnych uétovnych
metdd a dalsie vysvetlujuce informacie. Udaje o Spolognosti s uvedené v bode 1
prilohy tejto uctovnej zavierky.

Podlfa nasho nazoru priloZzena uctovna zavierka podava verny a poctivy obraz
finanénej situacie Spolocnosti k 31. decembru 2017 a finanénej vykonnosti a
penaznych tokov za rok kong¢iaci 31. decembrom 2017 v sulade s medzinarodnymi
Standardami uctovného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou.

Z&klad pre vyrok

Audit sme vykonali v stlade so zakonom o auditoroch, nariadenim Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a $tandardami Komory auditorov Ceskej
republiky pre audit, ktorymi si medzinarodné Standardy pre audit (ISA), pripadne
doplnené a upravené suvisiacimi aplikaénymi doloZzkami. NaSa zodpovednost
stanovena tymito predpismi je podrobnejSie opisana v oddiele Zodpovednost auditora
za audit uctovnej zavierky. V sulade so zakonom o auditoroch a Etickym kédexom
prijatym Komorou auditorov Ceskej republiky sme na Spolognosti nezavisli a spinili
sme aj dalSie etické povinnosti vyplyvajuce z uvedenych predpisov. Domnievame sa,
Ze db6kazné informacie, ktoré sme zhromazdili, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad
pre vyjadrenie nasho vyroku.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., &len siete avislych Elenskyct lod i KPMG  Obchodny register vedeny 1€0 49619187
prldruzenych ku KPMG International Cooperative (,KPMG Internatlonal "), SvajCiarskej = Mestskym siidom v Prahe DIC CZ899001996
organizacnej jednotky oddiel C, viozka 24185 ID datovej schranky: 8h3gtra
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Hlavné zaleZitosti auditu

Hlavnou zalezitostou auditu su zalezitosti, ktoré boli podla nasho odborného Usudku
pri audite uctovnej zavierky za bezné obdobie najvyznamnejsie. Tymito zalezitostami
sme sa zaoberali v kontexte auditu Uc¢tovnej zavierky ako celku a v suvislosti s
utvaranim nazoru na tato zavierku. Samostatny vyrok k tymto zalezitostiam

nevyjadrujeme.

Navratnost’ dveru poskytnutého materskej spolo¢nosti

Pozrite body prilohy 3 (iétovné postupy), 6 (financné nastroje) a 14a (Postupy
riadenia rizik a zverejriovanie informécii — Uverove riziko).

Hlavna zalezitost auditu

Ako bola dana zalezitost auditu rieSena

Spolo¢nost je zvlastna ucelova jednotka

(Special  purpose vehicle, SPV)
zalozena z dbvodu upisu dlhopisov na
Burze cennych papierov  Praha.

Finanéné prostriedky ziskané z Upisu
dlhopisov sU poskytnuté materskej
spolo¢nosti voforme Gveru. Vyska Uveru
k 31. decembru 2017 bola 5 994 262 tis.
KE.

Navratnost Gveru je zavisla na financnej

situdcii materskej spolo¢nosti.
Ohodnotenie finanéne;j situacie
materskej  spolonosti  zavisi na
stanoveni predpokladov a odhadov
budiceho vyvoja, najma& buddcej
financnej vykonnosti materskej

spoloCnosti, a je teda spojené s
vyznamnou mierou neistoty.
Nasledkom uvedeného povazujeme

posUdenie navratnosti poskytnutého
uveru za vyznamneé pre nas audit.

V tejto oblasti naSe auditorské postupy
zahrnovali najma:

Kriticky sme zhodnotili Spolo&nostou
pripravené vyhodnotenie navratnosti
uverove;j pohladavky vratane
vyhodnotenia financnej situacie
materskej spolocnosti a posudili sme
ndm poskytnuté argumenty pre toto
vyhodnotenie.

Tiez sme vykonali vlastné posudenie
navratnosti poskytnutého UGveru. Na
z&klade predbezZnych finanénych
vykazov materskej spolo€nosti sme
vykonali finanénd analyzu platobnej
schopnosti materskej spolo¢nosti  k
31. decembru 2017 so zameranim na
financné ukazovatele, ako napriklad

vynosnost aktiv (ROA), vynosnost
kapitalu (ROE), miera zadlzenia, a tiez
sme  kriticky  zhodnotili  finan¢né

informacie o planovanom budicom
fungovani materskej spolo¢nosti a celej
skupiny ovladanej materskou
spolo¢nostou.

Posudili sme tiez dostato¢nost Udajov
tykajucich  sa  (verového rizika
zverejnenych Spolo¢nosti v prilohe
uctovnej zavierky.
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Ostatné informéacie

Ostatnymi informaciami su v sulade s § 2 pism. b) zakona o auditoroch informécie uvedené vo
vyrocnej sprave mimo uctovnu zavierku a nasu spravu auditora. Za ostatné informacie zodpoveda
Statutarny organ Spolo¢nosti.

Nas vyrok k uétovnej zavierke sa k ostatnym informaciam nevztahuje. Napriek tomu je v§ak stic¢astou
nasich povinnosti suvisiacich s auditom ucétovnej zavierky zoznamenie sa s ostatnymi informaciami
a posudenie, €i ostatné informacie nie su vo vyznamnom (materialovom) nesulade s uctovnou
zavierkou ¢&i s nasimi znalostami o Uétovnej jednotke ziskanymi v priebehu auditu G¢tovnej zavierky
alebo ¢&i sa inak tieto informacie nejavia ako vyznamne (materialovo) nespravne. Tiez posudzujeme,
i ostatné informacie boli vo vSetkych vyznamnych (materialovych) ohfadoch vypracované v sulade
s prislusnymi pravnymi predpismi. Tymto posudenim sa rozumie, & ostatné informacie spifiaju
poziadavky pravnych predpisov na formalne nalezitosti a postup vypracovania ostatnych informacii
v kontexte vyznamnosti (materiality), t. j. Ci pripadné nedodrzanie uvedenych poziadaviek by bolo
sposobilé ovplyvnit Usudok vytvoreny na zaklade ostatnych informacii.

Na z&klade vykonanych postupov, do miery, ktord dokazeme posudit, uvadzame, ze

. ostatné informacie, ktoré opisuju skutoénosti, ktoré su tiez predmetom zobrazenia v Ucétovnej
zavierke, su vo vSetkych vyznamnych (materialovych) ohladoch v sulade s u¢tovnou zavierkou
a

. ostatné informécie boli vypracované v sulade s pravnymi predpismi.

Dalej sme povinni uviest, &i na zaklade poznatkov a povedomia o Spolognosti, ku ktorym sme dospeli
pri vykonavani auditu, ostatné informacie neobsahuji vyznamné (materidlové) vecné nespravnosti.
V ramci uvedenych postupov sme v prijatych ostatnych informaciach ziadne vyznamné (materialové)
vecné nespravnosti nezistili.

Zodpovednost’ Statutdarneho organu, dozornej rady a vyboru pre audit Spolo¢nosti za uctovnu
zavierku

Statutarny organ Spoloénosti zodpoveda za zostavenie G&tovnej zavierky podavajlcej verny a
poctivy obraz v sulade s medzindrodnymi Standardami u¢tovného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou Uniou a za taky vnutorny kontrolny systém, ktory povaZuje za nevyhnutny pre zostavenie
uctovnej zavierky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlové) nespravnosti spOsobené
podvodom alebo chybou.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ Spolo€nosti povinny posudit, &i je Spolo¢nost
schopna nepretrZite trvat, a ak je to relevantné, opisat v prilohe U&tovnej zavierky zalezitosti tykajuce
sa jej nepretrzitého trvania a pouZitia predpokladu nepretrzitého trvania pri zostaveni u&tovne;j
zavierky, s vynimkou pripadov, kedy Statutarny organ planuje zrudenie Spolo¢nosti alebo ukoncenie
jej ¢innosti, resp. kedy nema inu realnu moznost nez tak urobit.

Za dohlad nad procesom uctovného vykaznictva v Spolo¢nosti zodpovedaju dozorna rada a vybor
pre audit.

Zodpovednost auditora za audit uc¢tovnej zavierky
Nasim ciefom je ziskat' primeranu istotu, Ze u€tovna zavierka ako celok neobsahuje
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vyznamnu (materidlovd) nespravnost spdsobenu podvodom alebo chybou a vydat spravu auditora
obsahujucu nas vyrok. Primerana miera istoty je velka miera istoty, av3ak nie je zarukou, Ze audit vykonany v
sulade s vysSie uvedenymi predpismi vo vSetkych pripadoch v u&tovnej zavierke odhali pripadna existujucu
vyznamnu (materidlovd) nespravnost. Nespravnosti mézu vznikat v désledku podvodov alebo chyb a povazuju
sa za vyznamné (materidlové), ak je mozné redlne predpokladat, Ze by jednotlivo alebo v sdhrne mohli
ovplyvnit ekonomické rozhodnutia, ktoré pouzivatelia u¢tovnej zavierky na jej zaklade prijmua.

Pri vykonavani auditu v sulade s vysSie uvedenymi predpismi je naSou povinnostou uplatiiovat v priebehu
celého auditu odborny Usudok a zachovavat profesijny skepticizmus. Dalej je naSoupovinnostou:

Identifikovat’' a vyhodnotit rizika vyznamnej (materialovej) nespravnosti uctovnej zavierky spdsobenej
podvodom alebo chybou, navrhnut a vykonat auditorské postupy reagujice na tieto rizika a ziskat
dostato¢né a vhodné dbékazné informécie, aby sme na ich zaklade mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnu (materialova) nespravnost, ku ktorej doslo v désledku podvodu, je vacSie nez
riziko neodhalenia vyznamnej (materialovej) nespravnosti spdsobené chybou, pretoze sucastou
podvodu mézu byt tajné dohody, falSovanie, umyselné opomenutia, nepravdivé prehlasenia alebo
obchadzanie vnuatornych kontrol.

Zoznamit sa s vnutornym kontrolnym systémom Spoloc¢nosti relevantnym pre audit v takom rozsahu,
aby sme mohli navrhnat auditorské postupy vhodné s ohladom na dané okolnosti, nie vSak aby sme
mohli vyjadrit nazor na ucinnost jej vnutorného kontrolného systému.

Posudit vhodnost pouzitych ucétovnych pravidiel, primeranost vykonanych uétovnych odhadov a
informécie, ktoré v tejto suvislosti Statutarny organ Spolocnosti uviedol v prilohe Uu&tovnej zavierky.

Posudit vhodnost pouzitia predpokladu nepretrzitého trvania pri zostaveni ucétovnej zavierky
Statutdrnym organom a to, €i s ohfadom na zhromazdené dbkazné informacie existuje vyznamna
(materialova) neistota vyplyvajuca z udalosti alebo podmienok, ktoré mdzu vyznamne spochybnit
schopnost Spolo€nosti nepretrzite trvat. Ak dbéjdeme k zaveru, ze takato vyznamna (materialova)
neistota existuje, je nasSou povinnostou upozornit v nasej sprave na informacie uvedené v tejto slvislosti
v prilohe u&tovnej zavierky, a ak tieto informacie nie su dostato&né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase
zavery tykajuce sa schopnosti Spolo¢nosti nepretrzite trvat vychadzaju z dékaznych informécii, ktoré
sme ziskali do ddtumu nasej spravy. AvSak buduce udalosti alebo podmienky mdzu viest k tomu, Ze
Spolo¢nost strati schopnost’ nepretrzite trvat.

Vyhodnotit celkovu prezentaciu, ¢lenenie a obsah uc¢tovnej zavierky, vratane prilohy, a dalej to, Ci
uctovna zavierka zobrazuje podkladové transakcie a udalosti spbésobom, ktory vedie k vernému
zobrazeniu.

NaSou povinnosti je informovat osoby poverené spravou a riadenim okrem iného o planovanom rozsahu a
naCasovani auditu a o vyznamnych zisteniach, ktoré sme v jeho priebehu urobili, vratane zistenych
vyznamnych nedostatkov vo vnitornom kontrolnom systéme.

NaSou povinnostou je tieZ poskytnut osobam poverenym spravou a riadenim prehlasenie o tom, Ze sme
splnili prislusné etické pozZiadavky tykajice sa nezavislosti, a informovat
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ich o vSetkych vztahoch a dal$ich zalezitostiach, pri ktorych je mozné sa realne domnievat, Ze by mohli mat
vplyv na nasu nezavislost, a pripadnych suvisiacich opatreniach.

Dalej je nagou povinnostou vybrat na zaklade zaleZitosti, o ktorych sme informovali osoby poverené spravou
a riadenim Spoloc¢nosti, také, ktoré su z hladiska auditu uctovnej zavierky za bezny rok najvyznamnejsie, a
ktoré teda predstavuju hlavné zalezitosti auditu, a tieto zaleZitosti opisat v nasej sprave. Tato povinnost
neplati, ak pravne predpisy zakazuju zverejnenie takej zalezitosti alebo ak v Uplne vynimocnom pripade
usudime, Ze by sme o danej zalezitosti nemali v nasej sprave informovat, pretoze je mozné realne ocakavat,
Ze mozné negativne dopady zverejnenia prevazia nad prinosom z hladiska verejného zaujmu.

Sprava o inych poziadavkach stanovenych pravnymi predpismi

V stlade s &lankom 10 ods. 2 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 uvadzame v nase;
sprave nezavislého auditora nasledujuce informacie vyzadované nad ramec medzinarodnych Standardov pre
audit:

Ur&enie auditora a dizka vykonania auditu

Auditorom Spolo¢nosti nas dna 30. juna 2017 urcila valna hromada Spolo¢nosti. Auditorom Spolo¢nosti
sme nepretrzite 3 roky.

Sulad s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Potvrdzujeme, Zze nas vyrok k uctovnej zavierke uvedeny v tejto sprave je v silade s nasou dodato¢nou
spravou pre vybor pre audit SpoloCnosti, ktort sme dna 20. aprila 2018 vyhotovili podfa ¢lanku 11 nariadenia
Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Poskytovanie neauditorskych sluzieb

Prehlasujeme, Ze neboli poskytnuté Ziadne zakazane sluzby uvedené v €l. 5 nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Spolo¢nosti sme okrem povinného auditu neposkytli Ziadne iné sluzby.

Statutérny auditor zodpovedny za zdkazku

Ing. Vladimir Dvofacek je Statutarnym auditorom zodpovednym za audit u¢tovnej zavierky spolo¢nosti EPH
Financing CZ, a.s. k 31. decembru 2017, na ktorého zéklade bola spracovana tato sprava nezavislého
auditora.

V Prahe, dha 25. aprila 2018

Ing. Vladimir Dvoracek
Partner
Evidencéné Cislo 2332

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéné gislo 71
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Charakteristika Spolo¢nosti

Obchodné meno: EPH Financing CZ, a.s. (d’alej ,,Spolo¢nost™ alebo “Emitent™)
Sidlo: Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika
Identifikacné cCislo: 043 02 575

LEI kod: 315700JE7S50OSPRDNW76

Pravna forma: Akciova spolo¢nost’

Telefonne ¢islo: +420 232 005 200

Web: www.epholding.cz

EPH Financing CZ, a.s. vznikla 7. augusta 2015 a bola zapisana do obchodného registra vedenom u Mestského
sudu v Prahe, oddiel B, vlozka 20854.

Vyroéné a polroéné spravy su zverejnené v elektronickej podobe na webovej stranke Spolocnosti
www.epholding.cz, sekcia Investori, ¢ast’ EPH Financing CZ.

Predmet podnikania:
- Sprava vlastného majetku

Spolo¢nost’ vznikla na t¢el vydania cennych papierov — dlhopisov s pevnym urokovym vynosom 4,20 % p. a.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roku 2018.

Dlhopisy boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu Burzy cennych papirti v Praze, a.s., v Ceskej
republike. Obchodovanie s dlhopismi bolo zahajené diiom emisie 30. septembra 2015.

Emitent mé6ze rozhodnut’ o vydani dlhopisov vo vicsej celkovej menovitej hodnote emisie dlhopisov, nez bola
predpokladana celkova menovitd hodnota emisie dlhopisov. Celkova suma tohto zvySenia vSak neprekroci
50 % predpokladanej celkovej menovitej hodnoty emisie dlhopisov.

Centralni depozitaF cennych papirtt CR, a.s. pridelil dlhopisom koéd ISIN CZ0003513012.

9. decembra 2016 bol zahajeny druhy Upis dlhopisov s pevnym urokovym vynosom 3,50 % p. a.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roku 2020. DIlhopisy boli
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu Burzy cennych papirti v Praze, a.s., v Ceskej republike. Emitent
moéze rozhodnit' o vydani dlhopisov vo vicsej celkovej menovitej hodnote emisie dlhopisov, nez bola
predpokladana celkovad menovita hodnota emisie dlhopisov. Celkova suma tohto zvySenia vSak neprekroci
50 % predpokladanej celkovej menovitej hodnoty emisie dlhopisov.

Centralni depozitai cennych papirti CR, a.s. pridelil dlhopisom kéd ISIN CZ0003515413.

Emitentovi, dlhopisom nebol prideleny rating.
Statutarny organ Spolo¢nosti k 31. decembru 2017

Predstavenstvo Spolocnosti

JUDr. Daniel Kietinsky predseda predstavenstva
Mgr. Marek Spurny ¢len predstavenstva
Magr. Pavel Horsky ¢len predstavenstva

Sposob konania za Spolo¢nost: Clenovia predstavenstva mozu zastupovat spoloénost vo vsetkych
zalezitostiach, a to tak, ze za spolo¢nost’ konaju navonok menom spolo¢nosti vzdy spolo¢ne dvaja ¢lenovia
predstavenstva.

Dozorna rada Spolocnosti
Ing. Jan Springl predseda dozornej rady
Mgr. Petr Sekanina ¢len dozornej rady
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Ondfej Novak ¢len dozornej rady
Pravomoci Statutdrneho orgdnu

Predstavenstvo je Statutdrnym organom Emitenta a je opravnené konat’ menom Emitenta vo vSetkych veciach
a zastupuje Spolo¢nost’ voci tretim osobam, pred sidom a pred inymi orgdnmi. Predstavenstvu prislicha
obchodné vedenie spolo¢nosti.

Rozhoduje o vSetkych zalezitostiach Spolo¢nosti, ak nie st zakonom alebo stanovami vyhradené do posobnosti
valného zhromazdenia, dozornej rady alebo inych organov spolo¢nosti.

Clen predstavenstva moze poziadat valné zhromaZzdenie spolo¢nosti o udelenie pokynu tykajuceho sa
obchodného vedenia; tym nie je dotknuta jeho povinnost’ konat’ so starostlivostou riadneho hospodara.
Predstavenstvo zaist'uje riadne vedenie uctovnictva, predkladd valnému zhromazdeniu na schvalenie riadnu,
mimoriadnu, konsolidovanu pripadne priebeznt uctovnu zavierku a v stlade so stanovami tiez navrh na
rozdelenie zisku alebo Ghradu straty.

Predstavenstvo sa pri svojej ¢innosti riadi obecne zavaznymi pravnymi predpismi, rozhodnutiami a pokynmi
valného zhromazdenia, ak su v stlade s pravnymi predpismi a stanovami, ako aj svojimi rozhodnutiami.
Clenovia predstavenstva sa vzdy zéastiiuju valného zhromazdenia. Clenovi predstavenstva musi byt udelené
slovo, kedykoI'vek o to poziada.

Predstavenstvo je uznaSaniaschopné, ak je na jeho zasadani pritomna nadpoloviéna vicSina clenov
predstavenstva. Predstavenstvo rozhoduje vacSinou hlasov pritomnych ¢lenov predstavenstva. Kazdy c¢len
predstavenstva mé jeden hlas.

Predstavenstvo spolo¢nosti ma 3 ¢lenov. Clenov predstavenstva voli a odvolava valné zhromazdenie. Funk&né
obdobie ¢lenov predstavenstva trva do ich odvolania valnym zhromazdenim.

Dozorna rada

Dozorna rada dohliada na vykon posobnosti predstavenstva a na ¢innost’ Spolo¢nosti.

Dozorna rada spolo¢nosti ma 3 ¢lenov. Dozorna rada je uznasaniaschopna, ak su na jej zasadani pritomni aspon
2 ¢lenovia dozornej rady. Pre prijatie uznesenia dozornej rady je potrebné, aby pren hlasovali najmenej dvaja
¢lenovia dozornej rady. Kazdy ¢len dozornej rady ma jeden hlas.

Valné zhromazdenie

Valné zhromazdenie je najvys$S§im organom spolocnosti. Akcionari spoloc¢nosti vykonavaju svoje pravo
podiel’at’ sa na riadeni spolo¢nosti na valnom zhromazdeni alebo mimo neho.
Do pdsobnosti valného zhromazdenia nalezi:
a) rozhodovanie o zmene stanov, ak nejde o zmenu Vv dosledku zvySenia zakladného kapitalu
poverenym predstavenstvom alebo o zmenu, ku ktorej doslo na zaklade inych pravnych skutocnosti,
b) rozhodovanie o zmene vysky zakladného kapitdlu a o povereni predstavenstva na zvySenie
zakladného kapitalu,
€) rozhodovanie o moznosti zapocitania penaznej pohladavky voci spolo¢nosti proti pohladavke na
splatenie emisného kurzu,
d) rozhodovanie o vydani vymenitelnych alebo prioritnych dlhopisov,
e) volba a odvolanie ¢lenov predstavenstva,
f)  volba a odvolanie ¢lenov dozornej rady,
g) schvalenie riadnej, mimoriadnej alebo konsolidovanej Gétovnej zavierky a v pripadoch, kedy jej
vyhotovenie stanovi iny pravny predpis, aj priebeznej uctovnej zavierky,
h)  rozhodnutie o rozdeleni zisku alebo inych vlastnych zdrojov alebo o Uhrade straty,
i) rozhodovanie o podani ziadosti pre prijatie w¢astnickych cennych papierov spoloénosti
pre obchodovanie na eur6pskom regulovanom trhu alebo o vyradeni tychto cennych papierov
z obchodovania na eurépskom regulovanom trhu,
j)  rozhodnutie o zruSeni spolo¢nosti s likvidaciou,
k) menovanie a odvolanie likvidatora,
I)  schvalenie navrhu rozdelenia likvida¢ného zostatku,
m) schvalenie prevodu alebo zastavenie zavodu alebo takej jeho Casti, ktora by znamenala podstatni
zmenu sacasnej Struktury zavodu alebo podstatnt zmenu v predmete podnikania alebo ¢innosti
spolocnosti,
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n) rozhodnutie o prevzati uc¢inkov rokovani uéinenych za spolo¢nost’ pred jej vznikom,
0) schvalenie zmluvy o tichom spolocenstve vratane schvalenia jej zmien a jej zrusenia,
p) dalSie rozhodnutia, ktoré tento zakon alebo stanovy zveruji do pdsobnosti valného zhromazdenia.

Valné zhromazdenie si neméze vyhradit’ rozhodovanie pripadov, ktoré do jej pdsobnosti nezveruje zakon o
obchodnych korporaciach ¢. 90/2012 Zb. alebo stanovy.

Emitent ma iba jediného akcionara, valné zhromazdenie sa nekond a posobnost’ valného zhromazdenia
vykonéva tento jediny akcionar.

Valné zhromazdenie rozhoduje uznesenim. Valné zhromazdenie je schopné sa uznaSat, ak st pritomni
akcionari vlastniaci akcie, ktorych menovita hodnota alebo pocet presahuje 30 percent zakladného kapitalu.
Valné zhromazdenie rozhoduje vacSinou hlasov pritomnych akcionarov.

Osobou s riadiacou pravomocou je predstavenstvo a dozorna rada Spolo¢nosti.

Clenovia spravneho a dozorného organu vyhlasuji, Ze nedoglo k ziadnemu stretu zaujmov. Ziadna z 0s6b nie
je v zamestnaneckom pomere k Emitentovi. Clenovia spravnych a dozornych organov nedostali Ziadne
finan¢né ani nefinanéné odmeny spojené s vykonom ich funkcie.

Emitent zriadil Vybor pre audit (,,Vybor®) s uéinnostou od 1. oktébra 2016. Do doby menovania ¢lenov
vyboru pre audit vykonavala tito funkciu dozorna rada Spolo¢nosti. Vybor pre audit ma dvoch nezavislych a

troch odborne spdsobilych ¢lenov:

Vybor pre Audit Spolocnosti

Ing. Jakub Steinfeld predseda vyboru pre audit (nezévisla osoba)

Ing. Filip Bélak ¢len vyboru pre audit (do 31. oktébra 2017)

Ing. Hana Tapalova ¢len vyboru pre audit (od 1. novembra 2017)
Ing. Monika Ustynkova ¢len vyboru pre audit (nezavisla osoba)

Postavenie a pésobnost vyboru pre audit
Hlavnym t¢elom vyboru pre audit je dohlad nad procesom zostavovania G¢tovnej zavierky a systémom
ucinnosti vnutornej kontroly. Dalej vybor pre audit zodpoveda za dohl’'ad nad procesom riadenia rizik.

Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti ¢lenov predstavenstva a dozornej rady Spolo¢nosti, ¢len vyboru pre
audit vykonava najma tieto ¢innosti:

a) sleduje u¢innost’ vnatornej kontroly, systému riadenia rizik,

b) sleduje u¢innost’ vnitorného auditu a jeho funkénu nezavislost', ak je funkcia vnatorného auditu
zriadena,

¢) sleduje postup zostavovania Gétovnej zavierky a konsolidovanej uctovnej zavierky a predklada
riadiacemu alebo kontrolnému organu odporacania pre zaistenie integrity systémov uctovnictva a
finan¢ného vykaznictva,

d) odporuca auditora kontrolnému organu s tym, ze toto odporacanie, ak nestanovi priamo pouzitel'ny
predpis Eurdpskej Gnie upravujtci Specifické poziadavky na povinny audit subjektov verejného
zaujmu inak, riadne oddévodni,

e) posudzuje nezavislost Statutarneho auditora a auditorskej spolo¢nosti a poskytovanie neauditorskych
sluzieb subjektu verejného zaujmu Statutarnym auditorom a auditorskou spolo¢nostou,

f) prerokovava s auditorom rizikd ohrozujuce jeho nezavislost a ochranné opatrenia, ktoré boli
auditorom prijaté s ciel'om tieto rizika zmiernit’,

g) sleduje proces povinného auditu; pritom vychadza zo sihrnnej spravy o systéme zaistenia kvality,

h) vyjadruje sa k vypovedi zavazku zo zmluvy o povinnom audite alebo k odstipeniu od zmluvy o
povinnom audite podl'a § 17a ods. 1 z&k. 93/2009 Zb., zakon o auditoroch,

i) posudzuje, ¢i bude auditorska zdkazka predmetom prieskumu riadenia kvality auditorskej zakazky
inym S$tatutarnym auditorom vykonavajucim auditorsku ¢innost’ vlastnym menom a na vlastny ucet
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alebo auditorskou spolo¢nostou podla ¢l. 4 ods. 3 prvého pododseku nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014,

j)  informuje kontrolny organ o vysledku povinného auditu a jeho poznatkoch ziskanych zo sledovania
procesu povinného auditu,

k) informuje kontrolny orgéan, akym spésobom povinny audit prispel k zaisteniu integrity systémov
uctovnictva a finanéného vykaznictva,

I) rozhoduje o pokracovani vykonavania povinného auditu auditorom podla ¢l.4 ods. 3 druhy
pododsek nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014,

m) schvaluje poskytovanie inych neauditorskych sluzieb,

n) schvaluje spravu o zaveroch vyberového konania vo vyberovom konani v sulade s ¢l. 16 nariadenia
Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a

0) vykonava d’al$iu posobnost’ podl'a zakona ¢. 93/2009 Zb., o auditoroch alebo priamo pouzitel'né¢ho
predpisu Eurdpskej unie upravujuceho Specifické poziadavky na povinny audit subjektov verejného
zaujmu.

Rokovania vyboru pre audit sa za¢astiuji ¢lenovia vyboru pre audit. Clenovia vyboru mozu na rokovanie
prizvat’ aj d’alSie osoby, ak to povazuji za vhodné. Na zasadani vyboru sa o prerokovavanych zalezitostiach
hlasuje a rozhoduje uznesenim. Vybor je uzndSaniaschopny, ak je na zasadani pritomna nadpolovi¢na vicsina
¢lenov vyboru. Kazdy ¢len ma jeden hlas, v pripade rovnosti hlasov rozhoduje hlas predsedu vyboru pre audit.

Clenov vyboru pre audit menuje a odvolava valné zhromazdenie spoloc¢nosti na dobu neurcitu.

Okrem clenov vyboru pre audit nema Emitent zavedeny Ziadny systém odmenovania, pretoze Spolocnost’
nema ziadnych zamestnancov a ani osoby s riadiacou pravomocou nemaju z titulu svojej funkcie narok na
Ziadne odmeny. Odmena ¢lenom vyboru pre audit je zjednana na zaklade zmluvy o vykone funkcie a vo fixnej
vyske.

Emitent sa v sic¢asnej dobe riadi a dodrziava vsetky poZiadavky na spravu ariadenie spolo¢nosti, ktoré
stanovujii veobecne zavizné pravne predpisy Ceskej republiky, najmi Zakon o obchodnych korporéciéch.
Emitent pri svojej sprave a riadeni neuplatiluje pravidla stanovené v Kodexe spravy a riadenia spolo¢nosti
zalozeného na principoch OECD (2004) (d’alej iba ,,Kodex*). Tento Kodex, ktory bol vypracovany historickou
Komisiou pre cenné papiere, je v sU¢asnosti iba odporacanim a nejde 0 vSeobecne zavazné pravidla, ktorych
dodrziavanie by bolo v Ceskej republike povinné.

Pravidla stanovené v Kodexe sa v uréitej miere prekryvaju s poziadavkami kladenymi na spravu a riadenie
vieobecne zaviznymi predpismi Ceskej republiky, preto je mozné povedat, ze Emitent niektoré pravidla
stanovené v Kodexe ku diiu vyhotovenia uétovnej zavierky fakticky dodrziava, avSak vzhl'adom na to, ze
Emitent pravidla stanovené v Kodexe vyslovne do svojej spravy a riadenia neimplementoval, robi na ucely
tejto uctovnej zavierky vyhlasenie, ze pri svojej sprave a riadeni neuplatiiuje pravidla stanovené v Kodexe ako
celku.

Politika rozmanitosti

Spolo¢nost’ neuplatiiuje politiku rozmanitosti, av§ak pri obsadzovani pozicii vo svojich organoch pristupuje
ku vSetkym kandidatom nezaujato, bez ohl'adu na ich vek, pohlavie, nabozenské vyznanie, etnicky povod,
narodnost’, sexualnu orientaciu, zdravotné postihnutie, vieru alebo svetovy nazor, a posudzuje vylucne ich
schopnosti a odbornl zdatnost’. Spolo¢nost’ veri, ze dynamicky pristup, neviazany na pevne stanovené kvoty,
vedie k vyberu tych najkvalitnej$ich kandidatov a najlepSie zaisti napliiovanie jej podnikatel'skych cielov.
Spolo¢nost’ dosledne dodrziava vsetky poziadavky plynice zo zakona ¢.198/2009 Zb., o rovnom
zaobchadzani a o pravnych prostriedkoch ochrany pred diskriminéciou.

Organizacna Struktira:

Jedinym akciondrom Spolo¢nosti k 31. decembru 2017 je:
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Podiel na zakladnom kapitéle Hlasovacie prava
v tis. K¢ % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 2 000 100 100
Celkom 2 000 100 100

Zakladny kapital Spoloénosti, plne splateny, je tvoreny 10 kusmi kmenovych akcii na meno v listinnej podobe
v menovitej hodnote 200 000 K¢. Prava a povinnosti spojené s kmeniovymi akciami na meno st definované v
zakone o obchodnych korporaciach (zakon ¢. 90/2012 Zb., v platnom zneni) a v stanovach Spolo¢nosti v
¢lanku 6. Akcionari maju pravo dostat’ dividendy a na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti maju k dispozicii 1
hlas na akciu s menovitou hodnotou 200 000 K¢.

Jediny akcionar, spolo¢nost’ Energeticky a praimyslovy holding, a.s. (d'alej ,,EPH®), je akciova spolo¢nost’ so
sidlom Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavné ¢innosti EPH predstavuji investicie
do obchodnych spolo¢nosti v energetike a banskej tazbe.

Spolocnost’ je priamo vlastnena a ovladana spolocnostou EPH, ako sucast’ skupiny EPH (,,Skupina EPH*)
(materska spolo¢nost’” Energeticky a prumyslovy holding, a.s. je konsolidujicou uc¢tovnou jednotkou, ktora
zostavuje konsolidovant G¢tovnt zavierku podl’a IFRS v ¢eskom jazyku a ktora bude zverejnena v obchodnom
registri). Za dlhy z dlhopisov Spolo¢nosti sa vo forme finan¢nej zaruky podla Ceského prava zarucila
spolo¢nost’ EPH.

EPH Financing CZ, a.s. je finan¢ne zavisla na materskej spolo¢nosti EPH, pretoze vsetky vynosy su spojené
s materskou spolo¢nost’ou.

Emitent je spolo¢nostou bez podnikatel'skej historie. Emitent existuje vylucne s cielom realizicie emisie
dlhopisov a hlavnym predmetom jeho ¢innosti je poskytovanie Gverov/vypozi¢iek spolo¢nostiam v Skupine
EPH. Jedinym zdrojom prijmov Emitenta budu splatky uverov/vypoziciek od spolo¢nosti zo Skupiny EPH.
Emitent pouziva prijmy z dlhopisov na poskytnutie financovania spolo¢nostiam zo Skupiny EPH. Finan¢na
a ekonomicka situacia Emitenta, jeho podnikatel'skd cinnost, postavenie na trhu a schopnost’ plnit’ dlhy
z dlhopisov zavisia od schopnosti jeho dlznikov riadne a v¢as plnit’ svoje dlhy voc¢i Emitentovi. Ak nebude
akykol'vek dlznik schopny riadne a v€as splnit’ svoje splatné dlhy voc¢i Emitentovi, méze to mat’ negativny
vplyv na finan¢nt a ekonomicku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'sku ¢innost’ a schopnost’ Emitenta plnit’
dlhy z dlhopisov.

Spoloc¢nosti nie st zname Ziadne doévody, pre ktoré by bola tato zavislost’ na skupine EPH zneuZzivana.

Emitent nevykonava ziadnu investicnt ¢innost’.

Zakladné Ciselné udaje o hospodareni Spolo¢nosti za rok 2017

Vysledok hospodarenia pred zdanenim za uctovné obdobie 2017 ¢ini 212 tis. K& Vysledok koresponduje
s o¢akavanim a odmenou pridelenou Spolo¢nosti za emisiu dlhopisov.

Celkové aktiva Spolocnosti vo vyske 5997 534 tis. K¢ odrazaju finanénu poziciu z pohl'adu poskytovania
financovania spolo¢nostiam v skupine.

Informacie 0 odmenach Statutarnym auditorom
Odmena Statutarnemu auditorovi k 31. decembru 2017 ¢ini 182 tis. K& Neauditné sluzby neboli auditorom
poskytnuté.

Vyznamné sudne konania
Spolo¢nost’ nie je ucastnikom Ziadneho sidneho sporu ani arbitrazneho konania.

Vyznamné zmluvy

Spolo¢nost’ neuzatvorila Ziadnu zmluvu mimo svoje bezné podnikanie, z ktorej by ktorémukol'vek ¢lenovi
skupiny EPH plynul akykol'vek zavézok alebo narok, ktoré st ku koncu uctovného obdobia pre skupinu EPH
vyznamné.

Majetkové ucasti, ktoré zakladaju rozhodujuci vplyv Spolo¢nosti
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Spolo¢nost’ nemé ziadne majetkové tiCasti.

Udaje o oakavanej hospodarskej situscii v nasledujicom roku

V roku 2018 Spolo¢nost’ hodla pokracovat vo svojej primarnej ¢innosti, emisii a sprave dlhopisov a
poskytovani tiverov/vypozi¢iek spolo¢nostiam v Skupine EPH.

Udaje o organiza¢nych zlozkach

Spolocnost’ v roku 2017 nemala organiza¢nl zlozku umiestnent v zahranici.

Nadobudnutie vlastnych akcii alebo vlastnych podielov

V priebehu uétovného obdobia 2017 nedoslo k nadobudnutiu vlastnych akcii alebo vlastnych podielov.
Vydaje na vyskum a vyvoj

Spolo¢nost’ v sledovanom uétovnom obdobi nevynakladala Ziadne vydaje v oblasti vyskumu
a vyvoja.

Udaje o investiciach do hmotného a nehmotného dlhodobého majetku

Spolocnost’ v priebehu roku 2017 neuskutocnila Ziadne vyznamné investicie do hmotného a nehmotného
dlhodobého majetku.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotného prostredia a pracovnopravnych vztahoch

Spolo¢nost’ spliiuje vsetky zakonné predpisy v oblasti ochrany zivotného prostredia a dodrziava platnt
legislativu v oblasti pracovnopravnych vztahov.
Spolo¢nost’ nema ziadnych zamestnancov.

Cestné vyhlisenie

Predstavenstvo spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s. vyhlasuje, Ze vyro¢na sprava podava verny a poctivy obraz
o finan¢nej situdcii, podnikatel’skej ¢innosti a vysledkoch hospodarenia emitenta za uplynulé i¢tovné obdobie
a podl'a jeho najlepSieho vedomia, v§etky informacie a tidaje v tejto vyrocnej sprave zodpovedaju vyhliadkam
buddceho vyvoja finanénej situacie, podnikatel'skej ¢innosti a vysledkom hospodarenia a ziadne podstatné
okolnosti neboli vynechané.

V Prahe, dia 25. aprila 2018

Marek Spurny Pavel Horsky
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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I1l. SPRAVA O VZTAHOCH

medzi ovladajucou a ovladanou osobou a o vzt'ahoch medzi ovladanou osobou a ostatnymi osobami
ovladanymi rovnakou ovladajdcou osobou (prepojenymi osobami)

vypracovana predstavenstvom spolo¢nosti
EPH Financing CZ, a.s. so sidlom Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, IC: 043 02 575, zapisand v
obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka 20854. Sprava je vypracovana na
zaklade ustanovenia § 82 ods. 1 zakona o obchodnych korporéciach
(zékon ¢. 90/2012 Zb., v plathom zneni).

(,,Sprava“)

l.
Preambula

Sprava je vypracovana podl'a § 82 ods. 1 zakona o obchodnych korporaciach (zakon ¢. 90/2012 Zb., v platnom
zneni).

Sprava bola odovzdana na preskGimanie dozornej rade spolo¢nosti v sulade s 8§83 ods.1 zadkona
o obchodnych korporaciach (zakon ¢. 90/2012 Zb., v plathom zneni) a s jej stanoviskom bude zozndmené
valné zhromazdenie spolocnosti rozhodujice o schvaleni riadnej Uctovnej zavierky a
o rozdeleni zisku alebo o Uhrade straty.

Spréva je spracovana za uctovné obdobie roku 2017.

1.
Struktira vztahov medzi osobami

OVLADANA OSOBA
Ovvlédanou osobou je EPH Financing CZ, a.s. so sidlom Pafizskd 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,
IC: 043 02 575, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel B, vlozka 20854.

PRIAMO OVLADAJUCE OSOBY

Energeticky a primyslovy holding, a.s.,
sidlo: Parizskd 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceskd republika
reg. ¢.: 283 56 250

NEPRIAMO OVLADAJUCE OSOBY

EP Investment S.ar.l.
sidlo: 39, Avenue J.F. Kennedy, L — 1855, Lucembursko
reg. ¢.: B 184488

OSOBY OVLADANE ROVNAKOU OVLADAJUCOU OSOBOU

Okrem vztahov medzi ovladanou osobou a EP Investment Advisors, s.r.o. opisanych v sekcii V. niz§ie, nemala
v roku 2017 ovladana osoba Ziadne iné vzt'ahy s ostatnymi osobami ovladanymi rovnakou ovladajicou osobou.
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Struktira vztahov medzi ovladajiicou osobou a osobou ovladanou a medzi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi rovnakou ovladajicou osobou je zndzornena v Prilohe ¢. 1.

1.
Uloha ovladanej osoby, spdsob a prostriedky ovladania

Uloha ovladanej osoby

e sprava vlastného majetku,
e emisia dlhopisov,
e poskytovanie vypoziciek, iverov alebo inych foriem financovania spriaznenym spolo¢nostiam.

Sposob a prostriedky ovladania

Ovladajiica osoba ma vicsinovy podiel na hlasovacich pravach v spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a
uplatituje v spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s. rozhodujuci vplyv.

V.
Prehlad konania podl’a § 82 ods. 2 pism. d) zakona ¢. 90/2012 Zb., 0 obchodnych
korporéciach
V roku 2017 nebolo s vynimkou poskytnutého Gveru, na popud alebo v zaujme ovladajacej osoby ucinené

Ziadne konanie tykajlice sa majetku presahujiceho 10 % vlastného kapitalu ovladanej osoby zisteného podla
poslednej uctovnej zavierky.

V.

Zmluvy uzatvorené medzi spolo¢nost'ou EPH Financing CZ, a.s. a ostatnymi
prepojenymi osobami

V.1.1.
V roku 2017 boli v platnosti nasledujlce Uverové zmluvy

Dia 30. septembra 2015 bola podpisand Zmluva o Gvere vratane platnych dodatkov medzi spolo¢nost'ou
Energeticky a primyslovy holding, a.s. ako dlznikom a spolo¢nost'ou EPH Financing CZ, a.s. ako veritel'om.

Dna 9. decembra 2016 bola podpisana Zmluva o uvere medzi spolo¢nostou Energeticky a priamyslovy
holding, a.s. ako dlznikom a spolo¢nostou EPH Financing CZ, a.s. ako veritel'om.

V.1.2.
Ostatné zmluvy platné v roku 2017

Dna 1. oktodbra 2016 boli podpisané Zmluvy o vykone funkcie s clenmi vyboru pre audit a spolo¢nostou EPH
Financing CZ, a.s.

Dna 1. novembra 2017 bola podpisana Zmluva o vykone funkcie s ¢lenom vyboru pre audit a spolo¢nost'ou
EPH Financing CZ, a.s.

V.1.3.
V roku 2017 boli v platnosti nasledujuce prevadzkové zmluvy
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Zmluva o podnajme priestorov sliZiacich na podnikanie zo difia 7.augusta 2015 uzatvorena medzi
spolo¢nostou EP Investment Advisors, s.r.0. ako ndjjomcom a spolo¢nostou EPH Financing CZ, a.s. ako
podnajomcom.

Zmluva o poskytovani odbornej pomoci zo dia 7.augusta 2015 uzatvorend medzi spolo¢nostou
EP Investment Advisors, s.r.o. ako poskytovatel'om sluzby a spolo¢nostou EPH Financing CZ, a.s. ako
klientom.

V.2.
Iné pravne ikony uc¢inené medzi spolo¢nost’ou EPH Financing CZ, a.s. a ostatnymi
prepojenymi osobami

Okrem vyssie uvedeného neboli uzatvorené ziadne d’al$ie zmluvy medzi spolo¢nostou EPH Financing CZ,
a.s. a prepojenymi osobami a nedo§lo medzi nimi k Ziadnemu plneniu ¢i protiplneniu.

Spolo¢nost EPH Financing CZ, a.s. neprijala ani neuskutoc¢nila ziadne iné pravne ukony ani opatrenia
v zaujme alebo na popud prepojenych osdb.

V.3.
Transakcie, pohl’adavky a zavizky spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s. vo¢i prepojenym
osobam

Pohladavky a zavizky spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s. za prepojenymi osobami k 31. decembru 2017 su
uvedené v prilohe uétovnej zavierky, ktora je sti¢ast'ou vyrocnej spravy.

VI.

Vyhlasujeme, Zze sme do spravy o vzt'ahoch medzi prepojenymi osobami spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s.
vyhotovenej podl'a § 82 ods. 1 zakona o obchodnych korporaciach (zakon ¢&. 90/2012 Zb., v platnom zneni)
pre Gétovné obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 uviedli vSetky informacie zname k datumu
podpisu tejto spravy o:

zmluvach medzi prepojenymi osobami,

plneni a protiplneni poskytnutom prepojenym osobam,

inych pravnych ukonoch uéinenych v zujme tychto osdb,

vsetkych opatreniach prijatych alebo uskuto¢nenych v zaujme alebo na popud tychto osob.

Predstavenstvo spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s. dalej konstatuje, ze spolo¢nost’ EPH Financing CZ, a.s.
nebola Ziadnym spésobom poskodena konanim ovladajicej osoby ¢&i osoby ovladanej rovnakou ovladajucou
osobou. Vsetky transakcie medzi ovladanou a ovladajicou osobou, resp. osobami ovladanymi rovnakou
ovladajiicou osobou, boli realizované na zéklade obvyklych zmluvnych podmienok. Spolo¢nosti EPH
Financing CZ, a.s. nevznikla na zaklade zmluvnych a inych vztahov s prepojenymi osobami ziadna ujma ¢i
majetkova vyhoda alebo nevyhoda.

V Prahe, dna 29. marca 2018

Marek Spurny Pavel Horsky
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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IV. Sprava predstavenstva o podnikatel'skej ¢innosti a o stave majetku Spolo¢nosti

.
Organy Spolocnosti pracovali v uvedenom zloZeni

ZloZenie predstavenstva k 31. decembru 2017:

e JUDr. Daniel Ktetinsky (predseda predstavenstva)
e Magr. Marek Spurny (¢len predstavenstva)
e Mgr. Pavel Horsky (Clen predstavenstva)

Zlozenie dozornej rady k 31. decembru 2017:

e Ing. Jan Springl (predseda dozornej rady)
e Mgr. Petr Sekanina (¢len dozornej rady)
e Ondfej Novak (¢len dozornej rady)

1.
Podnikatel’ska ¢innost’ a stav majetku

Vznik Spolo¢nosti 7. augusta 2015 bol Géelovo zamerany na vydanie cennych papierov — dlhopisov s pevnym
arokovym vynosom 4,20 % p. a. v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie 2 000 000 000 K¢
splatnych v roku 2018. Tento zamer bol uspe$ne naplneny a dia 30.9.2015 doslo k emisii dlhopisov s
pridelenym kédom ISIN CZ0003513012.

Na uspesnu prvi emisiu, kedy sa upisal maximalny mozny objem dlhopisov 3 miliardy K¢, sa Spolo¢nost’
rozhodla naviazat’ druhou emisiou dlhopisov v rovnakej vyske a s pevnym urokovym vynosom 3,50 % p. a. a
splatnost’ou v roku 2020.

K 31. decembru 2017 Spolo¢nost’ plne upisala obidve emisie v celkovom objeme 6 000 000 000 K¢&. Nasledne
boli tieto prostriedky poskytnuté materskej spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. v ramci
tverovej zmluvy.

Stav majetku Spolo¢nosti zobrazuje uctovna zavierka zostavenad k 31.12.2017 vratane prilohy k Gétovnej
zavierke za rok 2017.

Od vzniku Spolo¢nosti nedoslo k zmenam v zloZeni organov Spoloénosti a k zmenadm v obchodnom registri.
Koncepcia ¢innosti Spolo¢nosti pre rok 2018:

Spolo¢nost’ hodla pokra¢ovat’ vo svojej primarnej ¢innosti, sprave dlhopisov a poskytovani financovania.

1.
Dolezité rozhodnutia organu Spolo¢nosti

Vroku 2017 nebolo ucinené Ziadne rozhodnutie so zasadnym vplyvom na Spolo¢nost, pripadne jej
akcionarov. Rozhodnutia organov Spolocnosti sa tykali beznej agendy spojenej s vykonavanou cinnost'ou
Spolo¢nosti a plnenia povinnosti stanovenych tymto organom platnou pravnou tpravou a stanovami
Spoloc¢nosti.

V Prahe, dia 25. aprila 2018

Marek Spurny Pavel Horsky
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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V. Uctovna zavierka k 31.12.2017

EPH Financing CZ, a.s.

Uétovna zavierka
K 31. decembru 2017

v stlade s Medzinarodnymi Standardami uctovného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou
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Vykaz o uplnom vysledku

v tisicoch K¢

Bod Za obdobie dvanastich Za obdobie dvanastich
prilohy  mesiacov od 1.1.2017 do mesiacov od 1.1.2016
31.12.2017 do 31.12.2016
Vynosy 12 1417 1267
Naklady (Sluzby) 12 (1 205) (1167)
Prevadzkovy zisk/(strata) 212 100
Finan¢né vynosy 13 238 655 124 926
Finan¢né naklady 13 (238 655) (124 926)
Cisté finanéné vynosy/(niklady) - -
Zisk/(strata) pred zdanenim dani z prijmov 212 100
Naklady na dafi z prijmov 11 (40) (19)
Zisk/(strata) za obdobie 172 81

Uplny hospodarsky vysledok celkom za tié¢tovné
obdobie 172 81

Uplny hospodarsky vysledok celkom

pripadajuci:

Vlastnikom ovladajucej spolo¢nosti

Zisk/-strata za u¢tovné obdobie z pokradujucich

¢innosti 172 81
Nekontrolnym podielom

Zisk/-strata za i¢tovné obdobie z pokradujtcich

¢innosti - -
Uplny hospodarsky vysledok celkom za tiétovné

obdobie 172 81
Z&kladny a zriedeny zisk na akciu z

pokracujucich ¢innosti v K¢ 17 200 8100
Z&kladny a zriedeny zisk na akciu celkom 17 200 8 100

Priloha k G¢tovnej zavierke na stranach 6 az 22 tvori neoddelite'nu sucast’ tejto uctovnej zavierky.
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Vykaz o finanénej pozicii
v tisicoch K¢

Aktiva
Financ¢né nastroje a iné finan¢né aktiva

z toho voci materskej spolocnosti
Dlhodobé aktiva celkom

Pohladavky z obchodnych vztahov a iné aktiva
z toho voci materskej spolocnosti
Finanéné nastroje a iné finanéné aktiva
z toho voci materskej spolocnosti
Casové rozligenie
Danové pohl'adavky
Peniaze a peniazné ekvivalenty
Kratkodobé aktiva celkom
Aktiva celkom

Vlastny kapital

Zakladny kapital

Nerozdeleny zisk a Uplny hospodéarsky vysledok
za obdobie

Vlastny kapital celkom

Zavazky

Finan¢né nastroje a finanéné zavazky
Dlhodobé zavazky celkom

Zavazky z obchodnych vzt'ahov a iné zavazky
z toho voci materskej spolocnosti
Finan¢né nastroje a finan¢né zavazky
Vynosy nasledujdcich obdobi
Danové zaviazky
Krétkodobé zavazky celkom
Zavazky celkom
Vlastny kapital a zavazky celkom

Bod prilohy

6

~~

10

10
11

K 31.12.2017 K 31.12.2016
2969 975 3567 580
2969975 3567580
2969 975 3567580

1219 8 482
1219 8482
3024 287 32725
3024 287 32725
82 -

90 7

1881 3054
3027559 44 268
5997 534 3611848
2000 2000
273 101

2273 2101
2969 975 3 567 580
2969 975 3567 580
877 9423
3024 287 32725
82 -

40 19

3025 286 42 167
5995 261 3609 747
5997534 3611 848

Priloha k G¢tovnej zavierke na stranach 6 az 22 tvori neoddelitel'n( sucast’ tejto Gctovnej zavierky.
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Vykaz zmien vlastného kapitélu
V tisicoch K¢

Zakladny  Nerozdeleny zisk Uplny vysledok Vlastny kapital
kapital minulych rokov za obdobie celkom
Stav k 31. decembru 2015 2 000 - 20 2 020
Uplny hospodarsky vysledok celkom za
uctovné obdobie:
Rozdelenie vysledku hospodarenia 20 -20 -
Zisk alebo (strata) - - 81 81
Stav k 31. decembru 2016 2000 20 81 2101
Uplny hospodarsky vysledok celkom za
uctovné obdobie:
Rozdelenie vysledku hospodarenia - 81 -81 -
Zisk alebo (strata) - - 172 172
Stav k 31. decembru 2017 2 000 101 172 2273
Vlastny kapital vo vyske 2 273 tis. K¢ pripada vlastnikom ovladajucej spoloénosti.
Priloha k uctovnej zavierke na stranach 6 az 22 tvori neoddelitelnu sucast’ tejto i€tovnej zavierky.
Vykaz o penaznych tokoch
v tisicoch K¢
Bod prilohy Za obdobie Za obhdobie
dvanéstich dvanastich
mesiacov od mesiacov od
1.1.2017 do 1.1.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
PREVADZKOVA CINNOST
Zisk/(strata) za i¢tovné obdobie po zdaneni 8 172 81
Daii z prijmov za beznu ¢innost’ 11 40 19
Prevadzkovy zisk/(strata) pred zmenami pracovného kapitalu 212 100
Prijmy z emisie dlhopisov, bez transakénych poplatkov 9 2409 372 2 281 062
Uver poskytnuty materskej spoloénosti 6 (2409 372) (2281 062)
Vyplatené droky 9 (211 750) (107 100)
Prijaté aroky 6 211 750 107 100
Zaplatena dan z prijmov za beznu ¢innost’ (19) (5)
Zmena stavu pohl'adavok z obchodnych vztahov a inych
aktiv 7 7097 3990
Zmena stavu zavizkov z obchodnych vztahov a inych
zavazkov 10 (8 463) (2721)
Peniaze generované z (pouzité v) prevadzkovej ¢innosti (1 345) 1283
PenazZny tok generovany z (pouZity v) prevadzkovej
¢innosti (1173) 1364
Cisté zvySenie (zniZenie) pefiaznych prostriedkov a
penaznych ekvivalentov 5 (1173) 1364
Stav penazZnych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov na zaciatku u¢tovného obdobia 3054 1690
Stav penaznych prostriedkov a peiiaznych
ekvivalentov na konci u¢tovného obdobia 1881 3054
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Priloha k actovnej zavierke

1.

Vseobecné informacie

EPH Financing CZ, a.s. (,,Spolo¢nost* alebo ,,Emitent) vznikla 7.augusta 2015 zapisanim do
obchodného registra pod spisovou znackou B 20854 vedenou Mestskym stidom v Prahe, ICO Spoloénosti

je 043 02 575, LEI kod: 315700JE7S50SPRDNW76.

Hlavnou ¢innost'ou Spolo¢nosti je sprava vlastného majetku.

Hospodarsky rok je zhodny s kalendarnym rokom. Uttovna zavierka bola zostaveni za obdobie
od 1. januéra 2017 do 31. decembra 2017 (,,2017*). Uc¢tovna zavierka za minulé u¢tovné obdobie bola

zostavena za hospodarsky rok od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 (,,2016%).

Vyroéné a polro¢né spravy su zverejnené v elektronickej podobe na webovej stranke Spolo¢nosti

www.epholding.cz, sekcia Investori, ¢ast’ EPH Financing CZ.

Sidlo Spolocnosti
Patizska 130/26
Josefov, 110 00 Praha 1,
Ceska republika

Jedinym akciondarom Spolocnosti k 31. decembru 2017 je:

Podiel na zakladnom kapitale

Hlasovacie prava

v tis. K& % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 2 000 100 100
Celkom 2 000 100 100
Akciondri Energetického a primyslového holdingu, a.s. k 31. decembru 2017 su:
Podiel na zakladnom kapitale Hlasovacie
% %
EP Investment S. a.r.l. 37,10 53,00
EP Investment Il S. a.r.l. 32,90 47,00
Vlastné akcie 30,00 -
Celkom 100 100

Organizacna Struktura:

Spoloc¢nost’ je sucast'ou konsolidacného celku EPH.
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Jediny akcionar, spoloCnost Energeticky a primyslovy holding, as. (dalej ,,EPH), je akciova
spoloc¢nost’ so sidlom Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavné ¢innosti EPH
predstavuju investicie do obchodnych spolo¢nosti v energetike a banskej tazbe.

Konecnym vécsinovym vlastnikom EP Investment S.a.r.l. a EP Investment II S.a.r.l. je pan Daniel
Kietinsky, predseda predstavenstva Energeticky a prumyslovy holding, a.s. a predseda predstavenstva
Emitenta. Kontrola Emitenta osobami nepriamo ovladajucimi je zalozena na podiele na hlasovacich
pravach, ktory zodpoveda podielu na zakladnom kapitale Spolo¢nosti. Osoby nepriamo ovladajuce
vykonavaju dohl'ad nad riadenim spolo¢nosti prostrednictvom svojej ucasti na valnom zhromazdeni
materskej spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola
nebola zneuzivand, vyplyvaji zo vSeobecne zavdznych pravnych predpisov. Osobité opatrenie nad
ramec vSeobecne zaviaznych predpisov Spolo¢nost’ neprijala.

Spolocnost’ je priamo vlastnenad a ovlddana spolocnostou EPH, ako sucast’ skupiny EPH (materska
spolo¢nost’ Energeticky a primyslovy holding, a.s. je konsolidujucou uctovnou jednotkou, ktora
zostavuje konsolidovant uctovnti zavierku podla IFRS v ¢eskom jazyku a ktord bude zverejnend
v obchodnom registri). Za dlhy z dlhopisov Spolo¢nosti sa vo forme finanénej zaruky podl'a ¢eského
prava zarucila spolo¢nost’ EPH.

EPH Financing CZ, a.s. je finan¢ne zavisla na materskej spolo¢nosti EPH, pretoze vSetky vynosy sl
spojené s materskou spolo¢nost’ou.

Emitent je spolocnostou bez podnikatel'skej histérie. Emitent existuje vylucne s cielom realizacie
emisie dlhopisov a hlavnym predmetom jeho ¢innosti je poskytovanie uverov/vypoziéiek spolo¢nostiam
v Skupine EPH. Jedinym zdrojom prijmov Emitenta budu splatky Gverov/vypozi¢iek od spolo¢nosti zo
Skupiny EPH. Emitent pouziva prijmy z dlhopisov na poskytnutie financovania spolo¢nostiam zo
Skupiny EPH. Finan¢na a ekonomicka situacia Emitenta, jeho podnikatel'ska ¢innost’, postavenie na
trhu a schopnost’ plnit’ dlhy z dlhopisov zavisia od schopnosti jeho dlznikov riadne a v¢as plnit’ svoje
dlhy voci Emitentovi. Ak nebude akykol'vek dlznik schopny riadne a vcas splnit’ svoje splatné dlhy voci
Emitentovi, mdéze to mat’ negativny vplyv na finanéni aekonomickl situdciu Emitenta, jeho
podnikatel'sku ¢innost” a schopnost’ Emitenta plnit’ dlhy z dlhopisov.

Spolo¢nosti nie st zname Ziadne dovody, pre ktoré by bola tato zavislost’ na skupine EPH zneuzivana.

Zakladné Ciselné udaje o hospodareni Spolo¢nosti k 31. decembru 2017

Vysledok hospodarenia pred zdanenim za G¢tovné obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017
¢ini 212 tis. K& (100 tis. K¢ v obdobi od 1. januara 2016 do 31.decembra 2016). Vysledok
koresponduje s o¢akavanim a odmenou pridelenou Spolo¢nosti za emisiu dlhopisov.

Celkové aktiva Spolocnosti vo vyske 5997 534 tis. K& (3 611 848 tis. K& k 31. decembru 2016)
odrazaju finan¢nu poziciu z pohl'adu poskytovania financovania spolo¢nostiam v skupine.

VVyznamné sudne konania
Spolo¢nost’ nie je ucastnikom Ziadneho sudneho sporu ani arbitraZzneho konania.

Vyznamné zmluvy
Spolo¢nost’ neuzatvorila ziadnu zmluvu mimo svoje bezné podnikanie, z ktorej by ktorémukol'vek
¢lenovi skupiny EPH plynul akykol'vek zavazok alebo narok, ktoré st pre skupinu EPH vyznamné.

Majetkové ucasti, ktoré zakladaju rozhodujuci vplyv Spolo¢nosti
Spolocnost’ nema Ziadne majetkové ti¢asti.
Udaje o ofakavanej hospodarskej situacii v nasledujicom polroku

Spolo¢nost’ hodla pokracovat’ vo svojej primarnej ¢innosti, emisii a sprave dlhopisov a poskytovani
uverov/vypoziciek spolo¢nostiam v Skupine EPH.
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(@)

(b)

(©)

(d)

ZloZenie predstavenstva k 31. decembru 2017:

e JUDr. Daniel Ktetinsky (predseda predstavenstva)
e Magr. Marek Spurny (¢len predstavenstva)
e  Mgr. Pavel Horsky (Elen predstavenstva)

Zlozenie dozornej rady k 31. decembru 2017:

e Ing. Jan Springl (predseda dozornej rady)
e  Mgr. Petr Sekanina (¢len dozornej rady)
e Ondfej Novék (¢len dozornej rady)

Strety zaujmov u ¢lenov riadiacich a dozornych organov neexistuju.
Vychodisk& pre zostavenie individualnej u¢tovnej zavierky
Vyhlésenie o zhode

Tato uétovna zavierka je zostavena v sllade s Medzinarodnymi uétovnymi Standardami (IAS) a
Medzinarodnymi Standardami finan¢ného vykaznictva (IFRS), ktoré vydava Rada pre medzinarodné
uétovné standardy (IASB) a ktoré boli prijaté Eurdpskou Gniou.

Predstavenstvo uétovnu zavierku schvalilo dna 25. aprila 2018.
Tato u¢tovna zavierka je nekonsolidovana.
Sposob ocenovania

Uttovna zavierka je zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania Gdtovnej jednotky (,.going
concern®) s pouzitim metddy historickych cien.

Funkéna mena

Funk¢nou menou Spolo¢nosti je Ceska koruna (,,K¢“).

Pouzivanie odhadov a predpokladov

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s Medzinarodnymi Standardami uctovného vykaznictva vyzaduje
pouzivanie urcitych kritickych tc¢tovnych odhadov, ktoré ovplyvituju vykazované polozky aktiv, pasiv,
vynosov a nakladov. Vyzaduje tiez, aby vedenie G¢tovnej jednotky pri aplikacii u¢tovnych postupov
uplatnilo predpoklady zalozené na vlastnom Gsudku. Vysledné U¢tovné odhady — prave preto, Ze ide o
odhady — sa zriedkavo rovnajt prislusnym skutoénym hodnotam.

i. Neistoty v predpokladoch a odhadoch

Informécie o neistote v predpokladoch a odhadoch, pri ktorych je vyznamné riziko, Ze poveda k
vyznamnej Uprave v nasledujtcich u¢tovnych obdobiach, st uvedené v nasledujacich bodoch prilohy:

e Bod 9 — Finan¢né nastroje a finanéné zavizky
Stanovenie reélnej hodnoty

Rad uctovnych postupov a zverejiiovanych informacii vyzaduje, aby bola stanovena realna hodnota
finan¢nych aj nefinan¢nych aktiv a zaviazkov.

Spolo¢nost’ ma zavedeny systém kontroly stanovenia redlnych hodnét. V jeho ramci bol zriadeny aj
ocenovaci tim, ktory je obecne zodpovedny za kontrolu pri stanoveni vSetkych vyznamnych redlnych
hodnot.

Tento tim pravidelne kontroluje vyznamné na trhu nezistite'né vstupné tdaje a upravy oceneni. Ak st
informéacie tretich stran, ako su kotacie obchodnikov s cennymi papiermi alebo ocenovacie sluzby,
pouzité na stanovenie realnej hodnoty, potom oceiiovaci tim posudi podklady, ktoré dostal od tychto
tretich strén s cielom rozhodnut,, ¢i takéto ocenenie splituje poziadavky IFRS vratane zaradenia do
prislusnej trovne v ramci hierarchie stanovenia realnej hodnoty.
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Pri stanoveni realnej hodnoty aktiva alebo zavizku vyuZziva Spolo¢nost’ v ¢o najsirSom rozsahu (daje
zistite'né na trhu. Redlne hodnoty sa ¢lenia do réznych trovni v hierarchii realnych hodnoét na zaklade
vstupnych udajov pouzitych pri ocefiovani, a to nasledovne:

Uroveti 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch identickych aktiv alebo zavézkov.

Uroveti 2: vstupné idaje nezahrnujice kotované ceny z tirovne 1, ktoré je mozné pre dané aktivum alebo
zavazok zistit', a to bud’ priamo (t. j. ako ceny), alebo nepriamo (t. j. odvodenim od cien).

Urovei 3: vstupné idaje pre dané aktivum alebo zavizok, ktoré na trhu nie je mozné zistit’ (nezistitelné
vstupné udaje).

Ak je mozné vstupné udaje pouzité na ocenenie redlnou hodnotou aktiva alebo zavézku zaradit’ do
réznych Grovni hierarchie realnej hodnoty, potom ocenenie realnou hodnotou je ako celok zaradené do
tej istej urovne hierarchie realnej hodnoty ako vstupny udaj najnizsej Grovne, ktory je vyznamny vo
vzt'ahu k celému ocenovaniu.

Spolocnost’ vykazuje presuny medzi troviiami hierarchie realnej hodnoty vzdy ku koncu vykazovaného
obdobia, v priebehu ktorého nastala zmena.

Vykazovanie podl’a segmentov

Vsetky vynosy boli realizované na uzemi Ceskej republiky a Spolognost’ nedeli svoju ¢innost’ do
roznych prevadzkovych segmentov. Vacsina vynosov je finanéného charakteru a su blizSie opisané
v bode 12 a 13 tejto prilohy.

Nedavno vydané uctovné Standardy

Standardy prijaté EU, ktoré doposial’ nenadobudli tiéinnost’

IFRS 9 Finanéné nastroje  (U¢inné pre roéné uctovné obdobie zadinajiice
1. januira 2018 alebo neskdr; pouZiju sa retrospektivne s niektorymi vynimkami. Uprava
minulych obdobi nie je vyZadovana a je povolena, iba ak su k dispozicii informacie bez pouzitia
spitného pohladu.)

Tento Standard nahradzuje IAS 39 Financné nastroje: uctovanie a oceiiovanie s tym, Ze nad’alej plati
vynimka podla IAS 39 pre zaistenie realnej hodnoty urokovej angaZovanosti u¢tovnej jednotky
v portfoliu financnych aktiv alebo finanénych zavézkov a ze si uctovné jednotky mézu zvolit, ¢i budu
o v8etkych zaistenych tétovat’ podl'a poziadaviek IFRS 9 alebo nad’alej podla sti¢asnych poziadaviek
obsiahnutych v 1AS 39.

Aj ked’ sa pripustné oceniovacie zakladne u finanénych aktiv — zostatkova hodnota, realna hodnota
vykazana do ostatného Uplného vysledku a redlna hodnota vykézana do zisku alebo straty — podobajd
IAS 39, znacne sa odliSujt kritéri klasifikacie do prislu$nej kategorie ocenenia.

Finan¢né aktivum sa oceni zostatkovou hodnotou, ak su splnené nasledujlce dve podmienky:

e aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat’ aktiva na ucel
inkasovania zmluvnych penaznych tokov, a

e jeho zmluvné podmienky davaji v konkrétnych datumoch vzniknut’ pefiaznym tokom, ktoré st
vyhradne platbami istiny a Uroku z nesplatenej istiny.

V pripade dlhovych nastrojov ocenovanych redlnou hodnotou vykazanou do ostatného uplného
vysledku (,,FVOCI*) sa trokové vynosy, ocakavané tiverové straty a kurzové zisky a straty uctuju do
vysledku hospodarenia rovnakym sposobom ako v pripade aktiv ocefiovanych amortizovanou
obstaravacou cenou. Ostatné zisky a straty sa uctuju do ostatného uplného vysledku (,,OCI®), pricom
sa reklasifikuju do vysledku hospodarenia pri oductovani.

Model zniZenia hodnoty v IFRS 9 nahradzuje model ,,vzniknutej straty v IAS 39 modelom ,,o¢akavane;j
uverovej straty, ¢o znamena, ze uz nebude nutné, aby stratova udalost’ nastala predtym, nez sa zaictuje
opravna polozka na zniZenie hodnoty.
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Je vyzadované zverejnenie rozsiahlych dodatocnych informacii o Cinnostiach uctovnej jednotky
v oblasti riadenia rizik a zaistenia.

Spolo¢nost’” prijme IFRS 9 s retrospektivnou tG¢innostou od 1. januara 2018, pricom dopad bude
vykazany priamo vo vlastnom kapitale. Porovnavacie informéacie za rok 2017 nebud( upravené.
Spolocnost’” vyhodnotila dopad, ktory bude mat’ prvotnd aplikdcia IFRS 9 na jej uctovnu zavierku a
ocakava nasledujuce:

o Klasifikdcia finan¢nych aktiv — podla IFRS 9 Spolocnost’ klasifikuje finan¢né aktiva do
kategOrie ocenenie amortizovanou obstaravacou cenou, FTOCI alebo FVTPL. Nové
poziadavky na klasifikaciu nebudii mat’ vyznamny dopad na pohl'adavky z obchodnych vztahov
a Uvery ocenené amortizovanou obstaravacou cenou.

o Klasifikécia finanénych zavizkov — podla IFRS 9 Spolo¢nost’ klasifikuje finan¢né zavizky do
kategorie ocenenej amortizovanou obstaravacou cenou alebo FVTPL. Nové poziadavky na
klasifik4dciu nebuda mat’ ziadny dopad na uctovanie finanénych zaviazkov Spolo¢nosti.

e Znizenie hodnoty finan¢nych aktiv — novy model znizenia hodnoty bude zahrnovat’ ocakavané
Gverové straty na zaklade informéacii o budacnosti a bude aplikovany na finan¢né aktiva ocenené
amortizovanou obstaravacou cenou a dlhové néastroje podl'a FVOCI. Spolo¢nost’ odhaduje, ze
upraveny model znizenia hodnoty mierne zvysi opravnt polozku k pohl'adavkam z obchodnych
vzt'ahov a Giverom v amortizovanej obstaravacej cene. Na zaklade vykonanej analyzy nebude
celkovy dopad na uctovnu zavierku vyznamny. Neocakava sa ziadny vyznamny dopad na
zadiatoény zostatok vlastného kapitalu Spolo¢nosti K 1. januru 2018.

e Zverejiiovanie informacii — nové poziadavky na zverejiiovanie informécii zmenia povahu a
rozsah informacii o finan¢nych nastrojoch zverejiiovanych Spolo¢nostou.

Spolo¢nost’ posudila o¢akavany dopad prijatia IFRS 9 na svoju uctovnu zavierku. Tento dopad bude

vvvvv

spolo¢nosti. Na zaklade vysledku tohto posudenia Spolo¢nost’ neoCakava, ze tento novy Standard bude
mat’ dopad na vlastny kapital va¢si nez 20 000 tis. K¢.

Vyznamné uctovné postupy
Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty zahrnuji petiazni hotovost’, peniaze v bankach a kratkodobé vysoko
likvidné investicie s povodnou splatnost'ou nepresahujicou tri mesiace.

Nederivatové finan¢né aktiva

Spolo¢nost’ mé nasledujiice financné nastroje, ktoré nie st derivatmi: Gvery a pohl'adavky.

i. Klasifikacia

Uvery a pohladavky s nederivatové finanéné aktiva s pevnymi &i vopred uréitePnymi platbami. Tieto
aktiva nie su kotované na aktivnom trhu a nie su klasifikované ako realizovatel'né alebo drzané do
splatnosti, ani ako aktiva v redlnej hodnote vykazané do zisku alebo straty. Kategéria Gverov a

pohl'adavok je prevazne tvorend uvermi neuverovym institiicidm, pohl'adavkami z obchodnych vztahov
a ostatnymi pohl'adavkami.

ii. Vykazovanie

Uvery a pohladdvky sa vykazuji k datumu ich vzniku.

ili. Oceriovanie

K datumu vzniku su uvery a pohl'adavky vykazované v realnej hodnote, vratane priamo priraditel'nych
transakénych nakladov.

Uvery a pohl'adavky sa nasledne oceniuji amortizovanou obstaravacou cenou s odpocitanim vsetkych
strat zo znizenia hodnoty.
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Pri ocenovani amortizovanou obstaravacou cenou sa vsetky rozdiely medzi obstardvacou cenou a
hodnotou pri splateni vykazuji vo vykaze o Uplnom hospodarskom vysledku po dobu trvania
prislusného aktiva ¢i pasiva, a to s pouzitim efektivnej urokovej sadzby.

iv. Odudtovanie

Finanéné aktivum sa odactuje potom, ¢o vyprsi zmluvné pravo na penazné toky z daného aktiva alebo
potom, ¢o je pravo na prijem zmluvnych penaznych tokov prevedené v rdmci transakcie, kde dojde
k preneseniu v zasade vSetkych rizik a uzitkov spojenych s vlastnictvom daného aktiva. Akykol'vek
podiel na prevadzanych finanénych aktivach, ktory Skupina ziska alebo si ponechd, sa vykaze ako
samostatné aktivum ¢i pasivum.

Znizenie hodnoty
Finanéné aktiva (vrdtane pohl’addvok 7 obchodnych vzt’ahov a ostatnych pohladdvok)

Ku kazdému suvahovému dilu sa vykonava hodnotenie financnych aktiv, ktoré nie su ocefiované v
realnej hodnote vykazané do zisku alebo straty, s ciel'om zistit, ¢i existuji objektivne znamky znizenia
ich hodnoty. K znizeniu hodnoty finan¢ného aktiva dochadza vtedy, ked’ objektivne naznaky sved¢ia o
tom, Ze po zaCiatoénom zachyteni aktiva nastala udalost’ s negativnym dopadom na odhadované buduce
penazné toky daného aktiva, ktory je mozné spol'ahlivo odhadnut’.

Kratkodobé pohladavky sa nediskontuji. Pri stanoveni spitne ziskatelnej sumy pri Gvere a
pohl'adavkach sa tiez berie do Uvahy tveruschopnost’ a hospodarska vykonnost’ dlznika a hodnota
vSetkych zaloznych prav a zaruk od tretich stran.

Financ¢né zavizky

Spolo¢nost” ma nasledujuce finanéné zavizky: emisie dlhovych cennych papierov, zavéazky z
obchodnych vztahov a ostatné zavizky. Tieto financné zavizky sa pri prvotnom zachyteni vykazuja ku
diiu vyrovnania v realnej hodnote zvySenej o vsetky prislusné priamo stvisiace transakéné naklady.
Nasledne sa potom financné zavézky oceiiuju amortizovanou obstaravacou cenou s pouZzitim efektivnej
Urokovej sadzby.

Finan¢ny zavézok sa oductuje po splneni, zruseni alebo vyprsani zmluvnych povinnosti.
Vynosy
Vynosy z poskytnutych sluzieb

Tieto vynosy sa vykazuju za nasledujicich podmienok: existuju presvedcivé dokazy (obvykle vo forme
uzatvorenej zmluvy), ze vyznamné rizika a Gzitky boli prenesené na kupujuceho; je pravdepodobné, ze
Spolo¢nost’ ziska protiplnenie a suma vynosu sa da spol'ahlivo urcit’.

Finan¢né vynosy a naklady
i. Financéné vynosy

Finanéné vynosy zahrnuji vynosové troky z investovanych prostriedkov. Vynosové (roky sa vo vykaze
uplného hospodarskeho vysledku ¢asovo rozlisuji, priCom sa uplatiiuje metoéda efektivneho uroku.

ii. Finanéné naklady
Finanéné naklady zahrnuja nakladové aroky z emitovanych dlhopisov.
Daii z prijmov

Dan z prijmov zahrnuje splatnu dan. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze uplného hospodarskeho
vysledku.

Splatna dan zahrnuje odhad dane vypocitany zo zdanitelného prijmu Ci straty za bezné obdobie s
pouzitim danovych sadzieb platnych k stivahovému diiu, ako aj vSetky Gpravy splatnej dane tykajlce sa
minulych rokov.
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Danova pohl'adavka z odlozenej dane sa vykazuje iba vtedy, ak je pravdepodobné, Ze budu k dispozicii
budtce zdanite'né zisky, oproti ktorym je mozné doposial’ neuplatnené odpocitatel'né prechodné
rozdiely uplatnit’. Spolocnost’ z vyssie uvedeného dévodu netctovala o odloZenej danovej pohl'adavke.

Stanovenie realnej hodnoty

Uétovné postupy a zverejiiované informécie SpoloGnosti vyzaduju stanovenie realnej hodnoty
finan¢nych aj nefinan¢nych aktiv a pasiv. Realne hodnoty boli stanovené pre ucely ocenovania alebo
zverejiiovania s pouzitim nizsie uvedenych metéd. Dalsie informacie o predpokladoch uplatiovanych
pri stanoveni realnej hodnoty sa tam, kde je to vhodné, uvadzaju v bodoch prilohy, ktoré sa konkrétne

tykaji daného aktiva ¢i pasiva.

Nederivatové finan¢né aktiva a zavizky

Realna hodnota stanovovana pre tcely zverejnenia sa vypocita na zaklade sicasnej hodnoty buddcich
penaznych tokov z istin a tirokov, diskontovanych trznou trokovou sadzbou k stivahovému diu.

Peniaze a penazné ekvivalenty

v tisicoch K¢ K 31. decembru 2017 K 31. decembru 2016
BezZné ucty v bankach 1881 3 054
Celkom 1881 3054

Pohladavky z obchodnych vzt’ahov a iné aktiva

v tisicoch K¢ K 31. decembru 2017 K 31. decembru

2016
Pohladavky z obchodnych vzt'ahov 1185 1488
Dohadné Géty aktivne 34 6 994
Néklady nasledujucich obdobi 82 -
Darnové pohladavky 90 7
Celkom 1391 8 489
Kréatkodobé 1391 8 489
Celkom 1391 8489

K 31. decembru 2017 boli v lehote splatnosti vSetky pohl'adavky z obchodnych vzt'ahov a iné aktiva.

O tverovych rizikach a o rizikach strat zo zniZenia hodnoty vo vztahu k pohl'adavkam z obchodnych
vztahov a inym pohl'adavkam sa piSe v bode 14 — Postupy riadenia rizik a zverejiiovania informacii.

Finan¢né nastroje

Finan¢né nastroje a iné finan¢né aktiva

v tisicoch K¢ K 31. decembru K 31. decembru
2017 2016

Finan¢né aktiva
Uvery inym subjektom neZ Giverovym institiciam 5994 262 3600 305
z toho uvery dlzné materskou spolocnostou 5994 262 3 600 305
Celkom 5994 262 3600 305
Dlhodobé 2969 975 3567 580

11



Vyro¢na sprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 (prelozené z éeského

originalu)

Kratkodobé
Celkom

3024 287

32725

5994 262

3 600 305

Dlhodobé finan¢né nastroje predstavuju istinu Gveru, ktorych splatnost’ sa odvija od splatnosti istiny
dlhopisov, t. j. do 9.6.2020, pozrite tiez bod 9. Kratkodobé finan¢né nastroje predstavuju nabehnuté
aroky k poskytnutému Gveru splatné do 30.3.2018, resp. do 9.6.2018 a istinu uveru, ktorej splatnost’ s
odvija od splatnosti istiny dlhopisov, t. j. do 30.9.2018.

Vézeny priemer efektivnej tirokovej sadzby pri tiveroch inym subjektom nez tiverovym institicidm
k 31. decembru 2017 ¢inil 4,33 % (4,56 % k 31. decembru 2016).

Materskej spoloc¢nosti nebol prideleny rating.

K 31.decembru 2017 ani k 31.decembru 2016 Spoloc¢nost netvorila Ziadne opravné polozky

k averovym pohladavkam.

Podrobné informécie o tivere materskej spolo¢nosti EPH st uvedené v tabulke nizsie:

K 31. decembru 2017 Istina Nabehnut Neamortizov Splatnost  Urokova Efektivna

v tisicoch K¢ y urok any poplatok sadzba Urokova

(%) sadzba

. (%)

Uver EPH (1) 3000 31500 -13 338 27/09/2018 4,20 4,75
000

Uver EPH (2) 3000 6 125 -30025  9/06/2020 3,50 3,90
000

Celkom 6 000 000 37 625 -43 363 - - -

K 31. decembru 2016 Istina  Nabehnut Neamortizov ~Splatnost’  Urokova Efektivna

v tisicoch K¢ y urok any poplatok sadzba urokova

(%) sadzba

. (%)

Uver EPH (1) 3000 31500 -31195 27/09/2018 4,20 4,75
000

Uver EPH (2) 600 000 1225 -2261 9/06/2020 3,50 3,59

Celkom 3 600 000 32725 -32 420 - - -

Informacie o realnej hodnote

Nasledujuca tabulka uvadza realnu hodnotu Gro¢enych nastrojov vykazovanych v amortizovanej

obstaravacej cene:

v tisicoch K¢ K 31. decembru 2017 K 31. decembru 2016
] Uétovna Reélna
Uétovna hodnota Realna hodnota hodnota hodnota
Uver EPH (1) 3018162 3021 854 3001 341 3058 347
Uver EPH (2) 2976 100 2934 619 598 964 601 260
Celkom 5994 262 5956 473 3600 305 3659 607

Vsetky troc¢ené finan¢né nastroje vedené v amortizovanej obstaravacej cene su zaradené do urovne 2
hierarchie realnej hodnoty (viac podrobnosti o ocetiovacich metédach pozrite bod 2 (d) i. — Neistoty

v predpokladoch a odhadoch).
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8. Zakladny kapital

Schvéleny, emitovany a plne splateny zékladny kapital bol k 31. decembru 2017 tvoreny 10 kmefiovymi
akciami s menovitou hodnotou 200 000 K¢ za akciu.

Kmenové akcie predstavuji podiel vo vyske 100 % na zakladnom kapitale spolocnosti EPH Financing
CZ, a.s. S kmenovymi akciami nie su spojené Ziadne zvlaStne prava a povinnosti.

Prava a povinnosti spojené s kmenovymi akciami na meno su definované v zakone o obchodnych
korporaciach (zakon ¢. 90/2012 Zb., v platnom zneni) a v stanovach Spolo¢nosti v ¢lanku 6.

Akcionari maju pravo dostat’ dividendy a na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti maju k dispozicii 1 hlas
na akciu s menovitou hodnotou 200 000 K¢.

K 31. decembru 2017 Pocet akeii Vlastnicky podiel Hlasovacie prava

% %
Energeticky a pramyslovy holding, a.s. 10 100 100
Celkom 10 100 100

Odsthlasenie po¢tu vydanych akcii na zaciatku a na konci obdobia.

Pocet vydanych akcii

Vydané akcie k 31. decembru 2016 10
Novo emitované akcie -
Vydané akcie k 31. decembru 2017 10

Zakladny zisk na akciu
Zakladny zisk na akciu v K& na 200 000 K¢ nominalnej hodnoty je 17 200 (8 100 k 31. decembru 2016).

Vypocet zakladného zisku na akciu k 31.decembru 2017 vychadzal zo zisku prislichajiceho
kmenovym akcionarom vo vyske 172 tis. K¢ (81 tis. K¢ k 31.decembru 2016), a z vazeného
priemerného poctu 10 vydanych kmenovych akcii.

Zriedeny zisk na akciu

Vzhl'adom na to, ze Spolo¢nost’ nevydala ziadne konvertibilné dlhopisy ani iné finanéné nastroje s
potencialnym riediacim u¢inkom na kmenové akcie, je zriedeny zisk na akciu rovnaky ako zakladny
zisk na akciu.

9. Finanéné nastroje a financéné zavizky

v tisicoch K¢ K 31. decembru 2017 K 31. decembru

2016
Vydané dlhopisy v amortizovanej obstaravacej cene 5994 262 3600 305
Celkom 5994 262 3600 305
Dlhodohé 2969 975 3567 580
Kratkodobé 3024 287 32 725
Celkom 5994 262 3600 305

Vazeny priemer Urokovej sadzby pri Uveroch inym subjektom nez Giverovym institaciam k 31. decembru
2017 ¢inil 4,33 % (4,56 % k 31. decembru 2016).

Vydané dlhopisy v amortizovanej obstaravacej cene
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Podrobné informécie o vydanych dlhopisoch st uvedené v tabul’ke nizSie:

K 31. decembru 2017

v tisicoch K¢& Istina Nabehnut Neamortizov Splatnost’ Urokova Efektivna
y urok any poplatok sadzba arokova
(%) sadzba
(%)
. ) . 3000 -13 338
Dlhopisy EPH Financing CZ (1) 000 31500 30/09/2018 4,20 4,75
-30 025
Dlhopisy EPH Financing CZ (2) 8 888 6 125 9/06/2020 3,50 3,59
Celkom 6 000 000 37 625 -43 363 - -

K 31. decembru 2016

v tisicoch K¢& Istina Nabehnut Neamortizov Splatnost  Urokova Efektivna
y urok any poplatok sadzba Urokova
(%) sadzba
(%)

. . . 3000
Dlhopisy EPH Financing CZ (1) 000 31500 -31195 30/09/2018 4,20 4,75
Dlhopisy EPH Financing CZ (2) 600 000 1225 -2261  9/06/2020 3,50 3,59
Celkom 3600 000 32725 -32 420 - - -

Dlhopisy 2018

Dlhopisy boli vydané 30. septembra 2015 v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie 2 000
miliénov K¢ a s moznostou navySenia o 50 % predpokladanej celkovej menovitej hodnoty emisie
dlhopisov, t. j. na 3 000 miliénov K¢.

St koétované na prazskej burze cennych papierov a splatné v roku 2018 (d’alej tiez ,,Dlhopisy 2018%).
Dlhopisy 2018 st tro¢ené sadzbou 4,2 % p. a., pricom urok je splatny dvakrat ro¢ne spétne k 30. marcu
a k 30. septembru kazdého roku. Celkova nominalna suma upisanych dlhopisov k 31. decembru 2017
¢inila 3 000 000 tis. K¢ (3 000 000 tis. K¢ k 31. decembru 2016).

Za dlhy Emitenta z Dlhopisov 2018 sa vo forme finan¢nej zaruky podla Ceského prava zarucila
spolocnost’ Energeticky a pramyslovy holding, a.s.

Spolo¢nost’ méze Dlhopisy 2018 kedykol'vek za aktikol'vek cenu odkupit’ na trhu alebo inak. Ak ned6jde
Kk pred¢asnému splateniu (moznost’, o ktorej Spolo¢nost’ v sticasnej chvili neuvazuje), Spolo¢nost’ splati
istinu Dlhopisov 2018 jednorazovo dna 30. septembra 2018.

Dlhopisy 2018 su vykazované po odpocitani nakladov spojenych s emisiou vo vyske 41 748 tis. K¢
(41 748 tis. K¢ k 31. decembru 2016). Tieto naklady su v priebehu doby existencie Dlhopisov 2018
postupne zachytavané vo vykaze ziskov a strat na zaklade efektivnej irokovej sadzby vo vyske 4,75 %
(4,75 % k 31. decembru 2016).

Dlhopisy 2020

Dlhopisy boli vydané 9. decembra 2016 v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie 2 000
miliénov K¢ a s moznostou navySenia o 50 % predpokladanej celkovej menovitej hodnoty emisie
dlhopisov, t. j. na 3 000 miliénov K¢.

St kotované na prazskej burze cennych papierov a splatné v roku 2020 (d’alej tiez ,,Dlhopisy 2020%).
Dlhopisy 2020 st uro¢ené sadzbou 3,5 % p. a., pricom urok je splatny dvakrat ro¢ne spitne k 9. junu a
k 9. decembru kazdého roku. Celkova nominalna suma upisanych dlhopisov k 31. decembru 2017 ¢inila
3 000 000 tis. K¢ (600 000 tis. K& k 31. decembru 2016).
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10.

11.

Za dlhy Emitenta z Dlhopisov 2020 sa vo forme financ¢nej zaruky podla ceského prava zarucila
spolo¢nost’ Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Spolo¢nost’ moze Dlhopisy 2020 kedykol'vek za aktikoI'vek cenu odkupit’ na trhu alebo inak. Ak neddjde
k predcasnému splateniu (moznost’, o ktorej Spolo¢nost’ v si¢asnej chvili neuvazuje), Spolo¢nost’ splati
istinu Dlhopisov 2020 jednorazovo dna 9. juna 2020.

Dlhopisy 2020 st vykazované po odpocitani nakladov spojenych s emisiou vo vyske 40 479 tis. K¢
(2 287 tis. K¢ k 31. decembru 2016). Tieto naklady su v priebehu doby existencie Dlhopisov 2020
postupne zachytavané vo vykaze ziskov a strat na zaklade efektivnej irokovej sadzby vo vyske 3,90 %
(3,59 % k 31. decembru 2016).

Informacie o realnej hodnote

Nasledujuca tabulka uvadza realnu hodnotu tro¢enych nastrojov vykazovanych v amortizovanej
obstaravacej cene:

v tisicoch K¢& K 31. decembru 2017 K 31. decembru 2016
i Uétovna
Ucétovna hodnota Reéalna hodnota hodnota Realna hodnota

Vydané dlhopisy v

amortizovanej obstaravacej

cene (1) 3018 162 3021854 3001 341 3058 347
Vydané dlhopisy v

amortizovanej obstaravacej

cene (2) 2976 100 2934619 598 964 601 260

Celkom 5994 262 5956 473 3 600 305 3 659 607

Vsetky urocené finan¢né nastroje vedené v amortizovanej obstarvacej cene su zaradené do urovne 2
hierarchie realnej hodnoty (viac podrobnosti o ocefiovacich metodach pozrite bod 2 (d) i. — Neistoty
v predpokladoch a odhadoch).

Zavazky z obchodnych vzt’ahov a iné zavazky

v tisicoch K¢ K 31. decembru K 31. decembru

2017 2016
Z&vdzky z obchodnych vzt'ahov 739 2429
Dohadné ucty pasivne (odhad splatnych zaviazkov) 34 6 994
Vynosy nasledujucich obdobi 82 -
Ostatné zavazky 104 -
Celkom 959 9423
Kratkodobé 959 9423
Celkom 959 9423

Zé&vézky z obchodnych vztahov a iné zavizky neboli k 31. decembru 2017 zaistené.

Odhad zavazkov vychadza zo zmluvnych podmienok alebo z faktur prijatych po suvahovému dni, av§ak
pred zverejnenim uctovnej zavierky.

Riziko likvidity, ktorému je Spolo¢nost’ vystavena v stvislosti so zavdzkami z obchodnych vztahov a
inymi zavazkami, je opisané v bode 14 — Postupy riadenia rizik a zverejiiovanie informacii.

Daii z prijmov
Splatna

K 31. decembru 2017 Spolo¢nost’ tvorila rezervu na dan z prijmov — pozrite nizsie.
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Stav k

31.12.2017

Zisk pred zdanenim 212
Sadzba dane 19 %

Dan 40
Zlavy na dani -
Odhad splatnej dane 40
Zaplatené zalohy na splatnu dan -
Daiiové zavizky 40

12.

13.

14.

()

Efektivna dafiova sadzba je zhodna s daiiovou sadzbou platnou v Ceskej republike, t. j. 19 %.

Vynosy a sluzby

Naklady na sluzby predstavuju naklady spojené s pripravou vydania dlhopisov, vydanim, obsluhou a
administraciou dlhopisov. Vynosy Spolo¢nosti potom predstavuju thradu vsetkych nakladov
materskou spolo¢nostou a zmluvni odmenu Spoloc¢nosti.

Néklady na sluzby
v tisicoch K¢ 2017 2016
Audit, uctovnictvo, konsolidacia 852 1137
Ostatné 353 30
Naklady z pokradujucich ¢innosti celkom 1205 1167

Odmena S$tatutarnemu auditorovi k 31. decembru 2017 ¢&ini 182 tis. K& (182 tis. K& v roku 2016) a
predstavuje druht Cast odmeny za audit Statutarnej zavierky Spolo¢nosti k 31. decembru 2016.
Neauditné sluzby neboli auditorom v danom obdobi poskytnuté.

Finan¢né vynosy a naklady, zisk/-strata z finan¢nych nastrojov
Vykézané vo vykaze zisku a straty

v tisicoch K¢ 2017 2016
Vynosové droky 238 655 124 926
Finan¢né vynosy 238 655 124 926
Néakladové Groky -238 655 -124 926
Finan¢né naklady -238 655 -124 926
Cisté finan&né vynosy/-naklady vykéazané vo vykaze zisku ] ]
a straty

Vynosové Giroky sa vzt'ahuji k poskytnutému Gveru a nakladove aroky k emitovanym dlhopisom.
Postupy riadenia rizik a zverejnovanie informacii

V tomto oddiele su opisané finan¢né a prevadzkové rizika, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena, a sposoby,
ktorymi tieto rizika riadi. Najdolezitej$imi finanénymi rizikami st pre Spolo¢nost’ uverové riziko a
riziko likvidity.

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finanénej straty, ktoré hrozia, ak protistrana v transakcii s finanénym néstrojom
nesplni svoje zmluvné zavizky. Toto riziko vznika predovsetkym v oblasti iverov.
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(b)

Spolo¢nost’ poskytla uver materskej spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. aZ do celkovej
vysky 6 000 miliénov kortin. Uver je poskytnuty z prostriedkov vybranych z uz upisanych dlhopisov.
Spoloc¢nost’ na zaklade finan¢nych vysledkov dlznika (Energeticky a primyslovy holding, a.s.) na ro¢ne;j

baze vyhodnocuje jeho schopnost’ dostat’ svojim zavéizkom.

K 31. decembru 2017 nemala Spolocnost’ Ziadne financné aktiva po splatnosti.

Uverové riziko podPa typu protistrany

K 31. decembru 2017
v tisicoch K¢

Aktiva

Peniaze a peiazné ekvivalenty

Pohladavky z obchodnych vztahov a iné aktiva
Finan¢né néstroje a iné financné aktiva
Celkom

K 31. decembru 2016
v tisicoch K¢

Aktiva

Peniaze a peniazné ekvivalenty

Pohladavky z obchodnych vztahov a iné aktiva
Finan¢né néstroje a iné finan¢né aktiva
Celkom

Uverové riziko podla teritoria protistrany

K 31. decembru 2017
v tisicoch K¢

Aktiva

Peniaze a penazné ekvivalenty

Pohl'adavky z obchodnych vztahov a iné aktiva
Finan¢né nastroje a iné finan¢né aktiva
Celkom

K 31. decembru 2016
v tisicoch K¢

Aktiva

Peniaze a penazné ekvivalenty

Pohl'adavky z obchodnych vztahov a iné aktiva
Finan¢né nastroje a iné finan¢né aktiva
Celkom

Riziko likvidity

Podniky Banky Celkom
(nefinan¢né
inStitucie)
- 1881 1881
1391 - 1391
5994 262 - 5994262
5995 653 1881 5997534
Podniky Banky Celkom
(nefinancné
inStitacie)
- 3054 3054
8 489 - 8 489
3 600 305 - 3600305
3608 794 3054 3611848
Ceska Celkom
republika
1881 1881
1301 1301
5994 262 5994 262
5997 534 5997 534
Ceska Celkom
republika
3054 3054
8 489 8 489
3 600 305 3 600 305
3611848 3611848

Riziko likvidity je riziko, Ze sa Spolo¢nost’ dostane do problémov s plnenim povinnosti spojenych so
svojimi finanénymi zaviazkami, ktoré sa vyrovnavaju prostrednictvom penazi alebo inych finan¢nych

aktiv.

Spolocnost’” dba Standardne na to, aby mala dostatok hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnostou k
okamzitému pouzitiu na krytie o¢akavanych prevadzkovych nakladov na 90 dnf, a to vratane splacania
finan¢nych zavézkov, nie v§ak na krytie nakladov z potencialnych dopadov extrémnych situacii, ktoré
nie je mozné primerane predvidat,, napriklad prirodnych katastrof.
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Nizsie uvedena tabulka uvadza rozbor financnych aktiv a zavédzkov Spolo¢nosti v ¢leneni podla
splatnosti, konkrétne podl’a doby, ktora zostdva od stivahového dita do datumu zmluvnej splatnosti. Pre
pripady, kedy existuje moznost' skorSicho splatenia, voli Spolo¢nost ¢o najobozretnejsi spOsob
posudzovania. Z tohto dévodu sa u zavéizkov pocita so splatenim v co najskor moznej lehote a u aktiv
sa pocita so splatenim v najneskors$ej moznej lehote. Aktiva a zavizky, ktoré nemaji zmluvne stanovenu
dobu splatnosti, st zoskupené do kategorie ,,Nedefinované®.

Splatnosti finanénych aktiv a zavizkov
K 31. decembru 2017

v tisicoch K¢& Uétovna Zmluvné Menej 3 mesiace 1-5 Nedefinovan
hodnota penazné nez 3 az 1 rok rokov é
toky @ mesiace
Aktiva
Peniaze a peiiazné ekvivalenty 1881 1881 1881 - - -
Pohlradavky z obchodnych @ 1309 1309 1275 . ; 34
vzt'ahov a iné aktiva
Finanéne nastroje a In¢ °%94 388054 62568 3167969 3157517 .
finan¢né aktiva 262
Celkom 5997 452 6 391 244 65 724 3167 969 3157 517 34
Zavazky
Finantne nastroje a finann€ 5994 257 6383054 62568 3167969 3157517 -
zavazky
Z?V?Zk’y z obchodnych vzt'ahov ® 917 917 883 ) i 34
a iné zavazky
Celkom 5995179 6 388 971 63 451 3167 969 3157 517 34
Cisty stav rizika likvidity 2273 2273 2273 - - -
(1) Zmluvné penazné toky bez zohladnenia diskontovania na cistu sucasnu hodnotu a vratane pripadného uroku.
(2) Naklady/Vynosy nasledujucich obdobi vo vyske 82 tis. K¢ sii vylicené.

Splatnosti finanénych aktiv a zavizkov
K 31. decembru 2016

v tisicoch K¢ Uttovna Zmluvné Menej 3 mesiace 1-5 Nedefinovan
hodnota penainé nez3 az 1 rok rokov é
toky @ mesiace
Aktiva
Peniaze a penazné ekvivalenty 3054 3054 3054 - - -

Pohladavky z obchodnych

, A 8 489 8 489 1495 - - 6 994
vztahov a iné aktiva
Financne nastroje  In¢ 360030 4101340 68640 73027 3950673 .
finan¢né aktiva 5
Celkom 3611 848 4112 883 73189 73 027 3959 673 6 994
Zavéazky
Finantné ndstroje a finanné 3609305 4101340 68640 73027 3959673 -
zavézky
Zavazky z obchodngch vztahov g 44 9442 2448 . . 6994
a iné zavazky
Celkom 3 609 747 4110782 71 088 73 027 3959 673 6 994
Cisty stav rizika likvidity 2101 2101 2 101 - - -

(1) Zmluvné periazné toky bez zohladnenia diskontovania na Cistu sucasnii hodnotu a vratane pripadného Groku.

(c) Menove riziko

Spolo¢nost’ neceli riziku zmeny vymennych kurzov, pretoze vsetky transakcie st realizované vo
funkénej mene Spolocnosti (K¢).
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Urokové riziko

Spolocnost’ je vo svojej ¢innosti vystavend nizkemu riziku vykyvu urokovych sadzieb, pretoze trocené
aktiva a Grodené zavizky maju takmer rovnaké datum splatnosti a su splatné v rovnakej vyske. Dizka
doby, po ktort ma urcity finan¢ny nastroj pevnu trokova sadzbu, preto ukazuje, do akej miery je dany
finanény nastroj vystaveny urokovému riziku. Uroené aktiva aj zavizky maju stanovenii pevnu
urokovi sadzbu. NizSie uvedena tabulka uvadza idaje o rozsahu urokového rizika Emitenta podla
zmluvnej lehoty splatnosti finanénych nastrojov. Aktiva a zavézky, ktoré nemaju zmluvne stanoven(
lehotu splatnosti alebo nie su urocené, st zoskupené do kategorie ,,Nedefinované®.

Finan¢né informacie tykajuce sa troCenych a neurocenych aktiv a zavézkov a ich zmluvné data
splatnosti ¢i precenenia su:

K 31. decembru 2017

v tisicoch K¢ Do 1 roku lrokaz5 Nedefinované Celkom
rokov

Aktiva

Peniaze a penazné ekvivalenty 1881 - - 1881

Pohl'adavky z obchodnych vztahov .

2 iné aktiva 1275 34 1309

Finanéné nastroje a iné finanéné aktiva 2969 975 3024 287 - 5994 262

Celkom 2973131 3024 287 34 5997 452

Zavazky

Zf’slv.t':lzky z obchodnych vztahov a iné 883 ) 34 917

zavazky

Finan¢né nastroje a financné zavazky 2969 975 3 024 287 - 5994 262

Celkom 2970 858 3024 287 34 5995179

Cisty stav irokového rizika 2273 - - 2273

K 31. decembru 2016

v tisicoch K¢ Do 1 roku 1rokaz5 Nedefinované Celkom
rokov

Aktiva

Peniaze a penazné ekvivalenty 3054 - - 3054

P(_)hlradayky z obchodnych vztahov 1495 ) 6994 8 489

a iné aktiva

Finanéné nastroje a iné finan¢éné aktiva 32725 3567 580 - 3600 305

Celkom 37274 3567 580 6 994 3611848

Zavéazky

Zg\{gzky z obchodnych vztahov a iné 2 448 ) 6994 9 442

zavazky

Finan¢né nastroje a finan¢né zavazky 32725 3 567 580 - 3600 305

Celkom 35173 3567580 6994 3609 747

Cisty stav tirokového rizika 2101 - - 2101

Nominalne sumy finan¢nych nastrojov st uvedené v bode 6 a 9 — Financné nastroje a Finan¢né nastroje
a financné zavizky.

Analyza citlivosti

Spolocnost’ vykonava stresové testovanie s pouzitim Standardizovaného urokového Soku, ¢o znamena,
ze sa na urokové pozicie portfolia aplikuje okamzité znizenie/zvySenie urokovych sadzieb o 100
bazickych bodov v celej dlzke vynosové krivky.

K suvahovému diiu a k 31. decembru 2017 by zmena Grokovych sadzieb o 100 bazickych bodov nemala
na celkovu poziciu portfélia vplyv.
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(f)

15.

()

Informacie o zadsadach a postupoch vnutornej kontroly a pravidla pristupu k moznym
rizikim vo vzt'ahu k procesu u¢tovného vykaznictva

Systém spracovania uctovnictva sa riadi prisluSnymi ustanoveniami zakonov a vyhldSok platnych
v Ceskej republike a medzinarodnymi Standardami financného vykaznictva (IFRS).

EPH Financing CZ, a.s. vedie podvojné tétovnictvo. Uétovny rozvrh je zadany v dvoch Gétovnych
okruhoch, pre medzinarodné Standardy a pre Ceské uctovné Standardy. Zmeny moze vykonavat’ iba
urc¢ené pracovisko.

Pri zdvierkach sa vykondva kontrola zostatkov vSetkych uctov.

Spolocnost’ je riadend tieZz pomocou nastrojov controllingu. Tieto nastroje su zamerané na
vyhodnocovanie klI'i¢ovych finanénych aj nefinanénych ukazovatel'ov vykonnosti s cielom dosiahnutia
hospodarskych planov Spolo¢nosti.

Dozor nad uctovnym vykaznictvom vykonava tiez Vybor pre audit, blizSie opisany v Casti II. tejto
vyrocnej spravy.

Prevadzkové riziko

Prevadzkove riziko je riziko strat zo sprenevier, neopravnenej ¢innosti, chyb, nekonania, neefektivnosti
alebo zo zlyhania systému. Riziko tohto typu vznikd pri vSetkych Cinnostiach a hrozi vSetkym
podnikatel'skym subjektom. Prevadzkové riziko zahrnuje aj pravne riziko.

Primarna zodpovednost’ za uplatiiovanie kontrolnych mechanizmov pre zvladanie prevadzkovych rizik
nesie vedenie Spolocnosti. Obecné pouzivané Standardy pokryvaju nasledujuce oblasti:

e poziadavky na zosuhlasovanie a monitorovanie transakcii,

o identifikécia prevadzkovych rizik v ramci kontrolného systému,

e ziskanim prehl'adu o prevadzkovych rizikach si Spolo¢nost’ vytvara predpoklady pre stanovenie
a nasmerovanie postupov a opatreni, ktoré povedd k obmedzeniu prevadzkovych rizik a k prijatiu
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujucich rizik;
- zahjeni procesov, ktoré povedd k obmedzeniu moznych dopadov; alebo

- zuzeni priestoru k rizikovym ¢innostiam alebo ich uplnom zastaveni.

Spriaznené osoby
Urcenie spriaznenych os6b

Vztahy so spriaznenymi osobami zahrnuji vztahy s akcionarmi a d’al§imi osobami, ako uvadza
nasledujtca tabul’ka.

Prehlad otvorenych zostatkov so spriaznenymi osobami k 31. decembru 2017 a
31. decembru 2016:
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v tisicoch K¢ PohPadavky Zavazky a  PohPadavky Zavazky a
aostatné ostatné finanéné aostatné ostatné finanéné
finan¢né zavazky finan¢né zavazky

aktiva aktiva

K 31.12.2017 K31.12.2017 K 31.12.2016 K 31.12.2016

K materskej spolo¢nosti

Z titulu poskytnutého Gveru 5994 262 - 3600 305 -
Z titulu prefakturécie ndkladov 1219 - 8482 -
Spolo¢nosti ovladané koncovymi
akcionarmi
Z titulu fakturacie nakladov - 676 - -
Celkom 5995 481 676 3 608 787 -
(b) PrehPad transakcii so spriaznenymi osobami za rok 2017 a 2016:
v tisicoch K¢
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
2017 2017 2016 2016
K materskej spolo¢nosti
Z titulu nabehnutého droku k Gveru 238 655 - 124 926 -
Z titulu prefakturacie nakladov 1205 - 656 -
Spolo¢nosti ovladané koncovymi
akcionarmi - 697 - 374
Celkom 239 860 697 125 582 374

Vsetky transakcie boli realizované za podmienok obvyklych v obchodnom styku.
Transakcie s kI'i¢ovymi ¢lenmi vedenia

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s. nedostali Ziadne vyznamné
pefiazné ¢i nepenazné plnenie za obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 ani za porovnavacie
uctovné obdobie. Sucasne boli tito ¢lenovia zamestnancami inych spolo¢nosti v rdmei Skupiny EPH.

16. Vyznamné nasledné udalosti

Vedeniu Spolocnosti nie st zndme Ziadne vyznamné nasledné udalosti, ktoré by mohli ovplyvnit
uctovnu zavierku k 31. decembru 2017.
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Cestné vyhlisenie

Predstavenstvo spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s. vyhlasuje, Ze GCtovna zavierka podava verny a
poctivy obraz o financnej situacii, podnikatel'skej ¢innosti a vysledkoch hospodarenia emitenta za
uplynulé uctovné obdobie a podla jeho najlepSieho vedomia, vSetky informacie a tidaje v tejto uctovnej
zavierke zodpovedaju vyhliadkam budiceho vyvoja finanénej situacie, podnikatel'skej Cinnosti a
vysledkom hospodarenia a Ziadne podstatné okolnosti neboli vynechané.

Déatum: Podpis Statutarneho organu
25. aprila 2018 Marek Spurny Pavel Horsky
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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