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I.  Sprava auditora
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Sprava nezavislého auditora pre akcionarov spolocnosti
EPH Financing CZ, a.s.

Vyrok auditora

Vykonali sme audit prilozenej uctovnej zavierky spoloCnosti EPH Financing CZ, a.s.
(dalej tiez ,Spolo¢nost™) zostavenej na zaklade medzinarodnych Standardov Gctovného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou uniou, ktora sa sklada z vykazu o financnej
situacii k 31. decembru 2018, vykazu o Uplnom vysledku, vykazu zmien vlastného
kapitalu a vykazu o pefiaznych tokoch za rok konciaci 31. decembrom 2018 a prilohy
tejto uctovnej zavierky, ktora obsahuje opis pouzitych podstatnych uc¢tovnych metod a
dalsie vysvetiujuce informacie. Udaje o Spolo&nosti st uvedené v bode 1 prilohy tejto
uctovnej zavierky.

Podla nasho nazoru prilozena Gétovna zavierka podava verny a poctivy obraz finanéne;j
situacie Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 a finan¢nej vykonnosti a pefiaznych tokov za
rok konciaci 31. decembrom 2018 v sulade s medzinarodnymi Standardami uctovného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Z&klad pre vyrok

Audit sme vykonali v sulade so zadkonom o auditoroch, nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a $tandardami Komory auditorov Ceskej republiky
pre audit, ktorymi si medzinarodné Standardy pre audit (ISA), pripadne doplnené a
upravené suvisiacimi aplikanymi dolozkami. Nasa zodpovednost stanovena tymito
predpismi je podrobnejSie opisana v oddiele Zodpovednost auditora za audit Uc¢tovnej
zavierky. V suUlade so zakonom o auditoroch a Etickym kédexom prijatym Komorou
auditorov Ceskej republiky sme na Spolo&nosti nezavisli a splnili sme aj dalsie etické
povinnosti vyplyvajuce z uvedenych predpisov. Domnievame sa, ze ddkazné informacie,
ktoré sme zhromazdili, poskytuju dostatoc¢ny a vhodny zaklad pre vyjadrenie nasho
vyroku.

Hlavné zaleZitosti auditu

Hlavnou zalezitostou auditu su zalezitosti, ktoré boli podla naSho odborného dsudku pri
audite uctovnej zavierky za bezné obdobie najvyznamnejsie. Tymito zaleZitostami sme
sa zaoberali v kontexte auditu UCtovnej zavierky ako celku a v sdvislosti s utvaranim
nazoru na tuto zavierku. Samostatny vyrok k tymto zalezitostiam nevyjadrujeme.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ¢len siete nezavislych &lenskych Obchodny register IéQ 49619187
spoloénosti KPMG pridruzenych k KPMG International Cooperative (,KPMG vedeny Mestskym stiidom DIC 699001996
International), $vajciarskej organiza¢nej jednotke. v Prahe oddiel C, vlozka ID déatovej schranky:

24185 8h3gtra


http://www.kpmg.cz/
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Navratnost’ uverov poskytnutych materskej spolo¢nosti a tvorba suvisiacich

opravnych polozZiek

Pozrite body prilohy individuélnej tctovnej zavierky: 2(f) (IFRS 9 Financné nastroje), 3(c)

(Znizenie hodnoty) a7 (Finanéné nastroje).

Hlavna zalezitost’

Ako bola dana zalezitost auditu rieSena

Spolocnost’ je zvlastna ucelova jednotka
(Special purpose vehicle, SPV) zaloZzena
z doévodu Upisu dlhopisov na Burze
cennych papierov Praha. Financné
prostriedky ziskané z Upisu dlhopisov su
poskytnuté materskej spolo¢nosti
voforme  uUveru. VysSka dveru k
31. decembru 2018 bola 5 437 193 tis.
Kg.

Opravné polozky na straty z uverov vo
vySke 6 117 tis. K& k 31. decembru 2018
predstavuju odhad ocakavanych
uverovych strat k suvahovému dru v

sulade s poziadavkami nového
Standardu IFRS 9.
Navratnost Uveru je zavisla na

finan¢nejsituacii materskej spolo¢nosti.
Ohodnotenie finanénej situacie materskej
spolo¢nosti a zhodnotenie, ¢i nedoslo k
vyznamnému zvysSeniu uverového rizika,
zavisi na stanoveni predpokladov a
odhadov budiceho vyvoja, najma
financnej vykonnosti materskej
spolo¢nosti, a je teda spojené s
vyznamnou mierou neistoty.

Spoloénost’ pouziva najma nasledujuce
kflu€ové predpoklady a Usudky pre
stanovenie  navratnosti  Gverov  a
stanovenie vySky opravnych poloziek k
poskytnutym Gverom:
- urCenie okamihu
vyznamného zvySenia
Gverového rizika a okamihu
zlyhania
- mieru
ze
-k zlyhaniu dbjde
vysku expozicie v zlyhani
odhad straty pri zlyhani

pravdepodobnosti,

V tejto oblasti naSe auditorské postupy
zahrnovali najma:

Kriticky sme zhodnotili Spolo¢nostou

pripravené vyhodnotenie navratnosti
uverovej pohladavky vratane
vyhodnotenia finan¢nej situacie

materskej spolocnosti a posudili sme
nam poskytnuté argumenty pre toto
vyhodnotenie.

Tiez sme vykonali vlastné posudenie
finan€nej situacie materskej spolo¢nosti
vratane posudenia, ¢i nedoSlo k
vyznamnému zvyseniu Uverového rizika.
Na zaklade predbeznych finanénych
vykazov materskej spoloC¢nosti sme
vykonali jej finanénd analyzu platobnej
schopnosti k 31. decembru 2018 so
zameranim na finan¢né ukazovatele, ako
napriklad vynosnost aktiv (ROA),
vynosnost  kapitdlu  (ROE), miera
zadlzenia, a tiez sme kriticky zhodnotili

finanéné  informécie o
planovanom budicom fungovani
materskej spoloCnosti a celej skupiny fiou
ovladane;.

Kriticky sme posudili uctovné metody
Spolo¢nosti pre stanovenie opravnych
poloziek na zaklade naSich znalosti,
skusenosti a trhovych Standardov v ramci
daného sektoru. V ramci posudenia
presnosti  Gdajov  zachytenych v
uctovnictve sme skontrolovali vypocet
opravnych poloziek vratane
vyhodnotenia  pouzitych  klucovych
predpokladov a Usudkov.
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Nasledkom uvedeného povazujeme
posudenie navratnosti poskytnutého Gveru
a tvorbu suvisiacich opravnych poloziek za
vyznamné pre nas audit.

Ostatné informacie

Ostatnymi informéciami sa v sulade s 8§ 2 pism. b) zakona o auditoroch informécie uvedené
vo vyrocnej sprave mimo uctovnu zavierku a nasu spravu auditora. Za ostatné informacie
zodpoveda Statutarny organ Spoloc¢nosti.

Nas vyrok k uctovnej zavierke sa k ostatnym informaciam nevztahuje. Napriek tomu je vSak
sucastou naSich povinnosti suvisiacich s auditom uctovnej zavierky zoznamenie sa s
ostatnymi informaciami a posudenie, ¢&i ostatné informacie nie su vo vyznamnom
(materialovom) nesulade s Uc¢tovnou zavierkou €i s nasimi znalostami o u¢tovnej jednotke
ziskanymi v priebehu auditu Uctovnej zavierky alebo &i sa inak tieto informacie nejavia ako
vyznamne (materialovo) nespravne. Tiez posudzujeme, &i ostatné informacie boli vo vSetkych
vyznamnych (materialovych) ohladoch vypracované v sulade s prisluSnymi pravnymi
predpismi. Tymto postdenim sa rozumie, &i ostatné informacie spifiaju poziadavky pravnych
predpisov na formalne nalezitosti a postup vypracovania ostatnych informacii v kontexte
vyznamnosti (materiality), t.j. ¢i pripadné nedodrzanie uvedenych poziadaviek by bolo
sposobilé ovplyvnit isudok vytvoreny na zaklade ostatnych informacii.

Na zaklade vykonanych postupov, do miery, ktori dokazeme posudit, uvadzame, ze

° ostatné informacie, ktoré opisuju skuto€nosti, ktoré su tiez predmetom zobrazenia v
Uctovnej zavierke, su vo vSetkych vyznamnych (materidlovych) ohladoch v sulade s
uctovnou zavierkou a

o ostatné informéacie boli vypracované v stlade s pravnymi predpismi.

Dalej sme povinni uviest, & na zaklade poznatkov a povedomia o Spolo&nosti, ku ktorym sme
dospeli pri vykonavani auditu, ostatné informéacie neobsahuju vyznamné (materidlové) vecné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupov sme v prijatych ostatnych informaciach Ziadne
vyznamné (materidlové) vecné nespravnosti nezistili.

Zodpovednost’ statutarneho organu, dozornej rady a vyboru pre audit Spoloc¢nosti
za Uctovnu zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti zodpoveda za zostavenie U&tovnej zavierky podavajlcej verny
a poctivy obraz v sulade s medzinarodnymi Standardami uc¢tovného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou Uniou a za taky vnutorny kontrolny systém, ktory povazuje za nevyhnutny
pre zostavenie ucCtovnej zavierky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialové)
nespravnosti spésobené podvodom alebo chybou.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ Spolo¢nosti povinny posudit, Ci je
Spolocnost schopna nepretrzite trvat, a ak je to relevantné, opisat’ v prilohe uctovnej zavierky
zalezitosti tykajuce sa jej nepretrzitého trvania a pouzitia predpokladu nepretrzitého trvania
pri zostaveni uctovnej zavierky, s vynimkou pripadov, kedy Statutarny organ planuje zruSenie
Spolo¢nosti alebo ukonéenie jej Ginnosti, resp. kedy nema ind realnu moznost nez tak urobit.
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Za dohlad nad procesom uctovného vykaznictva v Spolo¢nosti zodpovedaju dozorna rada a
vybor pre audit.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskat primeranu istotu, Ze ultovnd zavierka ako celok neobsahuje
vyznamnu (materialovl) nespravnost spdsobenu podvodom alebo chybou, a vydat spravu
auditora obsahujucu na$s vyrok. Primerana miera istoty je velkd miera istoty, avSak nie je
zarukou, Ze audit vykonany v sulade s vysSie uvedenymi predpismi vo vSetkych pripadoch v
uctovnej zavierke odhali pripadni existujtcu vyznamnu (materialova) nespravnost.
Nespravnosti mézu vznikat v désledku podvodov alebo chyb a povazuju sa za vyznamné
(materialové), ak je mozné redlne predpokladat, ze by jednotlivo alebo v suhrne mohli
ovplyvnit ekonomické rozhodnutia, ktoré pouzivatelia uctovnej zavierky na jej zaklade prijmu.

Pri vykonavani auditu v sulade s vyS$Sie uvedenymi predpismi je nasou povinnostou
uplatfiovat’ v priebehu celého auditu odborny Usudok a zachovavat profesijny skepticizmus.
Dalej je nagou povinnostou:

° Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamnej (materialovej) nespravnosti uctovnej
zavierky spdsobenej podvodom alebo chybou, navrhnut' a vykonat auditorské postupy
reagujuce na tieto rizika a ziskat dostatocné a vhodné dbkazné informacie, aby sme na
ich zaklade mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnu (materialovd)
nespravnost, ku ktorej doslo v dbsledku podvodu, je vaésie nez riziko neodhalenia
vyznamnej (materialovej) nespravnosti spdsobené chybou, pretoze sucastou podvodu
moézu byt tajné dohody, falSovanie, iumyselné opomenutia, nepravdivé prehlasenia
alebo obchadzanie vnatornych kontrol.

° Zoznamit sa s vnutornym kontrolnym systémom Spolo¢nosti relevantnym pre audit v
takom rozsahu, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy vhodné s ohladom na dané
okolnosti, nie v8ak aby sme mohli vyjadrit nazor na u¢innost jej vnatorného kontrolného
systému.

° Posudit vhodnost' pouzitych uctovnych pravidiel, primeranost vykonanych u&tovnych
odhadov a informacie, ktoré v tejto suvislosti Statutarny organ Spolo€nosti uviedol v
prilohe uctovnej zavierky.

° Posudit vhodnost' pouzitia predpokladu nepretrzitého trvania pri zostaveni uctovnej
zavierky Statutarnym organom a to, & s ohladom na zhromazdené dbkazné informacie
existuje vyznamna (materidlova) neistota vyplyvajuca z udalosti alebo podmienok,
ktoré mézu vyznamne spochybnit schopnost’ Spolo¢nosti nepretrzite trvat. Ak déjdeme
k zaveru, ze takato vyznamna (materialova) neistota existuje, je naSou povinnostou
upozornit' v nasej sprave na informacie uvedené v tejto suvislosti v prilohe uétovnej
zavierky, a ak tieto informacie nie su dostato¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase
zavery tykajuce sa schopnosti Spolo€nosti nepretrzite trvat’ vychadzaju z dékaznych
informacii, ktoré sme ziskali do datumu nasej spravy. AvSak buduce udalosti alebo
podmienky mozu viest k tomu, Ze Spolo€nost strati schopnost nepretrzite trvat.

° Vyhodnotit celkovu prezentaciu, ¢lenenie a obsah Uctovnej zavierky, vratane prilohy, a

dalej to, &i uCtovna zavierka zobrazuje podkladové transakcie a udalosti sp6sobom,
ktory vedie k vernému zobrazeniu.
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NaSou povinnosti je informovat osoby poverené spravou a riadenim okrem iného o
planovanom rozsahu a naasovani auditu a o vyznamnych zisteniach, ktoré sme v jeho
priebehu urobili, vratane zistenych vyznamnych nedostatkov vo vnatornom kontrolnom
systéme.

NaSou povinnostou je tiez poskytnut osobam poverenym spravou a riadenim prehlasenie o
tom, ze sme splnili prislusné etické poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a informovat’ ich o
vSetkych vztahoch a dalSich zalezitostiach, pri ktorych je mozné sa realne domnievat, ze by
mohli mat vplyv na naSu nezavislost, a pripadnych suvisiacich opatreniach.

Dalej je naSou povinnostou vybrat na zaklade zalezZitosti, o ktorych sme informovali osoby
poverené spravou a riadenim Spolocnosti, také, ktoré su z hfadiska auditu u¢tovnej zavierky
za bezny rok najvyznamnejSie, a ktoré teda predstavuju hlavné zalezitosti auditu, a tieto
zalezitosti opisat v naSej sprave. Tato povinnost neplati, ak pravne predpisy zakazuju
zverejnenie takej zaleZitosti alebo ak v uplne vynimo&nom pripade usudime, Ze by sme o
danej zalezitosti nemali v nasej sprave informovat, pretoze je mozné realne oCakavat, ze
mozné negativne dopady zverejnenia prevazia nad prinosom z hladiska verejného zaujmu.

Sprava o inych poziadavkach stanovenych pravnymi predpismi

V sulade s &lankom 10 ods. 2 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014
uvadzame v nasSej sprave nezavislého auditora nasledujuce informacie vyzadované nad
ramec medzinarodnych Standardov pre audit:

Urc&enie auditora a diZka vykonania auditu

Auditorom Spolo¢nosti nas dria 21. januara 2019 urcila valna hromada Spolo¢nosti.
Auditorom Spolo¢nosti sme nepretrzite 4 roky.

Sulad s dodatocnou spravou pre vybor pre audit

Potvrdzujeme, Ze nas vyrok k uctovnej zavierke uvedeny v tejto sprave je v sulade s nasSou
dodato¢nou spravou pre vybor pre audit Spolo¢nosti, ktori sme dna 26. aprila 2019 vyhotovili
podra &lanku 11 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.537/2014.

Poskytovanie neauditorskych sluZieb

Prehlasujeme, Ze neboli poskytnuté ziadne zakazané sluzby uvedené v €l. 5 nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014.

Spolo¢nosti sme okrem povinného auditu neposkytli Ziadne iné sluzby.
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Statutdrny auditor zodpovedny za zakazku

Ing. Karel Charvat je Statutarnym auditorom zodpovednym za audit U¢tovnej zavierky spolo€nosti EPH Financing
CZ, a.s. k 31. decembru 2018, na ktorého zéklade bola spracovand tato sprava nezavislého auditora.

V Prahe, diia 30. aprila 2019

Ing. Karel Charvat
Partner
Evidencné Cislo 2032

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidencné Cislo 71
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Il. Textova Cast’ vyrocnej spravy

Charakteristika Spolo¢nosti

Obchodné meno: EPH Financing CZ, a.s. (d’alej ,,Spolo¢nost™* alebo “Emitent’)
Sidlo: Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika
Identifikacné cCislo: 043 02 575

LEI kod: 315700JE7S50OSPRDNW76

Pravna forma: Akciova spolo¢nost’

Telefonne ¢islo: +420 232 005 200

Web: www.epholding.cz

EPH Financing CZ, a.s. vznikla 7. augusta 2015 a bola zapisana do obchodného registra vedenom u Mestského
sudu v Prahe, oddiel B, vlozka 20854.

Vyroéné a polrocné spravy su zverejnené v elektronickej podobe na webovej stranke Spoloc¢nosti
www.epholding.cz, sekcia Investori, ¢ast’ EPH Financing CZ.

Predmet podnikania:
- Sprava vlastného majetku

Spolo¢nost’ vznikla na t¢el vydania cennych papierov — dlhopisov s pevnym urokovym vynosom 4,20 % p. a.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roku 2018. Dlhopisy boli
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu Burzy cennych papirti v Praze, a.s., v Ceskej republike.
Obchodovanie s dlhopismi bolo zahajené diiom emisie 30. septembra 2015. Centralni depozitai cennych
papira CR, a.s. pridelil dlhopisom kéd ISIN CZ0003513012. Dlhopisy sa plne splatili 30. septembra 2018.

9. decembra 2016 bol zahajeny druhy Upis dlhopisov s pevnym urokovym vynosom 3,50 % p. a.
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie 2 000 000 tis. K& splatnych v roku 2020. Dlhopisy boli
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu Burzy cennych papirii v Praze, a.s., v Ceskej republike. Emitent
moze rozhodnit' o vydani dlhopisov vo vicsej celkovej menovitej hodnote emisie dlhopisov, nez bola
predpokladana celkova menovita hodnota emisie dlhopisov. Celkova suma tohto zvySenia vSak neprekroci
50 % predpokladanej celkovej menovitej hodnoty emisie dlhopisov.

Centralni depozitai cennych papirti CR, a.s. pridelil dlhopisom kéd ISIN CZ0003515413.

Tretia emisia dlhopisov bola zah4jena 16. jula 2018. Dlhopisy st tro¢ené pohyblivou tirokovou sadzbou ako
sucet referencnej sadzby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p. a. Predpokladand menovitd hodnota emisie ¢ini
3000 000 tis. K¢ (az do celkovej menovitej hodnoty 4 500 000 tis. K¢) a je splatna v roku 2022.

Centralni depozitai cennych papirii CR, a.s. pridelil dlhopisom kod ISIN CZ0003519407.

Emitentovi, dlhopisom nebol prideleny rating.

Statutiarny orgin Spolo¢nosti k 31. decembru 2018

Predstavenstvo Spolocnosti

JUDr. Daniel Kietinsky predseda predstavenstva
Mgr. Marek Spurny ¢len predstavenstva
Magr. Pavel Horsky ¢len predstavenstva

Sposob konania za Spolo¢nost: Clenovia predstavenstva mozu zastupovat spolognost’ vo vietkych
zalezitostiach, a to tak, ze za spolo¢nost’ konaju navonok menom spolocnosti vzdy spoloc¢ne dvaja ¢lenovia
predstavenstva.
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Dozorna rada Spolocnosti

Ing. Jan Springl predseda dozornej rady
Mgr. Petr Sekanina ¢len dozornej rady
Ondiej Novak ¢len dozornej rady

Pravomoci Statutarneho organu

Predstavenstvo je Statutdrnym organom Emitenta a je opravnené konat' menom Emitenta vo vSetkych veciach
a zastupuje Spolocnost’ voci tretim osobdm, pred sudom a pred inymi orgdnmi. Predstavenstvu prislicha
obchodné vedenie spolo¢nosti.

Rozhoduje o vsetkych zalezitostiach Spolo¢nosti, ak nie st zakonom alebo stanovami vyhradené do pésobnosti
valného zhromazdenia, dozornej rady alebo inych organov spolo¢nosti.

Clen predstavenstva mdze poziadat’ valné zhromazdenie spolo¢nosti o udelenie pokynu tykajiiceho sa
obchodného vedenia; tym nie je dotknuta jeho povinnost’ konat’ so starostlivostou riadneho hospodara.
Predstavenstvo zaist'uje riadne vedenie G¢tovnictva, predklada valnému zhromazdeniu na schvalenie riadnu,
mimoriadnu, konsolidovani pripadne priebezni ictovnu zavierku a v sulade so stanovami tiez navrh na
rozdelenie zisku alebo Ghradu straty.

Predstavenstvo sa pri svojej ¢innosti riadi obecne zadviznymi pravnymi predpismi, rozhodnutiami a pokynmi
valného zhromazdenia, ak s v sUlade s pravnymi predpismi a stanovami, ako aj svojimi rozhodnutiami.
Clenovia predstavenstva sa vzdy za¢astiiuju valného zhromazdenia. Clenovi predstavenstva musi byt udelené
slovo, kedykol'vek o to poziada.

Predstavenstvo je uznaSaniaschopné, ak je na jeho zasadani pritomnd nadpolovi¢na vécSina clenov
predstavenstva. Predstavenstvo rozhoduje vicSinou hlasov pritomnych ¢lenov predstavenstva. Kazdy clen
predstavenstva mé jeden hlas.

Predstavenstvo spoloénosti mé 3 &lenov. Clenov predstavenstva voli a odvolava valné zhromazdenie. Funkéné
obdobie ¢lenov predstavenstva trva do ich odvolania valnym zhromazdenim.

Dozorna rada

Dozorna rada dohliada na vykon posobnosti predstavenstva a na ¢innost’ Spolo¢nosti.

Dozorna rada spolo¢nosti ma 3 ¢lenov. Dozorna rada je uznasaniaschopna, ak su na jej zasadani pritomni aspon
2 ¢lenovia dozornej rady. Pre prijatie uznesenia dozornej rady je potrebné, aby pren hlasovali najmenej dvaja
¢lenovia dozornej rady. Kazdy ¢len dozornej rady ma jeden hlas.

Valné zhromazdenie

Valné zhromazdenie je najvysSim organom spolocnosti. Akcionari spolo¢nosti vykonavaju svoje pravo
podiel’at’ sa na riadeni spolo¢nosti na valnom zhromazdeni alebo mimo neho.
Do posobnosti valného zhromazdenia nalezi:
a) rozhodovanie o zmene stanov, ak nejde o zmenu v désledku zvySenia zakladného kapitalu
poverenym predstavenstvom alebo o zmenu, ku ktorej doslo na zaklade inych pravnych skutocnosti,
b) rozhodovanie o zmene vysky zakladného kapitalu a o povereni predstavenstva na zvySenie
zakladného kapitalu,
€) rozhodovanie o mozZnosti zapocitania penaznej pohladavky voci spolo¢nosti proti pohl'adavke na
splatenie emisného kurzu,
d) rozhodovanie o vydani vymenitenych alebo prioritnych dlhopisov,
e) volba a odvolanie ¢lenov predstavenstva,
f) vol'ba a odvolanie ¢lenov dozornej rady,
g) schvélenie riadnej, mimoriadnej alebo konsolidovanej Gctovnej zavierky a v pripadoch, kedy jej
vyhotovenie stanovi iny pravny predpis, aj priebeznej u¢tovnej zavierky,
h)  rozhodnutie o rozdeleni zisku alebo inych vlastnych zdrojov alebo o Uhrade straty,
i) rozhodovanie o0 podani ziadosti pre prijatie ucastnickych cennych papierov spolo¢nosti
pre obchodovanie na eurépskom regulovanom trhu alebo o vyradeni tychto cennych papierov
z obchodovania na eurdpskom regulovanom trhu,
J)  rozhodnutie o zruSeni spolo¢nosti s likvidaciou,
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k) menovanie a odvolanie likvidatora,

) schvalenie navrhu rozdelenia likvida¢ného zostatku,

m) schvalenie prevodu alebo zastavenie zavodu alebo takej jeho Casti, ktora by znamenala podstatni
zmenu stcéasnej Struktary zavodu alebo podstatni zmenu v predmete podnikania alebo ¢innosti
spolo¢nosti,

n) rozhodnutie o prevzati t¢inkov rokovani uéinenych za spolo¢nost’ pred jej vznikom,

0) schvalenie zmluvy o tichom spoloéenstve vratane schvalenia jej zmien a jej zrusenia,

p) dalsie rozhodnutia, ktoré tento zakon alebo stanovy zveruju do posobnosti valného zhromazdenia.

Valné zhromazdenie si neméze vyhradit’ rozhodovanie pripadov, ktoré do jej pdsobnosti nezveruje zakon o
obchodnych korporaciach ¢. 90/2012 Zb. alebo stanovy.

Emitent ma iba jediného akcionara, valné zhromazdenie sa nekona a pdsobnost’ valného zhromazdenia
vykonava tento jediny akcionar.

Valné zhromazdenie rozhoduje uznesenim. Valné zhromazdenie je schopné sa uznasat, ak su pritomni
akcionari vlastniaci akcie, ktorych menovita hodnota alebo pocet presahuje 30 percent zakladného kapitalu.
Valné zhromazdenie rozhoduje vacSinou hlasov pritomnych akcionarov.

Osobou s riadiacou pravomocou je predstavenstvo a dozorna rada Spolo¢nosti.

Clenovia spravneho a dozorného organu vyhlasujt, e nedoslo k Ziadnemu stretu zaujmov. Ziadna z 0s6b nie
je v zamestnaneckom pomere k Emitentovi. Clenovia spravnych a dozornych organov nedostali ziadne
finan¢né ani nefinanéné odmeny spojené s vykonom ich funkcie.

Emitent zriadil Vybor pre audit (,,Vybor®) s uc¢innostou od 1. oktébra 2016. Do doby menovania ¢lenov
vyboru pre audit vykonavala tito funkciu dozorna rada Spolo¢nosti. Vybor pre audit ma dvoch nezavislych a

troch odborne spdsobilych clenov:

Vybor pre Audit Spolocnosti

Ing. Jakub Steinfeld predseda vyboru pre audit (nezavisla osoba)
Ing. Hana Tapalova ¢len vyboru pre audit
Ing. Monika Ustynkova ¢len vyboru pre audit (nezavisla osoba)

Postavenie a pésobnost vyboru pre audit
Hlavnym tucelom vyboru pre audit je dohl'ad nad procesom zostavovania ctovnej zavierky a systémom
ucinnosti vnutornej kontroly. Dalej vybor pre audit zodpoveda za dohl’'ad nad procesom riadenia rizik.

Bez toho, aby boli dotknuté povinnosti ¢lenov predstavenstva a dozornej rady Spolocnosti, ¢len vyboru pre
audit vykonava najma tieto ¢innosti:

a) sleduje u¢innost’ vnatornej kontroly, systému riadenia rizik,

b) sleduje u¢innost” vnitorného auditu a jeho funkénu nezavislost, ak je funkcia vnutorného auditu
zriaden,

¢) sleduje postup zostavovania Gétovnej zavierky a konsolidovanej uctovnej zavierky a predklada
riadiacemu alebo kontrolnému orgénu odporacania pre zaistenie integrity systémov uctovnictva a
finan¢ného vykaznictva,

d) odporac¢a auditora kontrolnému organu s tym, Ze toto odpora¢anie, ak nestanovi priamo pouZzitel'ny
predpis Eurdpskej Gnie upravujtci Specifické poziadavky na povinny audit subjektov verejného
zaujmu inak, riadne oddévodni,

e) posudzuje nezavislost’ Statutarneho auditora a auditorskej spolo¢nosti a poskytovanie neauditorskych
sluzieb subjektu verejného zaujmu Statutarnym auditorom a auditorskou spolo¢nostou,

f) prerokovava s auditorom rizikd ohrozujuce jeho nezavislost a ochranné opatrenia, ktoré boli
auditorom prijaté s ciel'om tieto rizika zmiernit’,

g) sleduje proces povinného auditu; pritom vychadza zo sihrnnej spravy o systéme zaistenia kvality,
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h) vyjadruje sa k vypovedi zavézku zo zmluvy o povinnom audite alebo k odstipeniu od zmluvy o
povinnom audite podla § 17a ods. 1 zak. 93/2009 Zb., zdkon o auditoroch,

i) posudzuje, ¢i bude auditorska zakazka predmetom prieskumu riadenia kvality auditorskej zakazky
inym S$tatutarnym auditorom vykonavajucim auditorsku ¢innost’ vlastnym menom a na vlastny ucet
alebo auditorskou spolo¢nostou podla ¢l.4 ods. 3 prvého pododseku nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014,

j) informuje kontrolny orgén o vysledku povinného auditu a jeho poznatkoch ziskanych zo sledovania
procesu povinného auditu,

k) informuje kontrolny orgéan, akym spésobom povinny audit prispel k zaisteniu integrity systémov
uctovnictva a finanéného vykaznictva,

I) rozhoduje o pokracovani vykonavania povinného auditu auditorom podla ¢l.4 ods. 3 druhy
pododsek nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014,

m) schvaluje poskytovanie inych neauditorskych sluzieb,

n) schvaluje spravu o zaveroch vyberového konania vo vyberovom konani v stilade s ¢1. 16 nariadenia
Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a

0) vykonava d’al$iu posobnost’ podl'a zakona ¢. 93/2009 Zb., o auditoroch alebo priamo pouziteI'ného
predpisu Europskej tnie upravujuceho Specifické poziadavky na povinny audit subjektov verejného
zaujmu.

Rokovania vyboru pre audit sa za¢astiiuji ¢lenovia vyboru pre audit. Clenovia vyboru mézu na rokovanie
prizvat’ aj d’alSie osoby, ak to povazuji za vhodné. Na zasadani vyboru sa o prerokovavanych zalezitostiach
hlasuje a rozhoduje uznesenim. Vybor je uzndSaniaschopny, ak je na zasadani pritomna nadpolovi¢na vicsina
¢lenov vyboru. Kazdy ¢len ma jeden hlas, v pripade rovnosti hlasov rozhoduje hlas predsedu vyboru pre audit.

Clenov vyboru pre audit menuje a odvolava valné zhromazdenie spoloc¢nosti na dobu neurcitu.

Okrem clenov vyboru pre audit nema Emitent zavedeny ziadny systém odmenovania, pretoze Spolo¢nost’
nema ziadnych zamestnancov a ani osoby s riadiacou pravomocou nemaju z titulu svojej funkcie narok na
Ziadne odmeny. Odmena ¢lenom vyboru pre audit je zjednana na zaklade zmluvy o vykone funkcie a vo fixnej
vyske.

Emitent sa v sicasnej dobe riadi a dodrziava vSetky poZiadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré
stanovujil veobecne zavizné pravne predpisy Ceskej republiky, najmi Zakon o obchodnych korporéciéch.
Emitent pri svojej sprave a riadeni neuplatiiuje pravidla stanovené v Kodexe spravy a riadenia spolo¢nosti
zalozeného na principoch OECD (2004) (d’alej iba ,,Kodex“). Tento Kodex, ktory bol vypracovany historickou
Komisiou pre cenné papiere, je v st¢asnosti iba odporacanim a nejde o vSeobecne zavazné pravidla, ktorych
dodrziavanie by bolo v Ceskej republike povinné.

Pravidl4 stanovené v Kodexe sa v uréitej miere prekryvaju s poziadavkami kladenymi na spravu a riadenie
vieobecne zaviznymi predpismi Ceskej republiky, preto je mozné povedat, ze Emitent niektoré pravidla
stanovené v Kodexe ku diu vyhotovenia uétovnej zavierky fakticky dodrziava, avSak vzhl'adom na to, Ze
Emitent pravidla stanovené v Kodexe vyslovne do svojej spravy a riadenia neimplementoval, robi na ucely
tejto Gictovnej zavierky vyhlasenie, Ze pri svojej sprave a riadeni neuplatiiuje pravidla stanovené v Kodexe ako
celku.

Politika rozmanitosti

Spolo¢nost’ neuplatiiuje politiku rozmanitosti, av§ak pri obsadzovani pozicii vo svojich organoch pristupuje
ku vSetkym kandidatom nezaujato, bez ohl'adu na ich vek, pohlavie, ndboZenské vyznanie, etnicky povod,
narodnost’, sexualnu orientaciu, zdravotné postihnutie, vieru alebo svetovy nazor, a posudzuje vylucne ich
schopnosti a odbornu zdatnost’. Spolo¢nost’ veri, Ze dynamicky pristup, neviazany na pevne stanovené kvoty,
vedie k vyberu tych najkvalitnej$ich kandidatov a najlepSie zaisti napliiovanie jej podnikatel'skych cielov.
Spolo¢nost’ dosledne dodrziava vsetky poziadavky plynice zo zakona ¢.198/2009 Zb., o rovnom
zaobchadzani a o pravnych prostriedkoch ochrany pred diskriminaciou.
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Organizacna Struktira:

Jedinym akcionarom Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 je:

Podiel na zakladnom kapitéale Hlasovacie prava
v tis. K¢ % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 2 000 100 100
Celkom 2 000 100 100

Zakladny kapital Spoloc¢nosti, plne splateny, je tvoreny 10 kusmi kmetiovych akcii na meno v listinnej podobe
v menovitej hodnote 200 000 K¢. Prava a povinnosti spojené s kmeniovymi akciami na meno st definované v
zakone o obchodnych korporaciach (zakon ¢. 90/2012 Zb., v platnom zneni) a v stanovach Spolo¢nosti v
¢lanku 6. Akcionari maji pravo dostat’ dividendy a na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti maju k dispozicii 1
hlas na akciu s menovitou hodnotou 200 000 K¢.

Jediny akcionar, spolo¢nost’ Energeticky a primyslovy holding, a.s. (d'alej ,,EPH®), je akciova spolo¢nost’ so
sidlom Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavné ¢innosti EPH predstavuju investicie
do obchodnych spoloénosti v energetike a banskej tazbe.

Spolo¢nost’ je priamo vlastnena a ovladana spolo¢nostou EPH, ako sucast’ skupiny EPH (,,Skupina EPH*)
(materska spolo¢nost’ Energeticky a primyslovy holding, a.s. je konsolidujucou tétovnou jednotkou, ktora
zostavuje konsolidovanti u¢tovnu zavierku podl'a IFRS v ¢eskom jazyku a ktora bude zverejnena v obchodnom
registri). Za dlhy z dlhopisov Spolo¢nosti sa vo forme finan¢nej zaruky podla ¢eského prava zarudila
spolo¢nost’ EPH.

EPH Financing CZ, a.s. je financne zavisla na materskej spolo¢nosti EPH, pretoze vSetky vynosy st spojené
s materskou spolo¢nost’ou.

Emitent existuje vylucne s cielom realizacie emisie dlhopisov a hlavnym predmetom jeho c¢innosti je
poskytovanie Gverov/vypoziciek spolo¢nostiam v Skupine EPH. Jedinym zdrojom prijmov Emitenta budu
splatky tverov/vypozi¢iek od spolo¢nosti zo Skupiny EPH. Emitent pouziva prijmy z dlhopisov na poskytnutie
financovania spolo¢nostiam zo Skupiny EPH. Finan¢na a ekonomicka situdcia Emitenta, jeho podnikatel'ska
¢innost’, postavenie na trhu a schopnost’ plnit’ dlhy z dlhopisov zavisia od schopnosti jeho dlznikov riadne
a vcas plnit’ svoje dlhy voci Emitentovi. Ak nebude akykol'vek dlznik schopny riadne a v€as splnit’ svoje
splatné dlhy vo¢i Emitentovi, moZe to mat’ negativny vplyv na finanéna a ekonomickd situaciu Emitenta, jeho
podnikatel'ska ¢innost” a schopnost’ Emitenta plnit’ dlhy z dlhopisov.

Spolo¢nosti nie st zname Ziadne dovody, pre ktoré by bola tato zavislost’ na skupine EPH zneuzivana.

Emitent nevykonava ziadnu investi¢nt ¢innost’.

Zakladné Ciselné udaje o hospodareni Spolo¢nosti za rok 2018

Vysledok hospodarenia pred zdanenim za uétovné obdobie 2018 ¢ini 3 tis. K&. Vysledok koresponduje
s o¢akavanim a odmenou pridelenou Spolo¢nosti za emisiu dlhopisov a preuctovanou opravnou polozkou
podl'a IFRS 9 opisanou v bode 3. (c).

Celkové aktiva Spolo¢nosti vo vyske 5 523 136 tis. K& odrazajt finan¢nt poziciu z pohl'adu poskytovania
financovania spolo¢nostiam v skupine.

Informacie 0 odmenach Statutarnym auditorom
Odmena Statutarnemu auditorovi k 31. decembru 2018 ¢ini 182 tis. K& Neauditné sluzby neboli auditorom
poskytnuté.

Vyznamné sudne konania
Spolo¢nost’ nie je t€astnikom Ziadneho sudneho sporu ani arbitrazneho konania.
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Vyznamné zmluvy

Spolo¢nost’ neuzatvorila Ziadnu zmluvu mimo svoje bezné podnikanie, z ktorej by ktorémukol'vek ¢lenovi
skupiny EPH plynul akykol'vek zavézok alebo narok, ktoré st ku koncu uctovného obdobia pre skupinu EPH
vyznamné.

Majetkové ucasti, ktoré zakladaji rozhodujuci vplyv Spolo¢nosti
Spolo¢nost’ nema ziadne majetkové ucasti.
Udaje o ofakavanej hospodarskej situscii v nasledujicom roku

V roku 2019 Spolo¢nost’ hodla pokracovat’” vo svojej primarnej Cinnosti, emisii a sprave dlhopisov a
poskytovani tiverov/vypozi¢iek spolo¢nostiam v Skupine EPH.

Udaje o organiza¢nych zlozkach

Spolo¢nost’ v roku 2018 nemala organiza¢nl zlozku umiestnent v zahranici.

Nadobudnutie vlastnych akcii alebo vlastnych podielov

V priebehu uétovného obdobia 2018 nedoslo k nadobudnutiu vlastnych akcii alebo vlastnych podielov.
Vydaje na vyskum a vyvoj

Spolo¢nost’ v sledovanom uétovnom obdobi nevynakladala Ziadne vydaje v oblasti vyskumu
a vyvoja.

Udaje o investiciach do hmotného a nehmotného dlhodobého majetku

Spolocnost’ v priebehu roku 2018 neuskutocnila ziadne vyznamné investicie do hmotného a nehmotného
dlhodobého majetku.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotného prostredia a pracovnopravnych vzt’ahoch

Spolo¢nost’ spliiuje vSetky zakonné predpisy v oblasti ochrany Zivotného prostredia a dodrziava platnii
legislativu v oblasti pracovnopravnych vztahov.
Spolo¢nost’ nema ziadnych zamestnancov.

Cestné vyhlisenie

Predstavenstvo spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s. vyhlasuje, Ze vyro¢na sprava podava verny a poctivy obraz
o finan¢nej situécii, podnikatel’skej ¢innosti a vysledkoch hospodarenia emitenta za uplynulé i¢tovné obdobie
a podl'a jeho najlepSieho vedomia, vSetky informdcie a idaje v tejto vyro¢nej sprave zodpovedaju vyhliadkam
budticeho vyvoja finan¢nej situacie, podnikatel'skej ¢innosti a vysledkom hospodarenia a ziadne podstatné
okolnosti neboli vynechané.

V Prahe, dna 30. aprila 2019

Marek Spurny Pavel Horsky
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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I1l. SPRAVA O VZTAHOCH

medzi ovladajucou a ovladanou osobou a o vzt'ahoch medzi ovladanou osobou a ostatnymi osobami
ovladanymi rovnakou ovladajdcou osobou (prepojenymi osobami)

vypracovana predstavenstvom spolo¢nosti

EPH Financing CZ, a.s. so sidlom Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, IC: 043 02 575, zapisand v
obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka 20854. Sprava je vypracovana na
zaklade ustanovenia § 82 ods. 1 zakona o obchodnych korporéciach
(zékon ¢. 90/2012 Zb., v plathom zneni).

(,,Sprava“)

l.
Preambula

Sprava je vypracovana podl'a § 82 ods. 1 zakona o obchodnych korporaciach (zakon ¢. 90/2012 Zb., v platnom
zneni).

Sprava bola odovzdana na preskGimanie dozornej rade spolo¢nosti v sulade s 8§83 ods.1 zadkona
o obchodnych korporaciach (zakon ¢. 90/2012 Zb., v plathom zneni) a s jej stanoviskom bude zozndmené
valné zhromazdenie spolocnosti rozhodujuce o schvaleni riadnej UCtovnej zavierky a
o rozdeleni zisku alebo o Uhrade straty.

Spréva je spracovana za uctovné obdobie roku 2018.

1.
Struktira vztahov medzi osobami

OVLADANA OSOBA
Ovvlédanou osobou je EPH Financing CZ, a.s. so sidlom Pafizskd 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,
IC: 043 02 575, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel B, vlozka 20854.

PRIAMO OVLADAJUCE OSOBY

Energeticky a primyslovy holding, a.s.,
Sidlo: Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha I, Ceskd republika
reg. ¢.. 283 56 250

NEPRIAMO OVLADAJUCE OSOBY
EP Investment S.ar.l.

sidlo: 39, Avenue J.F. Kennedy, L — 1855, Lucembursko
reg. ¢.: B 184488

OSOBY OVLADANE ROVNAKOU OVLADAJUCOU OSOBOU

Okrem vztahov medzi ovladanou osobou a EP Investment Advisors, s.r.0. opisanych v sekcii V. niZsie, nemala
v roku 2018 ovladana osoba Ziadne iné vzt'ahy s ostatnymi osobami ovladanymi rovnakou ovladajucou osobou.
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Struktira vztahov medzi ovladajiicou osobou a osobou ovladanou a medzi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi rovnakou ovladajicou osobou je zndzornena v Prilohe ¢. 1.

1.
Uloha ovladanej osoby, spdsob a prostriedky ovladania

Uloha ovladanej osoby

e sprava vlastného majetku,
e emisia dlhopisov,
e poskytovanie vypoziciek, iverov alebo inych foriem financovania spriaznenym spolo¢nostiam.

Sposob a prostriedky ovladania

Ovladajiica osoba ma vicsinovy podiel na hlasovacich pravach v spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a
uplatituje v spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s. rozhodujuci vplyv.

V.
Prehlad konania podl’a § 82 ods. 2 pism. d) zakona ¢. 90/2012 Zb., o obchodnych
korporéciach

V roku 2018 nebolo s vynimkou poskytnutého Gveru, na popud alebo v zaujme ovladajacej osoby ucinené
ziadne konanie tykajice sa majetku presahujuceho 10 % vlastného kapitalu ovladanej osoby zisteného podla
poslednej uctovnej zavierky.

V.

Zmluvy uzatvorené medzi spolo¢nost'ou EPH Financing CZ, a.s. a ostatnymi
prepojenymi osobami

V.1.1.
V roku 2018 boli v platnosti nasledujlce Uverové zmluvy

Dna 30. septembra 2015 bola podpisana Zmluva o uvere vratane platnych dodatkov medzi spolo¢nostou
Energeticky a primyslovy holding, a.s. ako dlznikom a spolo¢nost'ou EPH Financing CZ, a.s. ako veritel'om.

Dna 9. decembra 2016 bola podpisana Zmluva o uvere medzi spolo¢nostou Energeticky a priamyslovy
holding, a.s. ako dlznikom a spolo¢nostou EPH Financing CZ, a.s. ako veritel'om.

Dna 16. jula 2018 bola podpisana Zmluva o ivere medzi spolo¢nost’ou Energeticky a primyslovy holding, a.s.
ako dlznikom a spolo¢nostou EPH Financing CZ, a.s. ako veritelom.
V.1.2.

Ostatné zmluvy platné v roku 2018

Dna 1. oktobra 2016 boli podpisané Zmluvy o vykone funkcie s ¢lenmi vyboru pre audit a spolo¢nostou EPH
Financing CZ, a.s.

Dna 1. novembra 2017 bola podpisand Zmluva o vykone funkcie s ¢lenom vyboru pre audit a spolo¢nostou
EPH Financing CZ, a.s.
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V.1.3.
V roku 2018 boli v platnosti nasledujuce prevadzkové zmluvy

Zmluva o podnajme priestorov sliziacich na podnikanie zo dna 7.augusta 2015 uzatvorena medzi
spoloénostou EP Investment Advisors, s.r.o. ako nagjomcom a spolo¢nostou EPH Financing CZ, a.s. ako
podnajomcom.

Zmluva o poskytovani odbornej pomoci zo dia 7.augusta 2015 uzatvorena medzi spoloc¢nostou
EP Investment Advisors, s.r.0. ako poskytovatelom sluzby a spolo¢nostou EPH Financing CZ, a.s. ako
klientom.

V.2.
Iné pravne ukony uc¢inené medzi spolo¢nost’ou EPH Financing CZ, a.s. a ostatnymi
prepojenymi osobami

Okrem vyssie uvedeného neboli uzatvorené ziadne d’alSie zmluvy medzi spolo¢nostou EPH Financing CZ,
a.s. a prepojenymi osobami a nedoslo medzi nimi k Ziadnemu plneniu ¢i protiplneniu.

Spolo¢nost’” EPH Financing CZ, a.s. neprijala ani neuskuto¢nila Ziadne iné pravne tkony ani opatrenia
v zaujme alebo na popud prepojenych oséb.

V.3.
Transakcie, pohl’adavky a zavizky spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s. vo€i prepojenym
osobam

PohTladavky a zaviazky spoloénosti EPH Financing CZ, a.s. za prepojenymi osobami k 31. decembru 2018 su
uvedené v prilohe uétovnej zavierky, ktora je sicast'ou vyrocnej spravy.

VI.
Vyhlasujeme, ze sme do spravy o vztahoch medzi prepojenymi osobami spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s.
vyhotovenej podl'a § 82 ods. 1 zakona o obchodnych korporaciach (zakon ¢. 90/2012 Zb., v platnom zneni)
pre G¢tovné obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 uviedli vSetky informacie zname k datumu
podpisu tejto spravy o:

zmluvach medzi prepojenymi osobami,

plneni a protiplneni poskytnutom prepojenym osobam,

inych pravnych tkonoch ué¢inenych v zaujme tychto o0séb,

vsetkych opatreniach prijatych alebo uskuto¢nenych v zaujme alebo na popud tychto oséb.

Predstavenstvo spoloc¢nosti EPH Financing CZ, a.s. d’alej konstatuje, Ze spolo¢nost EPH Financing CZ, a.s.
nebola ziadnym spdsobom poskodena konanim ovladajucej osoby ¢i osoby ovladanej rovnakou ovladajicou
osobou. Vsetky transakcie medzi ovladanou a ovladajdcou osobou, resp. osobami ovladanymi rovnakou
ovladajiicou osobou, boli realizované na zéklade obvyklych zmluvnych podmienok. Spolo¢nosti EPH
Financing CZ, a.s. nevznikla na zaklade zmluvnych a inych vzt'ahov s prepojenymi osobami Ziadna ujma ¢i
majetkova vyhoda alebo nevyhoda.

V Prahe, dna 29. marca 2019

Marek Spurny Pavel Horsky
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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IV. Sprava predstavenstva o podnikatel'skej ¢innosti a o stave majetku Spolo¢nosti

.
Organy Spolocnosti pracovali v uvedenom zloZeni

ZloZenie predstavenstva k 31. decembru 2018:

e JUDr. Daniel Kftetinsky (predseda predstavenstva)
e Magr. Marek Spurny (¢len predstavenstva)
e Mgr. Pavel Horsky (Clen predstavenstva)

Zlozenie dozornej rady k 31. decembru 2018:

e Ing. Jan Springl (predseda dozornej rady)
e Mgr. Petr Sekanina (¢len dozornej rady)
e Ondfej Novak (¢len dozornej rady)

1.
Podnikatel’ska ¢innost’ a stav majetku

Vznik Spolo¢nosti 7. augusta 2015 bol Géelovo zamerany na vydanie cennych papierov — dlhopisov s pevnym
Grokovym vynosom 4,20 % p. a. Tento zamer bol uspesne naplneny a dita 30.9.2015 doslo k emisii dlhopisov
s pridelenym koédom ISIN CZ0003513012, ktora sa plne splatila v septembri 2018. Na ispe$nt prva emisiu
Spolo¢nost’ nadviazala druhou emisiou dlhopisov v maximalnej vyske 3 mld. K¢ a s pevnym trokovym
vynosom 3,50 % p. a. asplatnostou v roku 2020. Centralni depozitai cennych papird CR, a.s. pridelil
dlhopisom kéd ISIN CZ0003515413.

Spolo¢nost’ v juli 2018 Gispesne umiestnila tretiu emisiu dlhopisov. Predpokladana celkova menovita hodnota
emisie je 3 mld. K¢ s moznostou navySenia celkovej menovitej hodnoty az do 4,5 mld. K&. Dlhopisy sa
urocené pohyblivou urokovou sadzbou ako sucet referenénej sadzby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p. a. a je
splatnd v roku 2022. Centralni depozitaf cennych papirti CR, a.s. pridelil dlhopisom kod ISIN CZ0003519407.

Stav majetku Spolo¢nosti zobrazuje u¢tovna zavierka zostavenad k 31.12.2018 vratane prilohy k Gétovnej
zavierke za rok 2018.

Od vzniku Spolo¢nosti nedoslo k zmenam v zloZeni organov Spoloénosti a k zmendm v obchodnom registri.
Koncepcia ¢innosti Spolo¢nosti pre rok 2019:
Spolo¢nost’ hodla pokracovat’ vo svojej primarnej ¢innosti, sprave dlhopisov a poskytovani financovania.

1.
Dolezité rozhodnutia organu Spolo¢nosti

V roku 2018 nebolo uc¢inené ziadne rozhodnutie so zasadnym vplyvom na Spolo¢nost’, pripadne jej akcionara.
Rozhodnutia orgdnov Spolocnosti sa tykali beznej agendy spojenej S vykonavanou ¢innost'ou Spolocnosti a
plnenia povinnosti stanovenych tymto organom platnou pravnou upravou a stanovami Spolo¢nosti.

V Prahe, dina 30. aprila 2019

Marek Spurny Pavel Horsky
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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V. Uctovna zavierka k 31.12.2018

EPH Financing CZ, a.s.

Uétovna zavierka
k 31. decembru 2018

v stllade s Medzinarodnymi Standardami uctovného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou
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Vykaz o uplnom vysledku

v tisicoch K¢

\ynosy
Naklady (Sluzby)
Prevadzkovy zisk/(strata)

Finan¢né vynosy
Finan¢né naklady

Zmena opravnej polozky k finanénym nastrojom

Cisté finanéné vynosy/(naklady)

Zisk/(strata) pred zdanenim dani z prijmov

Naklady na dan z prijmov
Zisk/(strata) za obdobie

Uplny hospodarsky vysledok celkom za tiétovné

obdobie

Uplny hospodarsky vysledok celkom pripadajuci:

Vlastnikom spoloc¢nosti
Zisk/-strata za uctovné obdobie z pokradujucich
¢innosti

Uplny hospodarsky vysledok celkom za @iétovné

obdobie

Z&Kladny a zriedeny zisk na akciu z
pokracujucich ¢innosti v K¢
Z&Kladny a zriedeny zisk na akciu celkom

Bod
prilohy

12
12

13
13
13

11

2018 2017
1264 1417
(1039) (1 205)
225 212
260 416 238 655
(260 416) (238 655)
(222) -
(222) -

3 212

(43) (40)
(40) 172
(40) 172
(40) 172
(40) 172

(4 000) 17 200
(4 000) 17 200

Priloha k Gi¢tovnej zavierke na stranach 6 az 32 tvori neoddelitel'nt sucast’ tejto i¢tovnej zavierky.
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Vykaz o finanénej pozicii
V tisicoch K¢

Aktiva
Finan¢né nastroje a iné finanéné aktiva

z toho voci materskej spolocnosti
Dlhodobé aktiva celkom

Pohladavky z obchodnych vzt'ahov a iné aktiva
z toho voci materskej spolocnosti
Finan¢né nastroje a iné finan¢né aktiva
Z toho voci materskej spolocnosti
Casové rozlidenie
Danové pohl'adavky
Poskytnuté zalohy
Peniaze a penazné ekvivalenty
Kratkodobé aktiva celkom
Aktiva celkom

Vlastny kapital

Z&kladny kapital

Ostatné fondy

Nerozdeleny zisk a Uplny hospodarsky vysledok
za obdobie

Vlastny kapital celkom

Zavazky

Finan¢né nastroje a finanéné zavéazky
Dlhodobé zavazky celkom

Z&vazky z obchodnych vztahov a iné zavézky
Finan¢né nastroje a finan¢né zavazky

Vynosy nasledujtcich obdobi

Danové zavizky

Kratkodobé zavazky celkom

Z&vazky celkom

Vlastny kapital a zavazky celkom

Bod prilohy

6

o oo

10

10
11

K 31.12.2018 K 31.12.2017
5 388 556 2969 975
5 388 556 2 969 975
5 388 556 2969 975

12134 1219
12134 1219

42 520 3024 287
42 520 3024 287

- 82

- 90

42 -

1884 1881

56 580 3025012

5 445 136 5991 639
2000 2000

10 000 -

(5 662) 2273
6338 2273
5394 673 2 969 975
5394 673 2969 975
1578 877

42 520 3024 287

- 82

27 40

44 125 3025 286
5438 798 5995 261
5 445 136 5997 534

Priloha k ui¢tovnej zavierke na stranach 6 az 32 tvori neoddelitelnt sucast’ tejto tiCtovnej zavierky.
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Vykaz zmien vlastného kapitalu
V tisicoch K¢

Zakladny Ostatné Nerozdeleny  Vlastny kapital
kapital kapitalové zisk minulych celkom
fondy rokov
Stav k 31. decembru 2016 2 000 - 101 2101
Uplny hospoddrsky vysledok celkom za tictovné
obdobie:
Zisk alebo (strata) - - 172 172
Stav k 31. decembru 2017 2 000 - 273 2273
Dopad prechodu na IFRS 9 (po odpocitani dane) - - (5 895) (5 895)
Stav k 1. januaru 2018 2 000 - (5 622) (3622)
Uplny hospoddrsky vysledok celkom za tictovné
obdobie:
Vklady vlastnikov - 10 000 - 10 000
Zisk alebo (strata) - - (40) (40)
Stav k 31. decembru 2018 2000 10 000 (5 662) 6 338
Vlastny kapital vo vyske 6 338 tis. K¢ pripada vlastnikom spolo¢nosti.
Priloha k G¢tovnej zavierke na stranach 6 az 32 tvori neoddelitelnt sucast’ tejto tiCtovnej zavierky.
Vykaz o peniaznych tokoch
v tisicoch K¢
Bod prilohy Za obdobie Za obdobie
dvanastich dvanastich
mesiacov od mesiacov od
1.1.2018 do 1.1.2017 do
31.12.2018 31.12.2017
PREVADZKOVA CINNOST
Zisk/(strata) za uctovné obdobie po zdaneni 8 (40) 172
Daii z prijmov za beznu ¢innost’ 11 43 40
Zmena stavu opravnych poloziek 13 222 -
Prevadzkovy zisk/(strata) pred zmenami pracovného kapitalu 225 212
Prijmy z emisie dlhopisov, bez transakénych poplatkov 9 586 095 2409372
Uver poskytnuty materskej spoloénosti 6 (586 095) (2 409 372)
Vyplatené droky 9 (231 000) (211 750)
Prijaté aroky 6 231000 211750
Zaplatena dan z prijmov za beznu ¢innost’ (56) (19)
Zmena stavu pohl'adavok z obchodnych vztahov a inych
aktiv 7 (783) 7097
Zmena stavu zavizkov z obchodnych vzt'ahov a inych
zavazkov 10 617 (8 463)
Peniaze generované z (pouZité v) prevadzkovej ¢innosti (257) (1 345)
PeinaZny tok generovany z (pouZity v) prevadzkovej
¢innosti 3 (1173)
Cisté zvySenie (zniZenie) pefiaznych prostriedkov a
penaznych ekvivalentov 5 3 (1173)
Stav pefniaznych prostriedkov a pefiaZznych
ekvivalentov na zaciatku uctovného obdobia 1881 3054
Stav pefiaznych prostriedkov a pefiaZznych
ekvivalentov na konci uctovného obdobia 1884 1881
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Priloha k u¢tovnej zavierke

1.

Vseobecné informacie

EPH Financing CZ, a.s. (,,Spolo¢nost™ alebo ,,Emitent*) vznikla 7. augusta 2015 zapisanim do obchodného
registra pod spisovou zna¢kou B 20854 vedenou Mestskym stidom v Prahe, ICO Spolo¢nosti je 043 02 575,

LEI kéd: 315700JE7S50SPRDNW?76.

Hlavnou ¢innost'ou Spoloc¢nosti je sprava vlastného majetku.

Hospodarsky rok je zhodny s kalendarnym rokom. Uttovna zavierka bola zostavena za obdobie
od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 (,,2018“). U¢tovna zavierka za minulé Gétovné obdobie bola

zostavena za hospodarsky rok od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017 (,,2017%).

Vyrocné a polro¢né spravy st zverejnené v elektronickej podobe na webovej stranke Spolocnosti
www.epholding.cz, sekcia Investori, ast’ EPH Financing CZ.

Sidlo Spolocnosti
Patizska 130/26
Josefov, 110 00 Praha 1,
Ceska republika

Jedinym akcionarom Spolocnosti k 31.

decembru 2018 je:

Podiel na zakladnom kapitale

Hlasovacie prava

v tis. K& % %

Energeticky a pramyslovy holding, a.s. 2000 100 100
Celkom 2 000 100 100

Akcionari Energetického a primyslového holdingu, a.s. k 31. decembru 2018 sU:
Podiel na zdkladnom kapitale Hlasovacie

% %

EP Investment S. a.r.l. 53 53
EP Investment Il S. a.r.l. 47 47
Celkom 100 100

Organizacna Struktura:

Spolo¢nost’ je suc¢ast’ou konsolida¢ného celku EPH.

Konsolidovanu uctovnu zavierku najsirSej skupiny uctovnych jednotiek za roky 2016 a 2017 zostavila
spolo¢nost’ Energeticky a primyslovy holding, a.s. so sidlom Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,

Ceska republika.
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Konsolidovanu Gi¢tovnt zavierku najsirSej skupiny t¢tovnych jednotiek za rok 2018 zostavuje spolo¢nost’
EP Investment S.ar.l., so sidlom Avenue John F. Kennedy 39, L-1855 Luxemburg.

Jediny akcionar, spolocnost’ Energeticky a primyslovy holding, a.s. (d'alej ,,EPH®), je akciova spolo¢nost’
so sidlom Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavné ¢innosti EPH predstavuji
investicie do obchodnych spoloc¢nosti v energetike a banskej t'azbe.

Koneénym vécsinovym vlastnikom EP Investment S.a.r.d. a EP Investment II S.a.r.l. je pan Daniel
Kietinsky, predseda predstavenstva Energeticky a primyslovy holding, a.s. a predseda predstavenstva
Emitenta. Kontrola Emitenta osobami nepriamo ovladajucimi je zaloZzend na podiele na hlasovacich
pravach, ktory zodpovedd podielu na zékladnom kapitale Spolo¢nosti. Osoby nepriamo ovladajace
vykondvaju dohl'ad nad riadenim spolo€nosti prostrednictvom svojej Gcasti na valnom zhromazdeni
materskej spolocnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola
nebola zneuzivana, vyplyvaju zo v§eobecne zavaznych pravnych predpisov. Osobité opatrenie nad ramec
vSeobecne zavidznych predpisov Spolo¢nost’ neprijala.

Spolo¢nost’ je priamo vlastnena a ovladana spolo¢nostou EPH, ako stcast’ skupiny EPH (materska
spolo¢nost’ Energeticky a primyslovy holding, a.s. je konsolidujicou Gétovnou jednotkou, ktora zostavuje
konsolidovant G¢tovnu zavierku podla IFRS v ¢eskom jazyku a ktord bude zverejnend v obchodnom
registri). Za dlhy z dlhopisov Spolo¢nosti sa vo forme finan¢nej zaruky podla ¢eského prava zarucila
spolo¢nost’ EPH.

EPH Financing CZ, a.s. je finan¢ne zavisla na materskej spolo¢nosti EPH, pretoze vSetky vynosy su spojené
s materskou spolo¢nost'ou.

Emitent je spolocnost'ou bez podnikatel'skej historie. Emitent existuje vylucne s cielom realizacie emisie
dihopisov ahlavnym predmetom jeho ¢innosti je poskytovanie uverov/vypoziciek spolo¢nostiam
v Skupine EPH. Jedinym zdrojom prijmov Emitenta budu splatky Gverov/vypoziciek od spolo¢nosti zo
Skupiny EPH. Emitent pouziva prijmy z dlhopisov na poskytnutie financovania spolo¢nostiam zo Skupiny
EPH. Finan¢na aeckonomicka situacia Emitenta, jeho podnikatel'ska c¢innost, postavenie na trhu
a schopnost’ plnit’ dlhy z dlhopisov zavisia od schopnosti jeho dlznikov riadne a v¢as plnit’ svoje dlhy voci
Emitentovi. Ak nebude akykol'vek dlznik schopny riadne a vcas splnit’ svoje splatné dlhy voc¢i Emitentovi,
moze to mat’ negativny vplyv na finan¢n( a ekonomicku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'sku ¢innost’
a schopnost’ Emitenta plnit’ dlhy z dlhopisov.

Spolo¢nosti nie st zname Ziadne dovody, pre ktoré by bola tato zavislost’ na skupine EPH zneuzivana.

Zakladné ¢iselné udaje o hospodareni Spolo¢nosti k 31. decembru 2018

Vysledok hospodarenia pred zdanenim za uétovné obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018 &ini
3tis. K¢ (212 tis. K¢ v obdobi od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017). Vysledok koresponduje
s oCakavanim a odmenou pridelenou Spolo¢nosti za emisiu dlhopisov.

Celkové aktiva Spolo¢nosti vo vyske 5 445 136 tis. K¢ (5 997 534 tis. K¢ k 31. decembru 2017) odrazaju
finanénu poziciu z pohl'adu poskytovania financovania spolo¢nostiam v skupine.

Vyznamné studne konania
Spolo¢nost’ nie je t¢astnikom ziadneho sudneho sporu ani arbitrazneho konania.

Vyznamné zmluvy
Spolo¢nost’ neuzatvorila ziadnu zmluvu mimo svoje bezné podnikanie, z ktorej by ktorémukol'vek ¢lenovi
skupiny EPH plynul akykol'vek zavazok alebo narok, ktoré su pre skupinu EPH vyznamné.

Majetkové ucasti, ktoré zakladaji rozhodujuci vplyv Spolo¢nosti
Spolo¢nost’ nema ziadne majetkové ucasti.

Udaje o o¢akavanej hospodarskej situacii v nasledujicom polroku
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(@)

(b)

(©)

(d)

Spoloé¢nost’ hodla pokracovat’ vo svojej primarnej ¢innosti, emisii a sprave dlhopisov a poskytovani
uverov/vypoziciek spolocnostiam v Skupine EPH.

ZloZenie predstavenstva k 31. decembru 2018:

e JUDr. Daniel Kretinsky (predseda predstavenstva)
e Mgr. Marek Spurny (¢len predstavenstva)
e Mgr. Pavel Horsky (Clen predstavenstva)

ZlozZenie dozornej rady k 31. decembru 2018:

e Ing. Jan Springl (predseda dozornej rady)
e Mgr. Petr Sekanina (¢len dozornej rady)
e Ondfej Novak (¢len dozornej rady)

Strety zaujmov u ¢lenov riadiacich a dozornych orgéanov neexistuju.

Vychodiska pre zostavenie individualnej uctovnej zavierky
Vyhlésenie o zhode

Tato uctovna zavierka je zostavena v sllade s Medzinarodnymi G¢tovnymi Standardami (IAS) a
Medzinarodnymi Standardami finanéného vykaznictva (IFRS), ktoré vydava Rada pre medzinarodné
uctovné Standardy (IASB) a ktoré boli prijaté Eurépskou uniou.

Predstavenstvo uctovnu zavierku schvalilo diia 26. aprila 2019.
Tato uctovna zavierka je nekonsolidovana.
Spdsob ocefnovania

Uttovna zavierka je zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania uétovnej jednotky (,,going concern®)
S pouzitim metddy historickych cien.

Uttovné postupy, ktoré st uvedené v nasledujiicich odsekoch, st v jednotlivych uétovnych obdobiach
uplatnované konzistentne.

Funkéna a prezentacna mena

1%

Funk¢énou menou Spoloc¢nosti je ¢eska koruna (,,K¢*).
Pouzivanie odhadov a predpokladov

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s Medzinarodnymi Standardami Gétovného vykaznictva vyzaduje
pouzivanie urcitych kritickych Gctovnych odhadov, ktoré¢ ovplyviiuju vykazované polozky aktiv, pasiv,
vynosov a nakladov. Vyzaduje tiez, aby vedenie G¢tovnej jednotky pri aplikacii Gétovnych postupov
uplatnilo predpoklady zalozené na vlastnom Usudku. Vysledné uétovné odhady — prave preto, Ze ide o
odhady — sa zriedkavo rovnajt prislusnym skuto¢nym hodnotam.

i. Neistoty v predpokladoch a odhadoch

Informacie o neistote v predpokladoch a odhadoch, pri ktorych je vyznamné riziko, Ze povedi k vyznamne;j
Uprave v nasledujucich Gétovnych obdobiach, st uvedené v nasledujtcich bodoch prilohy:

e Bod 7 — Finanéné nastroje
e Bod 9 - Finan¢né nastroje a financné zavazky
Stanovenie reélnej hodnoty

Rad u¢tovnych postupov a zverejiiovanych informacii vyzaduje, aby bola stanovena realna hodnota
finan¢nych aj nefinanénych aktiv a zavazkov.
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(€)

(f)

Spolocnost’ ma zavedeny systém kontroly stanovenia redlnych hodnét. V jeho ramci bol zriadeny aj
ocenovaci tim, ktory je obecne zodpovedny za kontrolu pri stanoveni vSetkych vyznamnych reélnych
hodnot.

Tento tim pravidelne kontroluje vyznamné na trhu nezistiteI'né vstupné tidaje a Gpravy oceneni. Ak su
informacie tretich stran, ako su kotacie obchodnikov s cennymi papiermi alebo oceiovacie sluzby, pouzité
na stanovenie reédlnej hodnoty, potom ocefiovaci tim posudi podklady, ktoré dostal od tychto tretich stran
s cielom rozhodnut, ¢i takéto ocenenie splituje poziadavky IFRS vratane zaradenia do prislusnej urovne v
ramci hierarchie stanovenia redlnej hodnoty.

Pri stanoveni reédlnej hodnoty aktiva alebo zavizku vyuziva Spolo¢nost’ v ¢o najSirSom rozsahu udaje
zistiteI'né na trhu. Redlne hodnoty sa ¢lenia do réznych tirovni v hierarchii redlnych hodndt na zéklade
vstupnych udajov pouzitych pri ocefiovani, a to nasledovne:

Uroveii 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch identickych aktiv alebo zavéazkov.

Uroveti 2: vstupné udaje nezahrnujice kotované ceny z trovne 1, ktoré je mozné pre dané aktivum alebo
zaviazok zistit, a to bud’ priamo (t. j. ako ceny), alebo nepriamo (t. j. odvodenim od cien).

Uroven 3: vstupné udaje pre dané aktivum alebo zavizok, ktoré na trhu nie je mozné zistit' (nezistitené
vstupné Udaje).

Ak je mozné vstupné udaje pouzité na ocenenie realnou hodnotou aktiva alebo zavézku zaradit’ do r6znych
arovni hierarchie realnej hodnoty, potom ocenenie realnou hodnotou je ako celok zaradené do tej istej
urovne hierarchie redlnej hodnoty ako vstupny udaj najnizSej urovne, ktory je vyznamny vo vztahu k
celému ocenovaniu.

Spolo¢nost’ vykazuje presuny medzi Groviiami hierarchie realnej hodnoty vzdy ku koncu vykazovaného
obdobia, v priebehu ktorého nastala zmena.

Vykazovanie podla segmentov

Vsetky vynosy boli realizované na uzemi Ceskej republiky a Spolo¢nost’ nedeli svoju &innost’ do réznych
prevadzkovych segmentov. Vi¢Sina vynosov je finanéného charakteru a st blizSie opisané v bode 12 a 13
tejto prilohy.

Novo vydané uctovné Standardy

i.  Novo prijaté Standardy a novelizicie Standardov a interpreticie platné pre rok konciaci
31. decembrom 2018, ktoré boli uplatnené pri zostavovani uctovnej zdavierky Spolocnosti

V nasledujacich odsekoch st zhrnuté hlavné poziadavky Medzinarodnych S$tandardov finan¢ného
vykaznictva (IFRS) platnych pre ro¢né obdobie zacinajuce 1. januara 2018 ¢i neskor, ktoré preto boli
Vv Spoloc¢nosti aplikované prvykrat.

IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zdkaznikmi
Tento Standard poskytuje ramec, ktory nahradzuje stiCasnu tpravu vykazovania vynosov v IFRS.

Spolocnost’ zvolila metddu kumulativneho dopadu prechodu na Standard IFRS 15, pricom dopad prvotnej
aplikacie tohto Standardu bol vykazany k datumu prvotnej aplikacie (t.j. k 1. januaru 2018) a z tohto
doévodu neboli zostatky k 31.decembru 2017 upravené asu vykazané v stlade so Standardami a
interpretaciami platnymi pre obdobie za¢inajtice pred 1. januarom 2018.

Spolocnost’ zaviedla piatkrokovy model s cielom urcit, v akom okamihu a v akej vyske vynosy vykazat’.
Novy model stanovi, ze vynos by mal byt’ zauctovany v okamihu, kedy uctovna jednotka prevedie kontrolu
nad tovarom alebo sluzbami na zakaznika, a to vo vyske, na aki bude mat’ G¢tovna jednotka podl'a svojho
vlastného o¢akavania narok. V zavislosti na splneni urcitych kritérii sa vynos vykaze:

» v priebehu Casu, a to spésobom, ktory odraza plnenie uctovnej jednotky, alebo

* v okamihu, kedy kontrola nad tovarom alebo sluzbami prejde na zakaznika.
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Z dovodu nacasovania a ocenenia vynosov Spolo¢nosti a vzhl'adom k charakteru ¢innosti Spolo¢nosti a
druhu jej vynosov nema tento Standard vyznamny dopad na zaciatocny zostatok vlastného kapitalu
Spolo¢nosti k 1. janudru 2018 a z tohto dovodu nie je ziadny dopad z prechodu na IFRS 15 vykazany ako
Uprava vlastného kapitalu k 1. januaru 2018.

IFRS 9 Finan¢né nastroje

IFRS 9 obsahuje poziadavky na Uc¢tovanie a oceniovanie financnych aktiv, financnych zavédzkov a
niektorych zmluv na kupu alebo predaj nefinan¢nych poloziek. Tento Standard nahradzuje Standard IAS 39
Finan¢né nastroje: Uctovanie a ocenovanie.

Spolo¢nost’ vyuzila vynimku, ktora jej umoziuje neupravovat’ porovnavacie informacie za minulé obdobia
v stvislosti so zmenami klasifikacie a ocenovania (vratane znizenia hodnoty). Rozdiely u¢tovnych hodnot
finan¢nych aktiv a finan¢nych zavizkov vyplyvajuce z prijatia Standardu IFRS 9 sa vykazuju vo vysledku
hospodarenia minulych rokov a rezervnych fondoch k 1. januaru 2018. V désledku toho Udaje vykéazané
v roku 2017 obecne neodrazaji poziadavky uvedené v Standarde IFRS 9, ale tie uvedené v Standarde IAS
39.

Nasledujuca tabul’ka obsahuje sthrnné udaje o dopade prijatia Standardu IFRS 9 na zadiato¢ny zostatok
rezervnych fondov a vysledku hospodarenia minulych rokov.

v tisicoch K¢ Dopad prijatia IFRS 9
na zaciato¢ny zostatok
Vysledok hospodérenia minulych rokov

Zauctovanie o¢akavanych Gverovych strat podl'a IFRS 9 (5 895)
Dopad k 1. januéru 2018 (5895)

Podrobné udaje o dopade standardu IFRS 9 na zaciatocné zostatky:

v tisicoch K¢ K 31. decembru  Dopad prijatia IFRS 9 K 1. januaru 2018
2017 podla vykazov

Dlhodobé aktiva

Finanéné ndastroje a iné finanéné aktiva 2 969 975 (3 348) 2 966 627
Kratkodobé aktiva

Finan¢né néstroje a iné financné aktiva 3024 287 (2547) 3021 740
Celkom 5994 262 (5 895) 5988 367

l. Klasifikacia a ocerniovanie financnych aktiv a zavdizkov

IFRS 9 vyznamne nemeni existujice poziadavky podla TAS 39 ohladom klasifikacie a ocetiovanie
finan¢nych zavézkov. Rusi av§ak sucasné kategorie finan¢nych aktiv podla IAS 39 — drzané do splatnosti,
p6zicky a uvery a realizovatel'né financné aktiva.

Prijatie Standardu IFRS 9 nemalo vyznamny dopad na uctovné postupy Skupiny tykajuce sa financnych
zavézkov a derivatovych financnych nastrojov. Dopad prijatia Standardu IFRS 9 na klasifikaciu a
ocenovanie financnych aktiv je opisany nizsie.

Podla standardu IFRS 9 je pri prvotnom zauétovani finanéné aktivum klasifikované ako ocenované
nabehnutou hodnotou (AC), aktivum ocenované realnou hodnotou do ostatného uplného vysledku (FVOCI)
— dlhovy nastroj, aktivum ocefiované realnou hodnotou do ostatného Uplného vysledku (FVOCI) —
kapitalovy nastroj alebo ako aktivum ocenované realnou hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL).
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Klasifikacia finan¢nych aktiv podl'a IFRS 9 obecne vychadza z obchodného modelu, v ktorého ramci su
finan¢né aktiva riadené, a z charakteristiky ich zmluvnych peniaznych tokov.

Finanéné aktivum je ocenené v nabehnutej hodnote (AC), ak spliiuje obe nasledujiice podmienky:

e finan¢né aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat’ aktiva na ucel
inkasovania zmluvnych pefiaznych tokov; a

e jeho zmluvné podmienky davaju v konkrétnych datumoch vzniknat’ peflaznym tokom, ktoré su
vyhradne platbami istiny a uroku z nesplatene;j istiny (tzv. ,,SPPI test®).

Istina je realna hodnota finanéného aktiva pri prvotnom zatétovani. Urok zohladituje ¢asovii hodnotu
penazi, iverové riziko spojené s nesplatenou sumou istiny za konkrétne casové obdobie a d’alSie zakladné
rizikd a naklady spojené s poskytovanim uverov, ako aj ziskovou marzou. Uvery a pohladavky, ktoré
spliujii podmienky testu SPPI a testu obchodného modelu, Spolo¢nost’ bezne klasifikuje ako finan¢né
aktiva ocenené nabehnutou hodnotou (AC).

Dlhovy néstroj je oceneny realnou hodnotou do ostatného tiplného vysledku, ak splituje obe nasledujice
podmienky:

e finan¢né aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého ciel'om je drzat’ aktiva na ucel
inkasovania zmluvnych penaznych tokov a predat’ finan¢né aktiva; a

e jeho zmluvné podmienky davaju v konkrétnych datumoch vzniknat petiaznym tokom, ktoré su
vyhradne platbami istiny a uroku z nesplatene;j istiny (tzv. ,,SPPI test®).

Pri prvotnom zauctovani jednotlivych investicii do kapitalovych nastrojov, ktoré by inak boli ocenené
realnou hodnotou do zisku alebo straty, si vSak Spolo¢nost’ moze neodvolatel'ne zvolit, Ze bude vykazovat
nasledné¢ zmeny v realnej hodnote do ostatného uplného vysledku. Spolo¢nost’ drzi kapitdlové nastroje
klasifikované ako finan¢né aktiva ocefiované realnou hodnotou do ostatného uplného vysledku. Hlavnym
typom financnych aktiv, ktoré Spolocnost’ oceniuje realnou hodnotou do ostatného tplného vysledku, st
preto investicie do kapitalovych nastrojov. V pripade kapitalovych investicii do dcérskych spoloénosti,
spolo¢nych podnikov a pridruzenych spolo¢nosti, Spolo¢nost’ aplikuje vynimku zo Standardu IFRS 9
v stlade s TAS 27 a oceiiuje tieto v obstaravacej hodnote.

Vsetky investicie do kapitalovych nastrojov a zmlav tykajtcich sa tychto nastrojov musia byt’ ocefiované
realnou hodnotou. V obmedzenych pripadoch vSak moéze byt vhodnym odhadom realnej hodnoty
obstaravacia cena. Tato situdcia moze nastat’ v pripade, ze pre stanovenie realnej hodnoty nie je k dispozicii
dostatok aktualnych informaécii alebo ak existuje Sirokd Skdla moznych oceneni redlnou hodnotou a
obstaravacia cena predstavuje najlepsi odhad realnej hodnoty v tejto Skale ocenenia. Spolo¢nost’ pouzije
vSetky informacie o vykonnosti a Cinnostiach jednotky, do ktorej sa investovalo, ziskané po datume
prvotného zauctovania. Ak takéto relevantné faktory existuju, mézu naznacovat, ze obstaravacia cena
nemusi vyjadrovat' redlnu hodnotu. V tychto pripadoch Spolo¢nost musi stanovit' realnu hodnotu.
Obstaravacia cena nepredstavuje nikdy najleps$i odhad realnej hodnoty u investicii do koétovanych
kapitalovych nastrojov.

Finan¢né aktivum musi byt oceniované realnou hodnotou do zisku alebo straty, ak nie je ocefiované
nabehnutou hodnotou alebo reélnou hodnotou do ostatného Uplného vysledku. Hlavnym druhom
finan¢nych aktiv, ktoré Spolo¢nost’ ocetiuje redlnou hodnotou do zisku alebo straty, st derivaty.

Pri prvotnom zauctovani moze Spolocnost’ neodvolatel'ne zaradit’ finan¢né aktivum, ktoré by bolo ocenené
nabehnutou hodnotou alebo realnou hodnotou do ostatného uplného vysledku, do kategorie ocenovane;j
realnou hodnotou do zisku alebo straty, ak je tym vyluaceny alebo vyznamne obmedzeny ocenovaci alebo
uctovny nesulad (niekedy oznacovany ako ,,uctovna nezhoda“), ktory by mohol inak vzniknut' pri
ocenovani aktiv alebo zavézkov alebo Gctovani ziskov a strat na inom zaklade.

. Znizenie hodnoty financnych aktiv

IFRS 9 nahradzuje model ,,vzniknuté straty* v IAS 39 modelom ,,o¢akévanej tverovej straty* (ECL). Podl'a Standardu IFRS
9 st uverové straty zauctované skor nez podl'a standardu IAS 39.

Podl’a IFRS 9 su opravné polozky ocefiované jednym z nasledujicich dvoch spdsobov:
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e 12-mesacny ECL. Ide o ECL, ktoré vyplyvaji z moznych pripadov zlyhania v priebehu 12
mesiacov po stvahovom dni; a

e ECL za celu dobu existencie. Ide o ECL, ktor¢ vyplyvaju zo vSetkych moznych pripadov zlyhania
za celu dobu existencie financného néstroja.

Spoloc¢nost’ vy¢isli opravni polozku, ktora sa rovna vyske o¢akdvanych tverovych strat, okrem pripadov, u ktorych Gverové
riziko od prvotného uctovného zachytenia vyrazne nevzrastlo.

Spoloc¢nost’ sa rozhodla, ze vycisli opravné polozky na pohladavky z obchodnych vztahov a zmluvné aktiva vo vyske
ocakavanych strat za cela dobu existencie.

Model o¢akavanych uverovych strat (ECL) je zalozeny na principe o€akavanych uverovych strat. Pre ticely
navrhnutia modelu ECL je portfélio finanénych aktiv rozdelené do segmentov. Finan¢né aktiva v rdmci
kazdého segmentu su pridelené do jednej z troch trovni (Groven I — III) alebo do skupiny finan¢nych aktiv,
ktorych hodnota trvale zniZena k datumu prvotného zachytenia — nakupenych alebo poskytnutych tverovo
znehodnotenych finanénych aktiv (,,POCI*). K datumu prvotného zachytenia je financné aktivum zahrnuté
do urovne I ¢i do skupiny nakupenych alebo poskytnutych uverovo znehodnotenych finan¢nych aktiv
(POCI). Po prvotnom zachyteni je finan¢né aktivum priradené do Grovne II, ak iiverové riziko od prvotného
zachytenia vyrazne vzrastlo, ¢i do urovne III, ak bolo aktivum tiverovo znehodnotené.

Spolo¢nost’ predpoklada, ze uverové riziko vyplyvajice z financného aktiva vyrazne vzrastlo, ak:

(a) finan¢né aktivum ¢i jeho vyznamna Cast’ je viac ako 30 dni po splatnosti (ak je finan¢né aktivum ¢i jeho
vyznamna Cast’ po splatnosti viac nez 30 dni a menej ako 90 dni, ale doba omeskania nenaznacuje zvySenie
uverového rizika protistrany, bude pouzity individudlny pristup a finan¢né aktivum bude zaradené do
urovne I; alebo

(b) Spolocnost’ vyjednava s dlznikom o restrukturalizacii dlhu (na Ziadost’ dlznika ¢i Spolocnosti); alebo
(¢) pravdepodobnost’ zlyhania (PD) dlZznika sa zvysi o 20 %; alebo

(d) sa vyskytna iné vyznamné udalosti, ktoré vyzaduju individualne posudenie (napr. vyvoj externého
ratingu uverového rizika zvrchovaného dlznika).

Vzdy k suvahovému ditu Spolo¢nost’ posudi, ¢i st finanéné aktiva ocenované v nabehnutej hodnote
znehodnotené. Finan¢né aktivum je uverovo znehodnotené, ak nastali jedna ¢i viac udalosti, ktoré maju
nepriaznivy dopad na odhadované budice penazné toky z finanéného aktiva. Spolo¢nost’ povazuje
finan¢né aktivum za Giverovo znehodnotené, ak:

(a) finan¢né aktivum alebo jeho vyznamna Cast’ je viac ako 90 dni po splatnosti; alebo

(b) v stvislosti s dlznikom boli ué¢inené pravne kroky, ktorych vysledok alebo vlastny proces mbze mat’
dopad na schopnost’ dlznika splatit’ dlh; alebo

(c) voci dlznikovi boli zahdjené insolvencné konania ¢i iné podobné konania podla zahrani¢nej legislativy,
ktoré mozu viest’ k vyhlaseniu konkurzu a Ziadosti na zahéjenie tychto konani neboli odmietnuté alebo
tieto konania neboli pozastavené do 30 dni od zahajenia (b) a (¢) su povazované za ,,zlyhanie*); alebo

(d) pravdepodobnost’ zlyhania dlznika sa zvysi o 100 % v porovnani s predchadzajdcim ratingom (nie je
relevantna podmienka v modeli ECL pre vnutroskupinové Gvery a pohl'adavky); alebo

(d) iné vyznamné udalosti, ktoré vyzaduju individualne posudenie (napr. vyvoj externého ratingu
uverového rizika zvrchovaného dlznika).

Pre Ucely vypoctu ocakavanych tverovych strat (ECL) pouziva Spolo¢nost’ zlozky nevyhnutné pre tento
vypocet, konkrétne pravdepodobnost’ zlyhania (,,probability of default — PD*), strata zo zlyhania (,,loss
given default - LGD*) a expozicie pri zlyhani (,,exposure at default — EAD*). Informacie zamerané na
vyhliadky do buducna zahrnuju vSetky makroekonomické faktory planované pre buducnost, ktoré maji
vyznamny dopad na vyvoj tverovych strat. Ocakavané Uverové straty predstavujii sicasnu hodnotu
pravdepodobnostne vazeného odhadu uverovych strat. Spolo¢nost’ hlavne zvazuje o¢akavany rast hrubého
domaceho produktu, referen¢nu tirokovt sadzbu, burzové indexy alebo mieru nezamestnanosti.
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Vykazanie opravnych poloziek

Opravné polozky k finanénym aktivam ocenenym nabehnutou hodnotou st odpocitané z hrubej uctovnej
hodnoty aktiv a ro¢na zmena je vykdzana vo vykaze zisku a strat. Pri dlhovych cennych papieroch
ocenenych FVOCI je opravna polozka vykazana v ostatnom uplnom vysledku.

Dopad nového modelu stanovenia trvalého zniZenia hodnoty

V pripade aktiv podliehajicim modelu stanovenia trvalého zniZenia hodnoty podl’a IFRS 9 sa obecne oc¢akéva rast strat zo
znizenia hodnoty a ich vyssia volatilita, ale Spoloc¢nost’ stanovila, Ze aplikacia poziadaviek na trvalé zniZzenie hodnoty
uvedenych v standarde IFRS 9 k 1. janudru 2018 vedie k vytvoreniu nevyznamnych dodatoénych opravnych poloziek na
trvalé zniZenie hodnoty.

1. Zaistovacie uctovnictvo

Spolo¢nost’ sa rozhodla od 1. januara 2018 aj nad’alej pristupovat’ k zaistovaciemu uc¢tovnictvu podl'a IAS
39, nie vSak podla aktudlnej upravy v IFRS 9.

ii. Standardy, ktoré doposial’ nenadobudli tiéinnost’
IFRS 16 Leasingy (platia pre ro¢né obdobie zacinajuce po 1. januari 2019)

IFRS 16 nahradzuje $tandard IAS 17 Leasing a sivisiace interpretacie. Standard odstraiuje saéasny dvojity
uctovny model pre najomcov a namiesto toho vyzaduje, aby spolo¢nosti va¢§inu najomnych zmlav
vykazovali v stvahe podla jedného modelu, ¢o eliminuje rozdiel medzi operativnym a financnym
leasingom.

Podla IFRS 16 sa zmluva povazuje za leasingovu, ak dava pravo rozhodovat’ o pouziti daného aktiva v
¢asovom obdobi vymenou za protihodnotu. V pripade takych zmluv novy model pozaduje, aby najomca
vykazal pouzivané aktivum a zavézok z leasingu. Pouzivané aktivum je odpisované a suvisiaci zavézok z
leasingu je uroceny. To sa pri vicSine leasingov prejavi postupne sa znizujicim objemom uctovanych
nakladov z leasingu po dobu trvania leasingovej zmluvy, a to aj v pripade, kedy najomca plati konstantné
leasingové splatky.

Na zaklade analyzy Spolocnosti, Standard IFRS 16 nebude mat’ materidlny dopad na Gctovnu zavierku
Spolocnosti.

IFRIC 23 Uétovanie o neistote u dani z prijmov (G¢inny pre ro¢né i¢tovné obdobie zalinajice
1. januéara 2019 alebo neskar)

Tento novy Standard poskytuje ramec, ktory umoznuje zvazit, zaac¢tovat a ocenit’ uctovny dopad
zdanitel'ného zisku (danovej straty), zakladov dane, nevyuzitych danovych strat, nevyuzitych zliav na dani
a danovych sadzieb, ak existuje neistota ohladom uctovania o dani z prijmov podla IAS 12. Tato
interpretacia tiez vysvetluje, kedy znovu zvazit’ Gictovanie neistot u dani.

Spolo¢nost’ posudila oakavany dopad prijatia IFRIC 23 na svoju G¢tovni zavierku. Na zaklade vysledku
tohto posudenia Spolo¢nost’ ocakava, ze tento novy Standard nebude mat’ vyznamny dopad na Gctovnu
zavierku.

Novelizacia Standardu IFRS 9 — Predcasné splatenie s negativnou kompenziciou (i¢inna pre rocné
uctovné obdobie zadinajuce 1. januara 2019 alebo neskor)

Tato uzko zamerana novelizacia $tandardu IFRS 9 umoziuje spolo¢nostiam niektoré pred¢asne splatné
finan¢né aktiva s tzv. negativnou kompenzaciou ocenovat’ zostatkovou hodnotou. Dotknuté aktiva, ktoré
zahrnuju niektoré pozicky a dlhové cenné papiere, by inak boli ocefiované realnou hodnotou do zisku alebo
straty (FVTPL).

Negativna kompenzacia vznika v pripade, ze zmluvné podmienky umoznuju dlznikovi predcasne splatit’
nastroj pred jeho zmluvnou splatnostou, ale predéasne splatna suma by mohla byt’ niz$ia nez nesplatend
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(@)

(b)

Cast’ istiny a troku. Aby negativna kompenzacia spliiovala podmienky pre ocenenie nabehnutou hodnotou,
musi predstavovat’ ,,primerant kompenzaciu za skorsie ukoncenie zmluvy*.

Tato novelizacia nebude mat’ dopad na ti¢tovnl zavierku Spolo¢nosti.

Novelizacia referencii ku koncepénému ramcu v Standardoch IFRS (ucinna pre rocné uctovné
obdobie zacdinajtce 1. januara 2020 alebo neskor (tato novelizicia nie je doposial’ schvilena EU))

Novelizacia referencii ku koncepénému rdmcu v Standardoch IFRS uvadza novely Standardov IFRS,
sprievodné dokumentacie a vyhlasenia k praxi tykajuce sa Standardov IFRS s cielom uviest’ informéacie o
revidovanom koncepcnom ramci G¢tovného vykaznictva v roku 2018.

Niektoré Standardy, ich sprievodnd dokumenticia a vyhlasenia k praxi tykajice sa Standardov IFRS
obsahuju referencie Ci citacie z ramca IASC pre zostavenie a vykazovanie uctovnej zavierky, ktoré Rada
prijala v roku 2001 (d’alej iba ,,Ramec*) ¢i z Koncepéného ramca pre uctovné vykaznictvo vydaného v roku
2010. Novela novelizuje niektoré z tychto referencii a citacii tak, aby sa vzt'ahovali ku Koncepénému ramcu
2018, a tvori d’alSie novely objasiiujuce, na ktorti verziu Koncepéného ramca konkrétne dokumenty
odkazuju.

Novelizacia IAS 1 a IAS 8: Definicia materidlu (i¢inna pre ro¢né uctovné obdobie zacinajiice
1. januara 2020 alebo neskér (tato novelizacia nie je doposial’ schvalena EU))

Tato novelizacia objastiuje definiciu ,,materidlu™ a zaistuje konzistenciu definicie v ramci vsetkych
Standardov IFRS. Novelizovana definicia uvadza, ze informacia je vyznamna, ak jej vynechanie, nespravna
citacia ¢i nejasné vysvetlenie mohlo ovplyvnit’ rozhodnutie, ktoré primarni pouZzivatelia ¢inia na zaklade
tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje finanéné informacie o Specifickej vykazovanej uctovnej jednotke.

Tato novelizacia pravdepodobne nebude mat’ vyznamny dopad na uctovni zavierku Spolo¢nosti.

Spolocnost’ neprijala skor ziadne Standardy IFRS, kde ich prijatie nebolo povinné k sivahovému diu. Ak
ustanovenie o prechode v uréitom prijatom Standarde IFRS davaju uctovnej jednotke moznost’ vol'by, ¢i
prijat’ nové Standardy s budtcou u¢innost'ou ¢i s retrospektivnou ucinnost'ou, voli Spolo¢nost’ obecne
prijatie Standardu s budicou u¢innost’ou od datumu prechodu na novy $tandard.

Spolo¢nost’ o¢akava, ze dalSie vydané Standardy, ktoré doposial nenadobudli G¢innost pre ucely
zverejnenia v tejto uétovnej zavierke, nebudia mat’ ziadny dopad na uctovnt zavierku Spoloénosti k datumu
jej téinnosti.

Vyznamné uctovné postupy
Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a peniazné ekvivalenty zahrnuji penazni hotovost, peniaze v bankach a kratkodobé vysoko
likvidné investicie s povodnou splatnost'ou nepresahujiicou tri mesiace.

Nederivatové financné aktiva
i. Klasifikacia
Postup platny od 1. januara 2018

Pri prvotnom zachyteni je finan¢né aktivum klasifikované do kategérie ocenenia amortizovanou
obstaravacou cenou, reédlnou hodnotou vykézanou do ostatného Uplného vysledku — dlhovy néstroj, reélnou
hodnotou vyké&zanou do ostatného uplného vysledku — akciovy nastroj alebo realnou hodnotou vykazanou
do zisku alebo straty (FVTPL). Klasifikacia finan¢ného aktiva je obecne zaloZena na obchodnom modeli,
v ktorého ramci je financné aktivum riadené, a na charakteristikach jeho zmluvnych penaznych tokov.

Finan¢né aktivum sa oceni amortizovanou obstardvacou cenou, ak su splnené nasledujice podmienky:
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e finan¢né aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat’ finan¢né aktiva
na ucel inkasovania zmluvnych penaznych tokov;

e zmluvné podmienky finan¢ného aktiva davaju v konkrétnych datumoch vzniknat petiaznym
tokom, ktoré su vyhradne platbami istiny a uroku z nesplatenej istiny (,,SPPI test*).

Istina je redlna hodnota finanéného aktiva pri prvotnom zatiétovani. Urok zohladiuje ¢asovii hodnotu
penazi, uverové riziko spojené s nesplatenou sumou istiny za konkrétne ¢asové obdobie a d’alSie zakladné
rizikd a naklady spojené s poskytovanim uverov, ako aj ziskovou marzou. Uvery a pohladavky, ktoré
spliiujit SPPI test a test obchodného modelu st bezne klasifikované ako financné aktivum ocenené
amortizovanou obstaravacou cenou.

Dlhovy néstroj je oceneny redlnou hodnotou vykazanou do ostatného Uplného vysledku, ak st splnené obe
nasledujlice podmienky:

e finan¢né aktivum je drzané v ramci obchodného modelu, ktorého cielom je drzat’ aktiva na tcel
inkasovania zmluvnych penaznych tokov a predaj finanénych aktiv; a

e zmluvné podmienky finan¢ného aktiva davaju v konkrétnych datumoch vzniknit' pefiaznym
tokom, ktoré su vyhradne platbami istiny a uroku z nesplatenej istiny (,,SPPI test™).

Vsetky investicie do kapitalovych nastrojov a zmlav tykajtcich sa tychto nastrojov musia byt oceiiované
redlnou hodnotou. V obmedzenych pripadoch vsak moéze byt vhodnym odhadom redlnej hodnoty
obstaravacia cena. Tato situdcia moze nastat’ v pripade, Ze pre stanovenie realnej hodnoty nie je k dispozicii
dostatok aktualnejsich informacii alebo ak existuje Siroka skala moznych oceneni realnou hodnotou a
obstaravacia cena predstavuje najleps$i odhad redlnej hodnoty v tejto Skale ocenenia. Spolocnost’ pouZije
vSetky informdcie o vykonnosti a Cinnostiach jednotky, do ktorej sa investovalo, ziskané po datume
prvotného zauctovania. Ak takéto relevantné faktory existuju, mézu naznacovat, ze obstaravacia cena
nemusi vyjadrovat’ realnu hodnotu. V tychto pripadoch Spolocnost’ musi stanovit redlnu hodnotu.
Obstaravacia cena nepredstavuje nikdy najlepsi odhad realnej hodnoty u investicii do kotovanych nastrojov.

Finan¢éné aktivum sa oceni realnou hodnotou vykazanou do zisku alebo straty, ak nie je ocenené
amortizovanou obstardvacou cenou alebo reélnou hodnotou vykédzanou do ostatného Uplného vysledku.
Hlavnym druhom finan¢nych aktiv, ktoré Spolo¢nost’ ocefiuje realnou hodnotou vykazanou do zisku alebo
straty, sU derivaty.

Spoloénost’ ma moznost’ pri prvotnom zachyteni neodvolatel'ne zaradit’ finanéné aktivum, ktoré by bolo
ocenené¢ amortizovanou obstaravacou cenou alebo metodou FVOCI, do kategoérie ocefiované redlnou
hodnotou do zisku alebo straty, ak je tym vyluceny alebo vyznamne obmedzeny ocetiovaci alebo uctovny
nestlad (niekedy oznacovany ako ,,a¢tovna nezhoda®), ktory by mohol inak vzniknut pri ocenovani aktiv
alebo zavizkov alebo uctovani ziskov a strat na inom zéklade.

Postup platny pred 1. januarom 2018

Finanéné nastroje v redlnej hodnote vykazané do zisku alebo straty su finan¢né aktiva, ktoré Spolo¢nost’
drzi v zasade na i¢el obchodovania, t. j. na ucel realizacie kratkodobého zisku. Ide o investicie a kontrakty,
ktoré nie st oznacené ako efektivne zaistovacie nastroje.

Uvery a pohl'adavky st nederivatové finanéné aktiva s pevnymi & vopred uréitelnymi platbami. Tieto
aktiva nie su kotované na aktivnom trhu a nie st klasifikované ako realizovateI'né alebo drzané do
splatnosti, ani ako aktiva v realnej hodnote vykazané do zisku alebo straty. Kategéria uverov a pohl'adavok
je prevazne tvorend uvermi netiverovym institiciam, pohl'adavkami z obchodnych vztahov a ostatnymi
pohl'adavkami.

Aktiva drzané do splatnosti st nederivatové finanéné aktiva s pevnymi ¢i vopred urcitel'nymi platbami a s
pevnym datumom splatnosti, ktoré Spolo¢nost’ hodla drzat’ do splatnosti, k comu ma potrebné predpoklady.

Realizovatel'né finan¢né aktiva st nederivatové finan¢né aktiva, ktoré nie s oznacené ako aktiva v realnej
hodnote vykazané do zisku alebo straty, ani nejde o Gvery ani pohl'adavky, peniaze ¢i penazné ekvivalenty,
ani o aktiva drzané do splatnosti.
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ii. Vykazovanie
Postup platny od 1. januara 2018

Finan¢né aktiva sa vykazuji ku diu, kedy Spolo¢nost’ pristipi ku zmluvnym podmienkam predmetného
nastroja.

Postup platny pred 1. januarom 2018

Finan¢né néstroje v redlnej hodnote vykazané do zisku alebo straty a realizovatelné finan¢né aktiva sa
vykazuju ku dnu, kedy Spolo¢nost’ pristipi k zmluvnym podmienkam predmetného nastroja. Financné
aktiva zaklpené a predané beznym sposobom, vratane aktiv drzanych do splatnosti, sa pri prvotnom
zachyteni vykazuju k datumu uzatvorenia obchodu, kedy Spolo¢nost’ pristiipi k zmluvnym podmienkam
predmetného nastroja.

Uvery a pohladavky sa vykazuju k datumu ich vzniku.

iii. Oceriovanie

Pri prvotnom zachyteni sa financné aktiva ocefiuju realnou hodnotou zvysenou (v pripade finanénych
nastrojov neocenovanych realnou hodnotou vykazanou do zisku alebo straty) o transakéné naklady priamo
priraditel'né k obstaraniu finan¢ného nastroja. Priradite'né naklady na transakcie suvisiace s finanénymi

aktivami sa ocefuju realnou hodnotou vykazanou do zisku alebo straty v dobe ich vzniku. Spdsoby odhadu
redlnej hodnoty su opisané v bode 4 prilohy — Stanovenie reélnych hodn6t.

Postup platny od 1. januara 2018

Finan¢né aktiva v redlnej hodnote vykazané do zisku alebo straty (FVTPL) sa nasledne ocefiuju realnou
hodnotou, pri¢om C¢isté zisky a straty, vratane pripadného zisku z dividend st vykézané v hospodarskom
vysledku.

Dlhové nastroje v realnej hodnote vykazané do ostatného tplného vysledku (FVOCI) sa nasledne oceiuji
realnou hodnotou. Urokové vynosy vypoéitané metodou efektivnej urokovej sadzby, kurzové zisky a straty
a strata zo znizenia hodnoty sa G¢tuju do vysledku hospodarenia. Ostatné zisky a straty sa uétuju do
ostatného tiplného vysledku, pricom sa reklasifikuju do vysledku hospodarenia pri oductovani.

Kapitalové nastroje v realnej hodnote vykazané do ostatného Uplného vysledku (FVOCI) sa nasledne
ocenuju realnou hodnotou. Dividendy sa G¢tuju do vysledku hospodarenia. Ostatné zisky a straty sa uctuju
do ostatného tplného vysledku, priCom sa nikdy nereklasifikuju do vysledku hospodarenia.

Finanéné aktiva ocenované amortizovanou obstaravacou cenou sa nasledne ocenuju amortizovanou
obstaravacou cenou pri pouziti metody efektivnej urokovej sadzby. Urokové vynosy, kurzoveé zisky a straty,
straty zo zniZenia hodnoty a zisky alebo straty pri odictovani st ti€tované do vysledku hospodarenia.

Postup platny pred 1. januarom 2018

Po prvotnom zachyteni sa finanéné aktiva ocefiujii svojou realnou hodnotou s vynimkou Uverov,
pohl'adédvok a nastrojov drzanych do splatnosti — tie sa ocefiuji amortizovanou obstaravacou cenou
S odpocitanim vSetkych strat zo zniZenia hodnoty.

Pri ocenovani amortizovanou obstaravacou cenou sa vSetky rozdiely medzi obstaravacou cenou a hodnotou
pri splateni vykazuju vo vykaze zisku a strat po dobu trvania prislusného aktiva ¢i pasiva, a to s pouzitim
efektivnej Grokovej sadzby.

U finan¢nych aktiv v realnej hodnote vykéazanych do zisku alebo do straty sa zisky a straty vzniknuté
v désledku zmeny realnej hodnoty premietajd do hospodarskeho vysledku.

U realizovatel'nych aktiv sa zmeny realnej hodnoty (mimo zmeny sposobené stratou zo zniZenia hodnoty
alebo kurzovymi rozdielmi u realizovate'nych kapitalovych nastrojov) vykazuju v poslednom Gplnom
hospodarskom vysledku a prezentuju sa vo vlastnom kapitale vo fonde z precenenia na redlnu hodnotu. Pri
oductovani realizovatel'ného aktiva sa kumulativne zisky a straty v poslednom dplnom hospodarskom
vysledku prevedd do vysledku hospodarenia. Nakladové a vynosové Uroky z realizovatenych cennych
papierov sa zahrnuju do vysledku hospodarenia pri pouziti metody efektivnej trokovej sadzby.
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iv. Oducétovanie

Finan¢né aktivum sa oductuje potom, ¢o vyprsi zmluvné pravo na penazné toky z daného aktiva alebo
potom, ¢o je pravo na prijem zmluvnych penaznych tokov prevedené v ramci transakcie, kde dojde
k preneseniu v zasade vSetkych rizik a uzitkov spojenych s vlastnictvom daného aktiva. Akykol'vek podiel
na prevadzanych finan¢nych aktivach, ktory Spolo¢nost’ ziska alebo si ponecha, sa vykaze ako samostatné
aktivum ¢i pasivum.

V.  Vzdjomny zdpocet financénych aktiv a zavizkov

Ak Spolo¢nost’ ma pravne vymahateI'né pravo na zapocet vykazovanych siim a transakcia sa ma vyrovnat’
na netto baze, potom sa finan¢né aktiva a zavizky vzajomne zapocitaju a vo vykaze finan¢nej pozicie sa
vykaze vysledna Cista suma.

ZniZenie hodnoty
i.  Nefinancné aktiva

K datumu zostavenia kazdej uctovnej zavierky sa preveruje uctovna hodnota aktiv a odlozenych danovych
pohladavok (pozrite bod 3 (j) — Dan z prijmov) s ciel'om zistit, ¢i existuji objektivne znamky, Ze by mohlo
dojst’ k znizeniu hodnoty aktiv. Ak takéto zndmky existuju, vykond sa odhad spétne ziskatelnej sumy
daného aktiva. V pripade nehmotného majetku, ktory ma neur¢ita dobu zZivotnosti alebo ktory doposial’ nie
je k dispozicii pre pouZivanie, sa odhad spétne ziskate'nej sumy vykonava prinajmenSom kazdy rok k
rovnakému datumu.

Spétne ziskatend suma aktiva alebo penazotvornej jednotky je uréena redlnou hodnotou zniZenou o
naklady na predaj alebo jeho uZzitkovou hodnotou, ak je vysSia. Pre zistenie uzitkovej hodnoty su
odhadované budiice peniazné toky diskontované na svoju sucasnil hodnotu pri pouziti diskontnej sadzby
pred zdanenim, ktora odréza aktualne trzné ocenenie ¢asovej hodnoty peiiazi a rizik Specifickych pre dané
aktivum alebo jeho penazotvornu jednotku.

Pre ucely testovania na znizenie hodnoty sa aktiva, ktoré nie je mozné testovat’ samostatne, zdruzuji do
najmensej zistite'nej skupiny aktiv vytvarajucej prichddzajuce penazné toky zo staleho pouzivania, ktoré
su vyrazne nezavislé na prichadzajucich penaznych tokoch z inych aktiv alebo skupin aktiv (,,penazotvorna
jednotka®).

Strata zo znizenia hodnoty sa vykaze vzdy, ked’ u¢tovna hodnota aktiva alebo jeho petiazotvornej jednotky
presiahne jeho spitne ziskateI'ni sumu. Straty zo zniZenej hodnoty sa vykazuji do vykazu zisku a straty.

Strata zo zniZenia hodnoty, ktord bola vykazand v predchéadzajticich obdobiach, sa hodnoti ku kazdému
suvahovému dnu s cielom identifikovat’ znamky znizenia pripadne zaniku tejto straty. Strata zo zniZenia
hodnoty sa zrusi, ak d6jde k zmene odhadov pouzitych pre stanovenie spétne ziskatel'nej sumy. Zrusi sa ale
iba v takom rozsahu, pri ktorom uétovna hodnota aktiva nepresiahne uétovnu hodnotu, ktord by bola
stanovena (s odpocitanim odpisov), keby nebolo vykazané ziadne znizenie hodnoty.

ii. Finanéné aktiva (vratane obchodnych a inych pohladdvok a zmluvnych aktiv)
Postup platny pred 1. januarom 2018

Ku kazdému stivahovému ditu sa vykonava hodnotenie finanénych aktiv, ktoré nie su oceniované v realnej
hodnote vykézané do zisku alebo straty, s cielom zistit’, ¢i existuju objektivne znamky zniZenia ich
hodnoty. K zniZeniu hodnoty finan¢ného aktiva dochadza vtedy, ked objektivne naznaky svedcia o tom,
Ze po zafiatoénom zachyteni aktiva nastala udalost’ s negativnym dopadom na odhadované buduce
penazné toky daného aktiva, ktory je mozné spolahlivo odhadnut’.

Kratkodobé pohl'adavky sa nediskontuju. Pri stanoveni spétne ziskatelnej sumy pri tivere a pohl'adavkach
sa tiez berie do uvahy tveruschopnost’ a hospodérska vykonnost’ dlznika a hodnota vSetkych zaloznych
prav a zéruk od tretich stran.

Postup platny po 1. januari 2018
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Skupina vycisl'uje opravné polozky pouzitim modelu o¢akavanych uverovych strat (,,ECL) pre finan¢né
aktiva ocenené amortizovanou obstardvacou cenou, dlhové néstroje vykazané do uplného ostatného
vysledku (,,FVOCI®) a zmluvné aktiva. Opravné polozky su vyc¢islené na jednej z nasledujicich baz:

* dvanastmesacné oCakavané uverové straty: ide o oCakavané uverové straty, ktoré vyplyvaji z moznych
pripadov zlyhania v priebehu dvanéstich mesiacov od datumu vykézania;

» oCakdvané tiverové straty za dobu trvania: ide o oakavané uverové straty, ktoré vyplyvaju zo vSetkych
moznych pripadov zlyhania za celt dobu existencie financného nastroja.

Spoloc¢nost’ vycisli opravni polozku vo vyske ocakavanych uverovych strat za dobu trvania, s vynimkou
tych finanénych aktiv, u ktorych sa tverové riziko suvisiace s tymto finanénym nastrojom za dobu od
prvotného zatctovania vyznamne nezvysilo. U obchodnych pohladavok a zmluvnych aktiv Spolo¢nost’
zvolila vy¢islenie opravnych poloziek vo vySke ocCakévanych tverovych strat za dobu trvania v
zjednoduSenom rezime.

ECL model je zalozeny na principe ofakavanych uverovych strat. Pre tcely navrhnutia modelu ECL je
portfolio finanénych aktiv rozdelené do segmentov. Finan¢né aktiva v ramci jednotlivych segmentov su
priradené do troch Grovni (uroveni I —III) alebo do skupiny finanénych aktiv, ktoré st znehodnotené k
datumu prvého vykdzania nakapenych alebo vzniknutych uverovo znehodnotenych finan¢nych aktiv
(,POCI*). K datumu prvotného zachytenia je financné aktivum klasifikované do urovne I alebo do skupiny
nakdpenych alebo poskytnutych tverovo znehodnotenych finanénych aktiv. Po prvotnom zachyteni je
finan¢né aktivum priradené do trovne II, ak doslo k vyznamnému narastu uverového rizika od prvotného
zachytenia alebo do Urovne 11, ak bolo aktivum Gverovo znehodnotené.

Spolo¢nost’ ma za to, Ze sa uverové riziko suvisiace s finanénym aktivom vyznamne zvysilo, ak:

(a) finan¢né aktivum alebo jeho vyznamna Cast’ je viac ako 30 dni po splatnosti (ak je finan¢né aktivum
alebo jeho vyznamna Cast’ viac ako 30 a menej ako 90 dni po splatnosti, ale omeskanie neindikuje narast
uverového rizika protistrany, pouZzije sa individualny pristup a finan¢né aktivum bude klasifikované do
Grovne 1); alebo

(b) Spoloc¢nost’ vyjednava s dlznikom o restrukturalizacii dlhu (na ziadost’ dlznika alebo Spolo¢nosti); alebo
(¢) sa pravdepodobnost’ zlyhania (,,PD*) dlZnika zvys$i o 20 %; alebo

(d) existuju iné vyznamné udalosti, ktoré vyzaduju individualne postdenie (napr. vyvoj externého ratingu
hlavnych Gverovych rizik).

Ku kazdému suvahovému diiu Spolo¢nost’ posudzuje, ¢i doslo k uverovému znehodnoteniu finanénych
aktiv ocenenych v amortizovanej obstaravacej cene a investicii do kapitdlovych nastrojov. Finan¢né
aktivum je uverovo znehodnotené, ak nastali jedna ¢i viac udalosti, ktoré maju nepriaznivy dopad na

odhadované buduce penazné toky spojené s danym finanénym aktivom. Spolo¢nost’ povazuje finanéné
aktivum za Gverovo znehodnotené, ak:

(a) finan¢né aktivum alebo jeho vyznamna Cast’ je viac ako 90 dni po splatnosti; alebo

(b) v stvislosti s dlznikom boli u¢inené pravne kroky, ktorych vysledok alebo vlastny proces moze mat’
dopad na schopnost’ dlZnika splatit’ dlh; alebo

(c) voci dlznikovi boli zahajené insolven¢né konania ¢i iné podobné konania podl'a zahrani¢nej legislativy,
ktoré mozu viest’ k vyhlaseniu konkurzu a ziadosti na zahajenie tychto konani neboli odmietnuté alebo tieto
konania neboli pozastavené do 30 dni od zah4jenia (b) a (¢) su povazované za ,,zlyhanie*); alebo

(d) pravdepodobnost’ zlyhania dlznika sa zvysi o 100 % v porovnani s predchadzajucim ratingom; alebo

(d) iné vyznamné udalosti, ktoré vyzadujt individualne posudenie (napr. vyvoj externého ratingu hlavnych
averovych rizik).

Pre ucely vypoctu ocakavanych uverovych strat (ECL) pouziva Spoloc¢nost’ zlozky nevyhnutné pre tento
vypocet, konkrétne pravdepodobnost’ zlyhania (,,probability of default — PD*), strata zo zlyhania (,,loss
given default - LGD*), expozicie pri zlyhani (,,exposure at default — EAD*). V pripade kratkodobych
uverov sa do vypoctu zahrnuje tiez tzv. ,,maturity adjustment”. Informacie zamerané na vyhliadky do
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(d)

(€)

(f)

9)

budiicna zahrnujt vSetky makroekonomické faktory planované pre buducnost’, ktoré maji vyznamny dopad
na vyvoj uverovych strat. Ocakavané uverové straty st sucasné hodnoty pravdepodobnostne vazeného
odhadu uverovych strat. Spolo¢nost’ hlavne zvazuje ocakavany rast hrubého doméaceho produktu,
referencnl trokovu sadzbu, burzové indexy alebo mieru nezamestnanosti.

Vykazanie opravnych poloziek

Opravné polozky k finanénym aktivam ocenenym amortizovanou obstaravacou cenou st odpocitané z
hrubej Gctovnej hodnoty aktiv a ro¢na zmena je vykazana vo vykaze zisku a strat. Pri dlhovych cennych
papieroch ocenenych FVOCI je opravna polozka vykdzand v ostatnom uplnom vysledku (“OCI*).

Nederivatové finan¢né zavizky

Spolo¢nost’ ma nasledujuce financné zavézky, ktoré nie st derivaty (,,nederivatové finanéné zavazky*):
pozicky a uvery, emisie dlhovych cennych papierov, bankové kontokorenty, zavizky z obchodnych
vztahov a ostatné zavizky. Tieto finan¢né zavézky sa pri prvotnom zachyteni vykazuju ku ditu vyrovnania
v redlnej hodnote zvysenej o vSetky prislu$né priamo suvisiace transak¢éné naklady, s vynimkou finanénych
zévazkov v realnej hodnote vykazané do zisku alebo straty, kedy sa transakéné naklady vykazu do zisku
alebo straty pri ich vzniku. Nésledne sa potom financné zavézky ocefujii amortizovanou obstaravacou
cenou s pouzitim efektivnej urokovej sadzby, s vynimkou finanénych zavizkov v redlnej hodnote
vykézanej do zisku alebo straty. Spésoby odhadu reélnej hodnoty su opisané v bode 4 prilohy — Stanovenie
redlnych hodnét.

Spolocnost’ oductuje finanény zavézok po splneni, zruseni alebo vyprsani zmluvnych povinnosti.
\Vynosy

VyNnosy z poskytnutych sluZieb

Tieto vynosy sa vykazuju za nasledujticich podmienok: existuju presved¢ivé dokazy (obvykle vo forme

uzatvorenej zmluvy), Ze vyznamné rizika a uzitky boli prenesené na kupujliceho; je pravdepodobné, ze
Spolo¢nost’ ziska protiplnenie a suma vynosu sa da spol'ahlivo urcit’.

Finan¢né vynosy a naklady

i. Finanéné vynosy

Finanéné vynosy zahrnuji vynosové Groky z investovanych prostriedkov, prijem z dividend, zmeny reélnej
hodnoty finanénych aktiv v redlnej hodnote vykazované do zisku alebo straty, kurzové zisky a zisk
z predaja investicii do cennych papierov a zisky zo zaistovacich (,,hedgingovych®) nastrojov, ktoré sa

vykazuju do zisku alebo straty. Vynosové uroky sa vo vykaze Gplného vysledku ¢asovo rozlisujt, pricom
sa uplatnuje metoda efektivneho uroku.

ii. Financéné ndklady

straty, zmeny reélnej hodnoty finan¢nych aktiv v realnej hodnote vykazované do zisku alebo straty,
naklady na poplatky a provizie pri platobnych transakciach a zaruk, straty zo znizenia hodnoty
vykazované pri finanénych aktivach a straty zo zaistovacich nastrojov, ktoré sa vykazuju do zisku alebo
straty.

Daii z prijmov

Dan z prijmov zahrnuje splatnu dan. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze uplného hospodarskeho
vysledku.

Splatna dan zahrnuje odhad dane vypocitany zo zdaniteI'ného prijmu i straty za bezné obdobie s pouzitim
danovych sadzieb platnych k sivahovému dnu, ako aj vSetky Upravy splatnej dane tykajice sa minulych
rokov.
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(@)

(b)

Danova pohladavka z odloZenej dane sa vykazuje iba vtedy, ak je pravdepodobné, Ze buda k dispozicii
budice zdanitelné zisky, oproti ktorym je mozné doposial’ neuplatnené odpocitatel'né prechodné rozdiely
uplatnit’. Spolo¢nost’ z vyssie uvedené¢ho dévodu neuctovala o odloZenej danovej pohl'adavke.

Stanovenie realnej hodnoty

Uétovné postupy a zverejitované informacie Spoloénosti vyzaduji stanovenie realnej hodnoty finanénych
aj nefinanénych aktiv a pasiv. Redlne hodnoty boli stanovené pre ucely oceflovania alebo zverejiiovania
s pouzitim niz§ie uvedenych metod. Dalsie informacie o predpokladoch uplatiiovanych pri stanoveni
redlnej hodnoty sa tam, kde je to vhodné, uvadzaju v bodoch prilohy, ktoré sa konkrétne tykaju daného
aktiva Ci pasiva.

Nederivatové finanéné aktiva

Reélna hodnota finan¢nych aktiv v redlnej hodnote vykadzanej do zisku alebo straty, dlhové a majetkové
inStrumenty v redlnej hodnote cez ostatny vysledok hospodarenia a finan¢né aktiva v amortizovanej
hodnote je zalozena na jej kdtovanej trznej cene k stivahovému dinu bez odpocitania transakénych nakladov.
Ak nie je kotovana trzna cena k dispozicii, odhaduje realnou hodnotu daného nastroja manazment s
pouzitim cenovych modelov alebo technik na baze diskontovanych penaznych tokov.

V pripadoch, kedy sa pracuje s technikami uplatiujucimi diskontované pefiazné toky, vychadzaju
odhadované budiice penazné toky z najlepsich odhadov vykonanych manazmentom a ako diskontna sadzba

sa uplatiiuje sadzba ur¢ena vo vzt'ahu k trhu k savahovému diiu pre nastroj s podobnymi podmienkami. Ak
sa pouzivaju cenové modely, vychadzaji vstupné udaje pre model z trznych mier k sivahovému diu.

Reéalna hodnota pohl'adavok z obchodnych vztahov a ostatnych pohl'adavok vratane pohl'adavok zo sluzieb
poskytovanych na zaklade koncesie sa odhaduje ako stcasnd hodnota budicich penaznych tokov,
diskontovanych trznou urokovou sadzbou k siivahovému dnu.

Redlna hodnota pohladavok zobchodnych vzt'ahov, ostatnych pohladdvok a finanéné aktiva
v amortizovanej hodnote sa stanovia iba na ucely zverejnenia.

Nederivatové finanéné zavizky

Redlna hodnota stanovovana pre ucely zverejnenia sa vypocita na zaklade sucasnej hodnoty buducich
penaznych tokov z istin a Grokov, diskontovanych trznou trokovou sadzbou k sutvahovému diu.

Peniaze a peniazné ekvivalenty

V tisicoch K¢ K 31. decembru 2018 K 31. decembru 2017
Bezné ucty v bankach 1884 1881
Celkom 1884 1881
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6. PohPadavky z obchodnych vzt’ahov a iné aktiva

v tisicoch K¢ K 31. decembru 2018 K 31. decembru

2017
Pohladavky z obchodnych vztahov 2134 1185
Dohadné uéty aktivne - 34
Poskytnuté zalohy 42 -
Ostatné pohl'adavky 10 000 -
Néklady nasledujucich obdobi - 82
Daiiové pohladavky - 90
Celkom 12176 1391
Kratkodobé 12 176 1391
Celkom 12 176 1391

K 31. decembru 2018 boli v lehote splatnosti vsetky pohl'adavky z obchodnych vzt'ahov a iné aktiva.

O uverovych rizikach a o rizikach strat zo zniZenia hodnoty vo vztahu k pohladavkam z obchodnych
vzt'ahov a inym pohladdvkam sa piSe v bode 14 — Postupy riadenia rizik a zverejiiovania informacii.

7.  Finan¢né nastroje
Finan¢né nastroje a iné finanéné aktiva

v tisicoch K¢ K 31. decembru K 31. decembru
2018 2017

Finané¢né aktiva
Uvery inym subjektom neZ iverovym ingtiticiam 5431076 5994 262
z toho uvery poskytnuté materskej spolocnosti 5431076 5994 262
Celkom 5431 076 5994 262
Dlhodobé 5 388 556 2969 975
Kratkodobé 42 520 3024 287
Celkom 5431 076 5994 262

Dlhodobé finan¢né nastroje predstavuju istinu tveru, ktorych splatnost’ sa odvija od splatnosti istiny
dihopisov, t.j. d09.6.2020 a 16.7.2022, pozrite tieZz bod 9. Kratkodobé finanéné nastroje predstavuju
nabehnuté Groky k poskytnutému Gveru splatné kvartalne.

Vazeny priemer Urokovej sadzby pri uveroch inym subjektom nez Gverovym institiciam k 31. decembru
2018 ¢inil 3,67 % (4,33 % k 31. decembru 2017).

Materskej spoloc¢nosti nebol prideleny rating.

Podrobné informacie o Uvere materskej spolo¢nosti EPH st uvedené v tabul’ke niZsie:
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K 31. decembru 2018 Istina  Nabehnut Neamortizova Splatnost’ Urokovad  Efektivna
v tisicoch K¢ y urok  ny poplatok sadzba Urokova
(%) sadzba

(%)

Uver EPH (2) 3000 000 6 125 (18 098)  9/06/2020 3,50 3,90
Uver EPH (3) 2 424 000 36 395 (11 229) 16/07/2022 3,27* 3,38
Celkom 5424 000 42 520 (29 327) - - -

* Urokova sadzba sa odvija od sadzby, ktorou st Grogené dlhopisy, pozrite bod 9.

K 31. decembru 2017 Istina  Nabehnut Neamortizova Splatnost  Urokova Efektivna
v tisicoch K¢ y urok  ny poplatok sadzba urokova
(%) sadzba

(%)

Uver EPH (1) 3000 000 31500 (13338) 27/09/2018 4,20 4,75
Uver EPH (2) 3000 000 6125 (30025)  9/06/2020 3,50 3,90
Celkom 6 000 000 37 625 (43 363) - - -

Informacie o reélnej hodnote

Nasledujica tabulka uvadza redlnu hodnotu uroCenych nastrojov vykazovanych v amortizovanej
obstaravacej cene:

v tisicoch K¢ K 31. decembru 2018 K 31. decembru 2017

. Uétovna

Uétovna hodnota Realna hodnota hodnota Reélna hodnota
Uver EPH (1) - - 3018 162 3021 854
Uver EPH 2 2 984 665 2905512 2976 100 2934 619
Uver EPH (3) 2446 411 2 259 464 - -
Celkom 5431076 5164 976 5994 262 5956 473

Vsetky tirocené financné nastroje vedené v amortizovanej obstaravacej cene su zaradené do urovne 2
hierarchie realnej hodnoty (viac podrobnosti o ocefovacich metédach pozrite bod 2 (d) i. — Neistoty
v predpokladoch a odhadoch).

8. Zakladny kapital
Schvaleny, emitovany a plne splateny zakladny kapital bol k 31. decembru 2018 tvoreny 10 kmenovymi
akciami s menovitou hodnotou 200 000 K¢ za akciu.

Kmenové akcie predstavuji podiel vo vyske 100 % na zakladnom kapitéle spolocnosti EPH Financing CZ,
a.s. S kmefiovymi akciami nie st spojené ziadne zvlastne prava a povinnosti.

Prava a povinnosti spojené s kmenovymi akciami na meno st definované v zakone o obchodnych
korporaciach (zakon ¢. 90/2012 Zb., v platnom zneni) a v stanovach Spolo¢nosti v ¢lanku 6.

V decembri 2018 rozhodol jediny akcionar o priplatku mimo zakladny kapital vo vyske 10 000 tis. K¢&. Ku
diiu podpisu tejto uctovnej zavierky nebol priplatok splateny.

Akcionari maju pravo dostat’ dividendy a na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti maju k dispozicii 1 hlas na
akciu s menovitou hodnotou 200 000 K¢.

K 31. decembru 2018 Pocet akcii Vlastnicky podiel Hlasovacie prava
% %
Energeticky a pramyslovy holding, a.s. 10 100 100
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Celkom 10 100 100

Odsuhlasenie poctu vydanych akcii na zaciatku a na konci obdobia.

Pocet vydanych akcii

Vydané akcie k 31. decembru 2017 10
Novo emitované akcie -
Vydané akcie k 31. decembru 2018 10

Z&kladny zisk na akciu

Zakladny zisk/(strata) na akciu v K¢ na 200 000 K¢ nominalnej hodnoty je (4 000) (17 200 k 31. decembru
2017).

Vypocet zakladného zisku na akciu k 31. decembru 2018 vychadzal zo zisku/(straty) prislichajaceho
kmenovym akcionarom vo vyske (40) tis. K& (172 tis. K¢ k 31. decembru 2017), a z vazeného priemerného
poctu 10 vydanych kmenovych akcii.

Zriedeny zisk na akciu

Vzhl'adom na to, ze Spolo¢nost’ nevydala ziadne konvertibilné dlhopisy ani iné finanéné néastroje s
potencidlnym riediacim u¢inkom na kmenové akcie, je zriedeny zisk na akciu rovnaky ako zakladny zisk
na akciu.

Finanéné nastroje a financné zavizky

v tisicoch K¢ K 31. decembru 2018 K 31. decembru

2017
Vydané dlhopisy v amortizovanej obstaravacej cene 5437 193 5994 262
Celkom 5437 193 5994 262
Dlhodobé 5394 673 2969 975
Kréatkodobé 42 520 3024 287
Celkom 5437193 5994 262

Vazeny priemer Grokovej sadzby pri uveroch inym subjektom nez tiverovym instituciam k 31. decembru
2018 ¢inil 3,67 % (4,33 % k 31. decembru 2017).

Vydané dlhopisy v amortizovanej obstaravacej cene

Podrobné informacie o vydanych dlhopisoch st uvedené v tabul’ke nizSie:

K 31. decembru 2018

v tisicoch K¢ Istina  Nabehnut Neamortizova Splatnest Urokova  Efektivna
y urok  ny poplatok sadzba urokova

(%) sadzba

(%)

Dlhopisy EPH Financing CZ (2) 3000 000 6125 (18098)  9/06/2020 3,50 3,90
Dlhopisy EPH Financing CZ (3) 2 424 000 36 395 (11229) 16/07/2022 3,27* 3,38
Celkom 5424000 42 520 (29 327) - - -

* Dlhopisy st urocené pohyblivou trokovou sadzbou ako sucet referencnej sadzby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p. a. stanovenou pre

jednotlivé Grokové obdobia.
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K 31. decembru 2017

v tisicoch K¢ Istina  Nabehnut Neamortizova Splatnost’ Urokova  Efektivna
y urok  ny poplatok sadzba urokova

(%) sadzba

(%)

Dlhopisy EPH Financing CZ (1) 3000 000 31500 (13338) 30/09/2018 4,20 4,75
Dlhopisy EPH Financing CZ (2) 3 000 000 6 125 (30 025)  9/06/2020 3,50 3,59
Celkom 6 000 000 37 625 (43 363) - - -

Dlhopisy 2018
Dlhopisy vydané 30. septembra 2015 sa splatili v septembri 2018 vratane nabehnutého prislusenstva.

Dlhopisy 2020

Dlhopisy boli vydané 9. decembra 2016 v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie 2 000
miliénov K¢ a s mozZnostou navysenia 050 % predpokladanej celkovej menovitej hodnoty emisie
dlhopisov, t. j. na 3 000 miliénov K¢&.

St kotované na prazskej burze cennych papierov a splatné v roku 2020 (d’alej tiez ,,Dlhopisy 2020%).
Dlhopisy 2020 st tro¢ené sadzbou 3,5 % p. a., pri¢om urok je splatny dvakrat ro¢ne spitne k 9. junu a
k 9. decembru kazdého roku. Celkova nominalna suma upisanych dlhopisov k 31. decembru 2018 ¢inila
3000 000 tis. K¢ (3 000 000 tis. K& k 31. decembru 2017).

Za dlhy Emitenta z Dlhopisov 2020 sa vo forme finan¢nej zaruky podl'a ¢eského prava zarucila spolo¢nost’
Energeticky a pramyslovy holding, a.s.

Spolo¢nost’ méze Dlhopisy 2020 kedykol'vek za aktikol'vek cenu odkupit’ na trhu alebo inak. Ak neddjde
k pred¢asnému splateniu (moznost, o ktorej Spolo¢nost’ v sicasnej chvili neuvazuje), Spolo¢nost’ splati
istinu Dlhopisov 2020 jednorazovo dna 9. jina 2020.

Dlhopisy 2020 st vykazované po odpocitani ndkladov spojenych s emisiou vo vySke 40 479 tis. K¢
(40 479 tis. K& k 31. decembru 2017). Tieto ndklady su v priebehu doby existencie Dlhopisov 2020
postupne zachytavané vo vykaze ziskov a strat na zaklade efektivnej urokovej sadzby vo vyske 3,90 %
(3,90 % k 31. decembru 2017).

Dlhopisy 2022

Dlhopisy boli vydané 16. jila 2018 v predpokladanej celkovej menovitej hodnote emisie 3 000 miliénov K¢
a s moznost'ou navySenia o 50 % predpokladanej celkovej menovitej hodnoty emisie dlhopisov, t. j. na
4 500 miliénov K¢.

St kotované na prazskej burze cennych papierov a splatné v roku 2022 (d’alej tiez ,,Dlhopisy 2022).
Dlhopisy 2022 st urocené pohyblivou sadzbou 6M PRIBOR plus marza 2,00 % p. a., pricom urok je
splatny dvakrat ro¢ne spétne k 16. januaru a k 16. julu kazdého roku. Celkova nominalna suma upisanych
dlhopisov k 31. decembru 2018 ¢inila 2 424 000 tis. K¢&.

Za dlhy Emitenta z Dlhopisov 2022 sa vo forme finan¢nej zaruky podla ¢eského prava zarucila spolo¢nost’
Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Spolo¢nost’ méze Dlhopisy 2022 kedykol'vek za akukol'vek cenu odkupit’ na trhu alebo inak. Ak neddjde
k pred¢asnému splateniu (moznost, o ktorej Spolo¢nost’ v stc¢asnej chvili neuvazuje), Spolo¢nost’ splati
istinu Dlhopisov 2022 jednorazovo dna 16. jula 2022.

Dlhopisy 2022 st vykazované po odpocitani nakladov spojenych s emisiou vo vyske 13 136 tis. K¢. Tieto
néklady su v priebehu doby existencie Dlhopisov 2022 postupne zachytavané vo vykaze ziskov a strat na
zaklade efektivnej urokovej sadzby vo vyske 3,38 %.
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Informacie o reélnej hodnote

Nasledujica tabulka uvadza redlnu hodnotu uroCenych nastrojov vykazovanych v amortizovanej

obstaravacej cene:

v tisicoch K¢

K 31. decembru 2018

K 31. decembru 2017

Uttovna

Uétovna hodnota Reéalna hodnota hodnota Realna hodnota
Vydané dlhopisy v
amortizovanej obstaravacej cene
Q) - - 3018 162 3021854
Vydané dlhopisy v
amortizovanej obstaravacej cene
2 2988 027 2905512 2976 100 2934619
Vydané dlhopisy v
amortizovanej obstaravacej cene
3) 2 449 166 2 259 464 - -
Celkom 5437 193 5164 976 5994 262 5956 473

Vsetky tirocené financné nastroje vedené v amortizovanej obstaravacej cene su zaradené do urovne 2
hierarchie realnej hodnoty (viac podrobnosti o ocenovacich metédach pozrite bod 2 (d) i. — Neistoty

v predpokladoch a odhadoch).

10. Zé&vazky z obchodnych vzt’ahov a iné zavazky

vV tisicoch K¢

Z&vazky z obchodnych vztahov

Dohadné téty pasivne (odhad splatnych zaviazkov)

Vynosy nasledujdcich obdobi
Ostatné zavazky
Celkom

Kratkodobé
Celkom

Zavizky z obchodnych vzt'ahov a iné zavazky neboli k 31. decembru 2018 zaistené.

K 31. decembru

K 31. decembru 2018 2017
1524 739

- 34

- 82

54 104

1578 959

1578 959

1578 959

Odhad zavizkov vychadza zo zmluvnych podmienok alebo z faktar prijatych po suvahovému dni, avSak
pred zverejnenim uctovnej zavierky.
Riziko likvidity, ktorému je Spolo¢nost’ vystavena v stvislosti so zavizkami z obchodnych vzt'ahov a
inymi zavazkami, je opisané v bode 14 — Postupy riadenia rizik a zverejiiovanie informacii.

11. Dan z prijmov
Splatna

K 31. decembru 2018 Spolo¢nost’ tvorila rezervu na dai z prijmov — pozrite nizSie.

Stav k

31.12.2018

Zaklad dane 225
Sadzba dane 19 %
Dan 43
Zlavy na dani -
Odhad splatnej dane 43
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Zaplatené zalohy na splatna dan (16)
Daiiové zavizky 27

12.

13.

14.

(@)

Efektivna datiova sadzba je zhodna s dafiovou sadzbou platnou v Ceskej republike, t. j. 19 %.

Vynosy a sluzby

Naklady na sluzby predstavuju naklady spojené s pripravou vydania dlhopisov, vydanim, obsluhou a
administraciou dlhopisov. Vynosy Spolo¢nosti potom predstavuju thradu vSetkych nakladov materskou
spolocnostou a zmluvni odmenu Spolocnosti.

Naklady na sluzby
v tisicoch K¢ 2018 2017
Audit, uctovnictvo, konsolidacia 502 852
Ostatné 537 353
Néklady z pokraéujucich ¢innosti celkom 1039 1205

Odmena S$tatutarnemu auditorovi k 31. decembru 2018 ¢ini 182 tis. K& (182 tis. K& vroku 2017) a
predstavuje druhu Cast’ odmeny za audit Statutarnej zavierky Spolo¢nosti k 31. decembru 2017. Neauditné
sluzby neboli auditorom v danom obdobi poskytnute.

Finan¢né vynosy a naklady, zisk/-strata z financnych nastrojov
Vykéazané vo vykaze zisku a straty

v tisicoch K¢ 2018 2017
Vynosové droky 260 416 238 655
Finan¢né vynosy 260 416 238 655
Nékladové Uroky (260 416) -238 655
Zisk/-strata z opravnej polozky k Uverom (222)

Finan¢né naklady (260 638) -238 655
Cisté finanné vynosy/-naklady vykazané vo vykaze zisku a

straty (222) i

Vynosové troky sa vztahuji k poskytnutému Gveru a nakladové Groky k emitovanym dlhopisom.
Postupy riadenia rizik a zverejiiovanie informacii

V tomto oddiele st opisané finan¢né a prevadzkové rizika, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena, a sposoby,
ktorymi tieto rizika riadi. NajdoleZitej$imi finanénymi rizikami su pre Spolo¢nost’ uverové riziko a riziko
likvidity.

Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finanénej straty, ktoré hrozia, ak protistrana v transakcii s finanénym néastrojom
nesplni svoje zmluvné zavézky. Toto riziko vznika predovsetkym v oblasti Gverov.

Spolocnost’ poskytla tver materskej spolocnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. az do celkovej
vysky 5424 milionov koran. Uver je poskytnuty z prostriedkov vybranych z uz upisanych dlhopisov.
Spolocnost’ na zaklade finanénych vysledkov dlznika (Energeticky a priimyslovy holding, a.s.) na ro¢nej
baze vyhodnocuje jeho schopnost’ dostat’ svojim zaviazkom.
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K 31. decembru 2018 nemala Spolo¢nost’ Ziadne finan¢né aktiva po splatnosti.

K suvahovému diu su maximalne tiverové rizika, rozdelené podla typu protistran a podl'a geografickych
oblasti, uvedené v nasledujucich tabul'kach.

Uverové riziko podl’a typu protistrany
K 31. decembru 2018

v tisicoch K¢ Podniky Banky Celkom
(nefinancné
inStitacie)
Aktiva
Peniaze a penazné ekvivalenty - 1884 1884
Pohladavky z obchodnych vztahov a iné aktiva 12176 - 12176
Finan¢né nastroje a iné finan¢né aktiva 5431076 - 5431076
Celkom 5443 252 1884 5445 136

K 31. decembru 2017

v tisicoch K¢ Podniky Banky Celkom
(nefinanéné
inStiticie)
Aktiva
Peniaze a penazné ekvivalenty - 1881 1881
Pohladavky z obchodnych vzt'ahov a iné aktiva 1391 - 1391
Finan¢né nastroje a iné finan¢né aktiva 5994 262 - 5994 262
Celkom 5995 653 1881 5997 534

Uverové riziko podDa teritéria protistrany
K 31. decembru 2018

v tisicoch K¢ Ceska Celkom
republika

Aktiva

Peniaze a penazné ekvivalenty 1884 1884

Pohladavky z obchodnych vzt'ahov a iné aktiva 12176 12 176

Finan¢né nastroje a iné financné aktiva 5431076 5431076

Celkom 5 445 136 5 445 136

K 31. decembru 2017

v tisicoch K¢ Ceska Celkom
republika

Aktiva

Peniaze a penazné ekvivalenty 1881 1881

Pohladavky z obchodnych vzt'ahov a iné aktiva 1391 1391

Finan¢né nastroje a iné financné aktiva 5994 262 5994 262

Celkom 5997 534 5997 534

i. Straty zo zniZenia hodnoty
Vsetky finan¢né aktiva spolo¢nosti st zaradené na tGrovni L.

Vekova Struktura finanénych aktiv, s vynimkou penazi a penaznych ekvivalentov a derivatov,
k sttvahovému diu:
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Uverové riziko — zniZenie hodnoty finanénych aktiv

K 31. decembru 2018

v tisicoch K¢ Pohladavky PoZi€¢ky inym Celkom
z obchodnych nez @verovym
vztahov a iné in§titdciam

aktiva

Do splatnosti (netto) 12176 5431076 5443 252
Po splatnosti (netto) - - -
Celkom 12 176 5431076 5443 252
A — aktiva, ku ktorym bola vytvorena opravna polozka

- brutto - 5437 193 5437 193

- $pecificka opravna polozka - -6 117 -6 117

- v§eobecna opravna polozka - - -
Netto

B — aktiva, ku ktorym nebola vytvorena opravna polozka (po lehote splatnosti, ale bez znizenia hodnoty)
- po lehote splatnosti < 30 dni - - -
- po lehote splatnosti 31 — 180 dni - - -

Netto - -

Celkom 12176 5431076 5443 252

U opravnych poloziek na zniZzeni hodnoty finan¢nych aktiv v priebehu uctovného obdobia konciaceho
31. decembra 2018 boli vykazané tieto pohyby:

v tisicoch K¢ PoZi¢ky inym Celkom
neZ uverovym
inStitaciam
Stav k 1. januaru 2018 5 895 5 895
Tvorba opravnych poloziek na o¢akavané straty v priebehu
roku 222 222
Stav k 31. decembru 2018 6117 6117

Uverové riziko — zniZenie hodnoty finanénych aktiv

K 31. decembru 2017

v tisicoch K¢ Pohladavky Pozi¢ky inym Celkom
z obchodnych nez Gverovym
vztahov a iné  jpstitdciam?

aktiva
Do splatnosti (netto) 1391 5994 262 5995 653
Po splatnosti (netto) - - -
Celkom 1391 5994 262 5995 653

A — aktiva, ku ktorym bola vytvorena opravna polozka
- brutto - - -
- $pecificka opravna polozka® - - .
- v§eobecna opravna polozka - - -

Netto

B — aktiva, ku ktorym nebola vytvorena opravna polozka (po lehote splatnosti, ale bez znizenia hodnoty)
- po lehote splatnosti < 30 dni - - -
- po lehote splatnosti 31 — 180 dni - - -

Netto - - -

Celkom 1391 5994 262 5995 653
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1) V ramci prvej aplikicie IFRS 9 bola vykdzand opravnd poloZka voci pozZickim do splatnosti vo vyske 5 895 tis. K¢
(k 1. januaru 2018).
(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze sa Spolo¢nost’ dostane do problémov s plnenim povinnosti spojenych so
svojimi finanénymi zavédzkami, ktoré sa vyrovnavaju prostrednictvom penazi alebo inych finanénych
aktiv.

Spolo¢nost’ sa zameriava na metddy pouzivané finanénymi instituciami, t. j. na diverzifikacii zdrojov
finan¢nych prostriedkov. Téato diverzifikdcia dava Spolocnosti flexibilitu a obmedzuje jej zavislost’ od
jediného zdroja financovania. Riziko likvidity sa vyhodnocuje predovsetkym sledovanim zmien v $truktire
financovania a porovnavanim tychto zmien so stratégiou Spolo¢nosti pre riadenie rizika likvidity.

Spolo¢nost’ dba Standardne na to, aby mala dostatok hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnostou k
okamzitému pouzitiu na krytie ocakavanych prevadzkovych nakladov na 90 dni, a to vratane splacania
finan¢nych zavizkov, nie vSak na krytie nakladov z potencialnych dopadov extrémnych situacii, ktoré nie
je mozné primerane predvidat’, napriklad prirodnych katastrof.

Nizsie uvedena tabul'’ka uvadza rozbor finan¢nych aktiv a zavizkov Spolo¢nosti v ¢leneni podl’a splatnosti,
konkrétne podla doby, ktora zostava od stivahového dna do datumu zmluvne;j splatnosti. Pre pripady, kedy
opcie a splatkové kalendare umoznuji skorSie splatenie, volia Spolo¢nosti ¢o najobozretnejsi sposob
posudzovania dat splatnosti. Z tohto dévodu sa u zavizkov uvadza splatnost’ v najskoér pozadovanej lehote
apri aktivach v najneskér moznej lehote. Aktiva a zavizky, ktoré nemaju zmluvne stanovenil dobu
splatnosti, st zoskupené do kategorie s ,,nedefinovanou splatnost’ou®.

Splatnosti finanénych zavizkov
K 31. decembru 2018

v tisicoch K¢ Uttovna Zmluvné Menej 3 mesiace 1-5 Nedefinované
hodnota peiazné nez 3 az 1 rok rokov
toky @ mesiace
Zavézky
Finanéné ndstroje a finanéné 5 437 193 5 866 746 39 854 143325 5683567 -
zavazky
Zf?lvtj:lzkly z obchodnych vztahov 1578 1578 1524 ) i 54
a iné zavazky
Celkom 5438 771 5 868 324 41 378 143 325 5 683 567 54

Splatnosti finanénych zavizkov
K 31. decembru 2017

v tisicoch K¢ Uétovna Zmluvné Menej 3 mesiace 1-5 Nedefinované
hodnota penazné nez 3 az 1 rok rokov
toky @ mesiace

Zavazky
Finanéné ndstroje a finanéné 5 994 262 6 388 054 62568 3167969 3157517 -
zavazky
Ze_iv',a'zkly z obchodnych vztahov @917 917 883 ) ) 34
a iné zavazky
Celkom 5995179 6388 971 63 451 3167 969 3157517 34

1) Zmluvné penazné toky bez zohladnenia diskontovania na Cistii siicasni hodnotu a vratane pripadného droku.

2) Naklady/Vynosy nasledujucich obdobi vo vyske 82 tis. K¢ su vylucené.

(©)

Menové riziko

Spolocnost’ neceli riziku zmeny vymennych kurzov, pretoze vsetky transakcie st realizované vo funkénej
mene Spolo¢nosti (K¢).
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(d)

Urokové riziko

Spoloc¢nost’ je vo svojej ¢innosti vystavena nizkemu riziku vykyvu trokovych sadzieb, pretoze trocené
aktiva a iro¢ené zavizky maju takmer rovnaké datum splatnosti a su splatné v rovnakej vyske. Dizka doby,
po ktort ma urcity financny nastroj pevnu trokovu sadzbu, preto ukazuje, do akej miery je dany financny
nastroj vystaveny urokovému riziku. Uroéené aktiva aj zavizky majii stanovent pevnii a pohybliva tirokova
sadzbu. Niz8ie uvedena tabul’ka uvadza udaje o rozsahu urokového rizika Emitenta podl’a zmluvnej lehoty
splatnosti finanénych nastrojov. Aktiva a zavizky, ktoré nemaji zmluvne stanovent lehotu splatnosti alebo
nie st urocené, su zoskupené do kategodrie ,,Nedefinované*.

Finan¢né informacie tykajlce sa Grofenych a neuro¢enych aktiv a zavizkov a ich zmluvné data splatnosti
¢i precenenia su:

K 31. decembru 2018

v tisicoch K¢ Do 1 roku 1rok azs Nedefinované Celkom
rokov

Aktiva

Peniaze a peniazné ekvivalenty 1884 - - 1884

P(_)h! adayky z obchodnych vztahov 12 176 ) i 12 176

a iné aktiva

Finan¢né nastroje a iné financné aktiva 42 520 5 388 556 - 5431076

Celkom 56 580 5 388 556 - 5445 136

Zavazky

Zg\{gzky z obchodnych vztahov a iné 1578 ) i 1578

zavazky

Finanéné néstroje a finan¢né zaviazky 42 520 5394 673 - 5437193

Celkom 44098 5394 673 - 5438 771

Cisty stav urokového rizika 12 482 -6 117 - 6 365

K 31. decembru 2017

v tisicoch K¢ Do 1 roku 1rokaz5 Nedefinované Celkom
rokov

Aktiva

Peniaze a penazné ekvivalenty 1881 - - 1881

P(_)hlradayky z obchodnych vztahov 1975 ) 34 1309

a iné aktiva

Finan¢né nastroje a iné financné aktiva 2969 975 3024 287 - 5994 262

Celkom 2973131 3024 287 34 5997 452

Zavéazky

Zgygzky z obchodnych vztahov a iné 883 ) 34 917

zavazky

Finan¢né nastroje a finanéné zavizky 2969 975 3024 287 - 5994 262

Celkom 2970 858 3024 287 34 5995179

Cisty stav tirokového rizika 2273 - - 2273

Nominalne sumy finanénych nastrojov st uvedené v bode 7 a 9 — Financné nastroje a Financné nastroje a
finan¢né zavazky.

Analyza citlivosti

Spolo¢nost’ vykonava stresové testovanie s pouzitim Standardizovaného tirokového Soku, o znamena, Ze
sa na urokové pozicie portfolia aplikuje okamzité zniZenie/zvySenie urokovych sadzieb o 100 béazickych
bodov v celej dlzke vynosové krivky.
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(€)

(f)

15.

K suvahovému diu a k 31. decembru 2018 by zmena urokovych sadzieb o 100 bazickych bodov nemala na
celkovu poziciu portfélia vplyv.

Informécie o zasadach a postupoch vnutornej kontroly a pravidla pristupu k moZnym
rizikam vo vzt’ahu k procesu uctovného vykaznictva

Systém spracovania Giétovnictva sa riadi prislu§nymi ustanoveniami zikonov a vyhlasok platnych v Ceskej
republike a medzindrodnymi Standardami finan¢ného vykaznictva (IFRS).

EPH Financing CZ, a.s. vedie podvojné uétovnictvo. Uétovny rozvrh je zadany v dvoch tétovnych
okruhoch, pre medzinarodné Standardy a pre Ceské ti€tovné Standardy. Zmeny moze vykonavat’ iba uréené
pracovisko.

Pri zavierkach sa vykonava kontrola zostatkov vsetkych ctov.

Spoloc¢nost’ je riadena tiezZ pomocou nastrojov controllingu. Tieto néstroje su zamerané na vyhodnocovanie
kIi€ovych finanénych aj nefinancnych ukazovatel'ov vykonnosti s cielom dosiahnutia hospodarskych
planov Spoloc¢nosti.

Dozor nad uctovnym vykaznictvom vykonava tiez Vybor pre audit, blizSie opisany v Casti II. tejto vyrocnej

spravy.

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko strat zo sprenevier, neopravnenej ¢innosti, chyb, nekonania, neefektivnosti
alebo zo zlyhania systému. Riziko tohto typu vznikd pri vSetkych ¢innostiach a hrozi vSetkym
podnikatel’skym subjektom. Prevadzkové riziko zahrnuje aj pravne riziko.

Primarna zodpovednost’ za uplatiiovanie kontrolnych mechanizmov pre zvladanie prevadzkovych rizik
nesie vedenie Spolo¢nosti. Obecné pouzivané standardy pokryvajd nasledujice oblasti:

e poziadavky na zosuhlasovanie a monitorovanie transakcii,

o identifikécia prevadzkovych rizik v rdmci kontrolného systému,

e ziskanim prehl'adu o prevadzkovych rizikach si Spolo¢nost’ vytvara predpoklady pre stanovenie a
nasmerovanie postupov a opatreni, ktoré povedd k obmedzeniu prevadzkovych rizik a k prijatiu
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujdcich rizik;
- zahajeni procesov, ktoré povedu k obmedzeniu moznych dopadov; alebo
- z(izeni priestoru k rizikovym ¢innostiam alebo ich Uplnom zastaveni.

Spriaznené osoby
Urcenie spriaznenych osob

Vztahy so spriaznenymi osobami zahrnuju vztahy s akcionarmi a dal§imi osobami, ako uvadza
nasledujuca tabulka.
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(a) Prehlad otvorenych zostatkov so spriaznenymi osobami k 31. decembru 2018 a
31. decembru 2017:

v tisicoch K¢ PohPadavky Zavazky a  PohPadavky Zavazky a
aostatné  ostatné finanéné aostatné ostatné finanéné
finan¢né zavazky finan¢éné zavazky

aktiva aktiva

K 31.12.2018 K31.12.2018 K 31.12.2017 K 31.12.2017

K materskej spolo¢nosti

Z titulu poskytnutého Gveru 5431076 - 5994 262 -
Z titulu prefakturécie nakladov 2134 - 1219 -
Z titulu poskytnutia priplatku mimo zakladny

Kapitél 10000 - - -
Spolo¢nosti ovladané koncovymi

akcionarmi

Z titulu fakturdcie nakladov - 327 - 676
Celkom 5443 210 327 5995 481 676

(b) PrehPad transakcii so spriaznenymi osobami za rok 2018 a 2017:

v tisicoch K¢

Vynosy Naklady Vynosy Naklady
2018 2018 2017 2017

K materskej spolo¢nosti
Z titulu nabehnutého droku k Gveru 260 416 - 238 655 -
Z titulu prefakturacie nakladov 1039 - 1205 -
Spolo¢nosti ovladané koncovymi akcionarmi - 345 - 697
Celkom 261 455 345 239 860 697

Vsetky transakcie boli realizované za podmienok obvyklych v obchodnom styku.
Transakcie s kP'i¢ovymi ¢lenmi vedenia

Clenovia predstavenstva a dozornej rady spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s. nedostali Ziadne vyznamné
pefiazné ¢i nepefiazné plnenie za obdobie od 1. janudra 2018 do 31. decembra 2018 ani za porovnavacie
uctovné obdobie. Sucasne boli tito clenovia zamestnancami inych spolo¢nosti v ramei Skupiny EPH.

16. Vyznamne nasledne udalosti

Ku dniu podpisu tejto Gétovnej zavierky bolo z tretej emisie dlhopisov upisanych 59 kusov dlhopisov,
pri¢om 26 kusov boli vlastné dlhopisy drzané k 31. decembru 2018.

Vedeniu Spolocnosti nie si zname ziadne d’alSie vyznamné nasledné udalosti, ktoré by mohli ovplyvnit’
uctovnu zavierku k 31. decembru 2018.
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Cestné vyhlasenie

Predstavenstvo spolo¢nosti EPH Financing CZ, a.s. vyhlasuje, ze uctovna zavierka poddva verny a poctivy
obraz o finan¢nej situacii, podnikatel'skej ¢innosti a vysledkoch hospodarenia emitenta za uplynulé ti¢tovné
obdobie a podl'a jeho najlepSicho vedomia, vSetky informacie a Udaje v tejto uctovnej zavierke zodpovedaju
vyhliadkam budtceho vyvoja financnej situacie, podnikatel'skej ¢innosti a vysledkom hospodarenia a
ziadne podstatné okolnosti neboli vynechané.

Détum: Podpis $tatutarneho organu
30. aprila 2019 Marek Spurny Pavel Horsky
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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