EPH Financing CZ, a.s.

Pololetni zprava Emitenta
za prvni pololeti roku 2019




Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti a o stavu majetku Spole€nosti za
obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

I
Organy Spolecnosti pracovaly v uvedeném sloZeni

SloZeni predstavenstva k 30. ervnu 2019:

e JUDr. Daniel Kretinsky (pfedseda pfedstavenstva)
e Mgr. Marek Spurny (Elen pfedstavenstva)
e Mgr. Pavel Horsky (&len pfedstavenstva)

SloZeni dozorci rady k 30. dervau 2019:

o Ing. Jan Springl (piedseda dozoréi rady)
e  Mgr. Petr Sekanina (¢len dozoréi rady)
e  Ondfej Novak (&len dozoréi rady)

IL.
Podnikatelska ¢innost a stav majetku

Vznik SpoleCnosti 7. srpna 2015 byl uéelové zaméfen na vydani cennych papirt - dluhopisti. Prvni emise z
30.9.2015, kdy se upsal maximalni mozny objem dluhopisii 3 miliardy K¢&, byla plné splacena v zaii 2018.

Na tispéSnou prvni emisi Spole¢nost navézala druhou emisi dluhopist ve stejné vysi a s pevaym trokovym
vynosem 3,50% p.a. a splatnosti v roce 2020. Centralni depozitaF cennych papirii CR, a.s. pfidélil dluhopisim
kod ISIN CZ0003515413. K 30. éervnu 2019 je druhé emise pln& upsana.

Tieti emise dluhopisti byla zahajena 16. Cervence 2018. Dluhopisy jsou liro¢eny pohyblivou trokovou sazbou
jako soucet referencni sazby (6M PRIBOR) a marZe 2,00 % p.a. Pfedpokladan4 jmenovita hodnota emise byla
3 000 000 tis. K& a je splatnd v roce 2022. Centralni depozitaf cennych papiri CR, a.s. pfidélil dluhopisim
kod ISIN CZ0003519407. K 30. &ervanu 2019 bylo upsano 2 601 000 tis. K&. Nésledng byly tyto prostiedky
poskytnuty matefské spole¢nosti Energeticky a priamyslovy holding, a.s. v ramci avérové smlouvy.

Stav majetku Spole¢nosti a vysledky hospodafeni zobrazuje mezitimni ucetni zavérka sestavena k 30.6.2019
véetné piilohy k mezitimni Gcetni zdvérce za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. &ervna 2019.

Koncepce ¢innosti Spole¢nosti pro r. 2019:
Spolecnost hodla pokraCovat ve své primérni ¢innosti, a to spravé dluhopisti a poskytovéani financovani.

III.
DiileZita rozhodnuti organu Spoleénosti

V roce 2019 nebylo u€inéno zadné rozhodnuti se zasadnim vlivem na Spole¢nost, piipadné jeji akcionére.
Rozhodnuti orgéni Spole¢nosti se tykala b&zné agendy spojené s vykonavanou &innosti §polec‘:nosti a pInéni
povinnosti stanovenych témto organim platnou pravni Gipravou a stanovami Spole¢nosti.;

\

V Praze, dne 26. zafi 2019

= UL,
/?Iarek purny
Clen pfedstavenstv

Ijavei Flérékj; /
Clen pfedstavenstva
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Mezitimni ucéetni zavérka
za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

(neauditovana)

v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii



Mezitimni ucetni zavérka EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019 (neauditovana)
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Vykaz o apIlném vysledku

v tisicich K¢

Vynosy
Naklady (Sluzby)
Provozni zisk / (ztrata)

Financ¢ni vynosy
Finan¢ni naklady
Zisk/-ztrata z finan¢nich nastroja

Cisté finan¢ni vynosy/(naklady)

Zisk/(ztrata) pfed zdanénim dani z pFijmi

Naklady na dan z piijma
Zisk/(ztrata) za obdobi

Uplny hospodaisky vysledek celkem za uéetni obdobi

Uplny hospodaisky vysledek celkem piipadajici:
Vlastnikim ovladajici spolecnosti

Zisk/-ztrata za ucetni obdobi z pokracujicich ¢innosti
Nekontrolnim podilim

Zisk/-ztrata za Gicetni obdobi z pokracujicich ¢innosti
Uplny hospodaisky vysledek celkem za aéetni obdobi

Zakladni a ziedény zisk na akcii z pokracujicich ¢innosti v K¢

Zikladni a ziedény zisk na akcii celkem

Bod Za obdobi Sesti Za obdobi Sesti
prilo mésicii od 1.1.2019 do mésici od 1.1.2018 do
hy 30.06.2019 30.06.2018
12 601 637
12 (401) (459)
200 178

13 107 494 130 120
13 (107 471) (130 120)
13 (232) -
(209) -

9) 178

11 (43) (34
(52) 144

(52) 144

(52) 144

(52) 144

(5200) 14 400

(5200) 14 400

Ptiloha k u¢etni zavérce na stranach 5 az 28 tvoii nedilnou soucast této mezitimni ucetni zaveérky.
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Vykaz o finan¢ni pozici

v tisicich K¢
Aktiva

Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva
z toho vuci materské spolecnosti
Dlouhodoba aktiva celkem

Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva
z toho vuci materské spolecnosti
Finan¢ni nastroje a jina finanéni aktiva
z toho vuci materské spolecnosti
Casové rozliseni
Danové pohledavky
Zalohy a jiné ¢asove rozlisené platby
Penize a penézni ekvivalenty
Kratkodob4 aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Ostatni fondy

Nerozdéleny zisk a uplny hospodaisky vysledek
za obdobi

Vlastni kapital celkem

Zavazky

Financ¢ni nastroje a finan¢ni zavazky
Dlouhodobé zavazky celkem

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky
Finan¢ni nastroje a finan¢ni zavazky
Vynosy piistich obdobi

Darnové zavazky

Kratkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapital a zadvazky celkem

Bod prilohy

11

K 30.6.2019 K 31.12.2018
2597 601 5388556
2597 601 5388 556
2597 601 5 388 556

200 12 134

200 12134

3033 900 42520
3033900 42520
42 42

2423 1 884
3036 565 56 580
5634 166 5445136
2000 2000

10 000 10 000

(5 714) (5 662)

6 286 6338
2590 558 5394673
2590 558 5394 673
- 1578
3037268 42520
54 27
3037322 44125
5627 880 5438798
5634 166 5445136

Priloha k u€etni zavérce na stranach 5 az 28 tvoii nedilnou soucast této mezitimni ucetni zaveérky.
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu

v tisicich K¢

Zakladni Ostatni  Nerozdéleny zisk Vlastni kapital
kapital kapitalové minulych let celkem
fondy
Stav k 1. lednu 2019 2 000 10 000 (5 662) 6338
Uplny hospoddisky vysledek celkem za iicetni obdobi:
Zisk nebo (ztrata) - - (52) (52)
Stav k 30. ¢ervnu 2019 2000 10 000 (5714) 6 286
Stav k 31. prosinci 2017 2 000 - 273 2273
Dopad ptechodu na IFRS 9 (po odeéteni dang) - - (5 895) (5 895)
Stav k 1. lednu 2018 2 000 - (5 622) (3 622)
Uplny hospoddisky vysledek celkem za iicetni obdobi:
Zisk nebo (ztrata) - - 144 144
Stav k 30. ¢ervnu 2018 2000 - (5478) (3478)
Vlastni kapital ve vysi 6 286 tis. K¢ ptipada vlastniktim ovladajici spole¢nosti.
Ptiloha k u¢etni zavérce na stranach 5 az 28 tvoii nedilnou sou¢ast této mezitimni ucetni zaveérky.
Vykaz o penéZznich tocich
v tisicich K¢
Za obdobi Sesti Za obdobi Sesti
VB,Od mésici mésici
prilohy 0d1.12019do  od 1.1.2018 do
30.6.2019 30.6.2018
PROVOZNI CINNOST
Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi po zdanéni (52) 144
Dan z ptijmt za béznou ¢innost 11 43 34
Zména stavu opravnych polozek 13 232 -
Cisty arokovy vynos 13 (23) -
Provozni zisk/(ztrata) pred zménami pracovniho kapitalu 200 178
Zména stavu pohledavek z obchodnich vztahti a jinych aktiv 1931 (1 885)
Zména stavu zavazkl z obchodnich vztaht a jinych zavazkt (1576) 2063
Penize generované z (pouZzité v) provozni ¢innosti 555 356
Piijmy z emise dluhopisi, bez transakénich poplatkd 177 000 -
Uvér poskytnuty mateiské spolecnosti (187 000) -
Vyplacené uroky (94 317) (115 500)
Prijaté Groky 94317 115500
Zaplacena dan z ptijmu za béznou ¢innost (16) -
PenéZni tok generovany z (pouZity v) provozni ¢innosti (9 461) 356
FINANCNI CINNOST
Vklady penéznich prostiedki do vlastniho kapitalu 10 000 -
PenéZni tok generovany z finanéni ¢innosti nebo v ni pouzity 10 000 -
Cisté zvySeni (snizeni) penéinich prostiedkii a penéznich ekvivalentii 539 356
Stav penéZnich prosti‘edku a penéZnich ekvivalentii na poc¢atku
VI ; 1884 1 881
ucetniho obdobi
Stav penéznich prostiedkit a penéZnich ekvivalentii na konci 2423 2237

ucetniho obdobi
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Priloha k mezitimni ucetni zavérce

1.

Vseobecné informace

EPH Financing CZ, a.s. (“Spole¢nost” nebo ,,Emitent™) vznikla 7. srpna 2015 zapsanim do obchodniho
rejstitku pod spisovou znackou B 20854 vedenou Méstskym soudem v Praze, ICO spoleénosti je 043 02 575,
LEI kod: 315700JE7SSOSPRDNW76.

Hlavni ¢innosti Spolecnosti je sprava vlastniho majetku.

Hospodafsky rok je shodny s kalendainim rokem. Mezitimni uCetni zavérka byla sestavena za obdobi
od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019 (,,2019%). UCcetni zavérka za minulé icetni obdobi byla sestavena za
hospodaisky rok od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 (,,2018%).

Vyrocni a pololetni zpravy jsou zvefejnény v elektronické podobé na webové strance Spolecnosti
www.epholding.cz, sekce Investofi, ¢ast EPH Financing CZ. Udaje v mezitimni uéetni zavérce nebyly
ovetené auditorem.

Pifedmét podnikani:
- Sprava vlastniho majetku

Spolecnost vznikla za i¢elem vydani cennych papiri - dluhopist s pevnym Grokovym vynosem 4,20% p.a.
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roce 2018. Dluhopisy byly
prijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papird v Praze, a.s., v Ceské republice.
Obchodovani s dluhopisy bylo zahdjeno dnem emise 30. zaii 2015. Centralni depozitai cennych papirt CR,
a.s. pridélil dluhopisim kod ISIN CZ0003513012. Dluhopisy byly plné splaceny 30. zaii 2018.

9. prosince 2016 byl zahajen druhy upis dluhopisti s pevnym trokovym vynosem 3,50% p.a. v predpokladané
celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K& splatnych v roce 2020. Dluhopisy byly piijaty
k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirti v Praze, a.s., v Ceské republice. Emitent mtize
rozhodnout o vydani dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisti, nez byla predpokladana
celkovd jmenovitd hodnota emise dluhopisi. Celkova castka tohoto zvySeni vSak neptekroci 50 %
predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisti. Centralni depozitai cennych papira CR, a.s.
pridélil dluhopistim kod ISIN CZ0003515413.

Tteti emise dluhopisti byla zahdjena 16. Cervence 2018. DIuhopisy jsou tro¢eny pohyblivou urokovou sazbou
jako soucet referencni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. Pfredpokladana jmenovitd hodnota emise ¢ini
3 000 000 tis. K& a je splatna v roce 2022. Centralni depozitai cennych papirii CR, a.s. ptidélil dluhopistim
kod ISIN CZ0003519407.

Emitentovi, dluhopisiim nebyl piidélen rating.

Sidlo Spolecnosti
Parizska 130/26,
Josefov, 110 00 Praha 1,
Ceska republika
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Statutarni organ Spolecnosti k 30. ¢ervnu 2019

Predstavenstvo Spolecnosti

JUDr. Daniel Kietinsky predseda predstavenstva
Mgr. Marek Spurny ¢len pfedstavenstva
Mgr. Pavel Horsky Clen predstavenstva

Zpusob jednani za Spolecnost: Clenové predstavenstva mizou zastupovat spolecnost ve vSech zalezitostech,
a to tak, ze za spolecnost jednaji navenek jménem spolecnosti vzdy spole¢né dva Clenové predstavenstva.

Dozorci rada Spolecnosti

Ing. Jan Springl predseda dozoréi rady
Mgr. Petr Sekanina ¢len dozoréi rady
Ondrej Novak ¢len dozorci rady

Pravomoci statutdrniho orgdnu

Predstavenstvo je statutdrnim organem Emitenta a je opravnéné jednat jménem Emitenta ve vSech vécech a
zastupuje Spolecnost vici tietim osobam, pifed soudem a pied jinymi organy. Piedstavenstvu piislusi
obchodni vedeni spole¢nosti.

Rozhoduje o vSech zalezitostech Spole¢nosti, pokud nejsou zakonem nebo stanovami vyhrazeny do
pusobnosti valné hromady, dozorci rady nebo jinych organt spolecnosti.

Clen piedstavenstva mize pozadat valnou hromadu spoleénosti o udéleni pokynu tykajiciho se obchodniho
vedeni; tim neni dotcena jeho povinnost jednat s péci fadného hospodare.

Predstavenstvo zajist'uje fadné vedeni tiCetnictvi, predklada valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimofadnou,
konsolidovanou, ptipadné mezitimni Gcetni zaveérku a v souladu se stanovami také navrh na rozdéleni zisku
nebo thradu ztraty.

Predstavenstvo se pfi své Cinnosti fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, rozhodnutimi a pokyny valné
hromady, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy a stanovami, jakoZz i svymi rozhodnutimi.

Clenové predstavenstva se vzdy téastni valné hromady. Clenovi piedstavenstva musi byt udéleno slovo,
kdykoliv o to pozada.

Predstavenstvo je zpUsobilé se usnaset, je-li na jeho zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétSina clent
predstavenstva. Predstavenstvo rozhoduje vétSinou hlast pritomnych ¢lent predstavenstva. Kazdy clen
predstavenstva ma jeden hlas.

Piedstavenstvo spole¢nosti mé 3 ¢leny. Cleny piedstavenstva voli a odvolavé valna hromada. Funké&ni obdobi
¢lent predstavenstva trva do jejich odvolani valnou hromadou.

Dozorci rada

Dozor¢i rada dohlizi na vykon plisobnosti pfedstavenstva a na ¢innost Spolec¢nosti.

Dozor¢i rada spolecnosti ma 3 ¢leny. Dozor¢i rada je zplsobila se usnaset, jsou-li na jejim zasedani ptitomni
alesponi 2 ¢lenové dozor¢i rady. K pfijeti usneseni dozorci rady je zapotiebi, aby pro né¢ hlasovali nejméné
dva clenové dozor¢i rady. Kazdy ¢len dozorc¢i rady ma jeden hlas.

Valna hromada
Valna hromada je nejvyssim orgédnem spolecnosti. Akcionafi spolecnosti vykonavaji své pravo podilet se na
fizeni spole¢nosti na valné hromad¢ nebo mimo ni.
Do ptisobnosti valné hromady nalezi:
a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v disledku zvyseni zakladniho kapitalu povérenym
predstavenstvem nebo o zménu, ke které doslo na zaklad¢ jinych pravnich skutecnosti,
b) rozhodovani o zméné vyse zakladniho kapitalu a o povéefeni predstavenstva ke zvyseni zakladniho
kapitalu,
¢) rozhodovani o moznosti zapocteni penézité pohledavky vici spole¢nosti proti pohledavce na splaceni
emisniho kurzu,
d) rozhodovani o vydani vyménitelnych nebo prioritnich dluhopisi,
e) volba a odvolani ¢lenti predstavenstva,
f) volba a odvolani ¢lent dozor¢i rady,
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g) schvaleni fadné, mimoradné nebo konsolidované ucetni zavérky a v ptipadech, kdy jeji vyhotoveni
stanovi jiny pravni predpis, 1 mezitimni Gcetni zavérky,

h) rozhodnuti o rozdé€leni zisku nebo jinych vlastnich zdrojt, nebo o thradg ztraty,

i) rozhodovani o podani zadosti k piijeti ucastnickych cennych papirti spolecnosti k obchodovani na
evropském regulovaném trhu nebo o vytazeni téchto cennych papirti z obchodovani na evropském
regulovaném trhu,

j)  rozhodnuti o zruseni spolec¢nosti s likvidaci,

k) jmenovani a odvolani likvidatora,

1)  schvaleni navrhu rozdéleni likvida¢niho zGstatku,

m) schvaleni pfevodu nebo zastaveni zavodu nebo takové jeho ¢asti, kterd by znamenala podstatnou zménu
dosavadni struktury zavodu nebo podstatnou zménu v predmétu podnikani nebo ¢innosti spole¢nosti,

n) rozhodnuti o pfevzeti i€¢inkl jednani ucinénych za spole¢nost pied jejim vznikem,

0) schvaleni smlouvy o tichém spolecenstvi, véetn¢ schvaleni jejich zmén a jejiho zruseni,

p) dalsi rozhodnuti, ktera tento zakon nebo stanovy svétuji do ptisobnosti valné hromady.

Valna hromada si nemtze vyhradit rozhodovani pripadd, které do jeji pusobnosti nesvétuje zakon o
obchodnich korporacich €.90/2012 Sb. nebo stanovy.

Emitent ma jen jediného akcionafe, valnd hromada se nekond a pisobnost valné hromady vykonava tento
jediny akcionaf.

Valna hromada rozhoduje usnesenim. Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pifitomni akcionafi
vlastnici akcie, jejichz jmenovitd hodnota nebo pocet presahuje 30 procent zakladniho kapitalu. Valna
hromada rozhoduje vétsinou hlast pritomnych akcionait.

Osobu s fidici pravomoci je piedstavenstvo a dozor¢i rada Spolecnosti.

Clenové spravniho a dozor¢iho organu prohlasuji, Ze nedoslo k zadnému stietu zajmii. Zadna z osob neni
v zaméstnaneckém poméru k Emitentovi. Clenové spravnich a dozor¢ich organti neobdrzeli zadné financni,
ani nefinan¢ni odmeény spojené s vykonem jejich funkce.

Emitent zfidil Vybor pro audit (“Vybor”) s u€innosti od 1. fijna 2016. Do doby jmenovani ¢lent vyboru pro
audit vykonavala tuto funkci dozor¢i rada Spolecnosti. Vybor pro audit méa dva nezavislé a tfi odborné

zpusobilé Cleny:

Vybor pro Audit Spolecnosti

Ing. Jakub vSteinfeld predseda vyboru pro audit (nezavisla osoba)
Ing. Hana Tapalova, MSc.  ¢len vyboru pro audit
Ing. Monika Ustynkova ¢len vyboru pro audit (nezavisla osoba)

Postavent a piisobnost vyboru pro audit
Hlavnim tc¢elem vyboru pro audit je dohled nad procesem sestavovani u€etni zavérky a systémem ucinnosti
vnitini kontroly. Déle vybor pro audit odpovida za dohled nad procesem fizeni rizik.

Aniz jsou dotCeny povinnosti ¢lenli predstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti, ¢len vyboru pro audit
vykonava zejména tyto ¢innosti:

a) sleduje u€innost vnitini kontroly, systému fizeni rizik,

b) sleduje ucinnost vnitiniho auditu a jeho funkéni nezavislost, je-1i funkce vnitiniho auditu zfizena,

¢) sleduje postup sestavovani Gcetni zavérky a konsolidované icetni zavérky a predklada fidicimu nebo
kontrolnimu organu doporuceni k zajiSténi integrity systému Gicetnictvi a finan¢niho vykaznictvi,

d) doporucuje auditora kontrolnimu organu s tim, ze toto doporuceni, nestanovi-li ptimo pouzitelny piedpis
Evropské unie upravujici specifické pozadavky na povinny audit subjektti vefejného zajmu jinak, fadné
oduvodni,

e) posuzuje nezavislost statutdrniho auditora a auditorské spolecnosti a poskytovani neauditorskych sluzeb
subjektu vetejného zajmu statutarnim auditorem a auditorskou spole¢nosti,

f) projednava s auditorem rizika ohrozujici jeho nezavislost a ochranna opatieni, kterd byla auditorem
pfijata s cilem tato rizika zmirnit,

g) sleduje proces povinného auditu; pfitom vychazi ze souhrnné zpravy o systému zajisténi kvality,
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h) vyjadiuje se k vypovédi zadvazku ze smlouvy o povinném auditu nebo odstoupeni od smlouvy o
povinném auditu podle § 17a odst. 1 zak. 93/2009 Sb., zakon o auditorech,

1) posuzuje, zda bude auditorska zakazka predmétem piezkumu fizeni kvality auditorské zakazky jinym
statutarnim auditorem vykonavajicim auditorskou cinnost vlastnim jménem a na vlastni Gcet nebo
auditorskou spolecnosti podle ¢l. 4 odst. 3 prvni pododstavec natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 537/2014,

j) informuje kontrolni organ o vysledku povinného auditu a jeho poznatcich ziskanych ze sledovani
procesu povinného auditu,

k) informuje kontrolni organ, jakym zpisobem povinny audit pfispél k zajisténi integrity systému
ucetnictvi a financniho vykaznictvi,

1) rozhoduje o pokracovani provadéni povinného auditu auditorem podle ¢l. 4 odst. 3 druhy pododstavec
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014,

m) schvaluje poskytovani jinych neauditorskych sluzeb,

n) schvaluje zpravu o zavérech vybérového fizeni ve vybérovém fizeni v souladu s ¢l. 16 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a

0) vykonava dalsi ptisobnost podle zakona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech nebo ptimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho specifické pozadavky na povinny audit subjektii vetejného zajmu.

Jednani vyboru pro audit se u¢astni ¢lenové vyboru pro audit. Clenové vyboru mohou na jednani ptizvat i
dalsi osoby, pokud to povazuji za vhodné. Na zasedani vyboru se o projednavanych zalezitostech hlasuje a
rozhoduje usnesenim. Vybor je usnasenischopny, jestlize je na zasedani pfitomna nadpolovicni vétSina ¢lent
vyboru. Kazdy ¢len ma jeden hlas, v pfipadé rovnosti hlasti rozhoduje hlas ptedsedy vyboru pro audit.

Cleny vyboru pro audit jmenuje a odvolava valna hromada spole¢nosti na dobu neuréitou.

Kromg ¢lenti vyboru pro audit neméa Emitent zaveden zadny systém odménovani, protoZze Spole¢nost nema
zadné zaméstnance a ani osoby s fidici pravomoci nemaji z titulu své funkce narok na zadné odmény. Odmeéna
¢lentim vyboru pro audit je sjednana na zakladé smlouvy o vykonu funkce a ve fixni vysi.

Emitent se v soucasné dob¢ tidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovi
obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich. Emitent pii své
sprave a fizeni neuplatiuje pravidla stanovena v Kodexu spravy a fizeni spolec¢nosti zalozeného na principech
OECD (2004) (dale jen "Kodex"). Tento Kodex, ktery byl vypracovan historickou Komisi pro cenné papiry,
je v soucasnosti pouze doporucenim a nejedna se o obecné zavazna pravidla, jejichz dodrzovani by bylo v
Ceské republice povinné.

Pravidla stanovena v Kodexu se v urc¢ité mitre prekryvaji s pozadavky kladenymi na spravu a fizeni obecné
zédvaznymi piedpisy Ceské republiky, proto Ize fict, ze Emitent néktera pravidla stanovend v Kodexu ke dni
vyhotoveni Gcetni zaveérky fakticky dodrzuje, nicméné vzhledem k tomu, Ze Emitent pravidla stanovena v
Kodexu, vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, ¢ini pro Gcely této ucetni zavérky prohlaseni, ze
pii své sprave a fizeni neuplatiluje pravidla stanovena v Kodexu jako celku.

Politika rozmanitosti

Spolec¢nost neuplatituje politiku rozmanitosti, nicméné pii obsazovani pozic ve svych organech pristupuje ke
vsem kandidatim nezaujaté, bez ohledu na jejich vék, pohlavi, nabozenské vyznani, etnicky pivod,
narodnost, sexualni orientaci, zdravotni postizeni, viru nebo svétovy ndzor, a posuzuje vylucné jejich
schopnosti a odbornou zdatnost. Spolecnost véti, ze dynamicky pristup, nevazany na pevné stanovené kvoty,
vede k vybéru téch nejkvalitnéjSich kandidati a nejlépe zajisti napliovani jejich podnikatelskych cilt.
Spolecnost diisledné dodrzuje veskeré pozadavky plynouci ze zakona ¢. 198/2009 Sb., o rovném zachazeni a
o pravnich prostiedcich ochrany pted diskriminaci.
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Jedinym akcionarem Spolecnosti k 30. cervau 2019 je:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 2 000 100 100
Celkem 2000 100 100

Akcionari Energetického a primyslového holdingu, a.s. k 30. cervau 2019 jsou:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Investment S.a r.L. 53 53
EP Investment II S.4.r.L. 47 47
Celkem 100 100

Organizacni struktura:

Spolec¢nost je soucasti konsolida¢niho celku EPH.

Jediny akcionaf, spolecnost Energeticky a primyslovy holding, a.s. (dale ,,EPH®), je akciova spolecnost se
sidlem Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavnim pfedmétem ¢innosti EPH jsou
korporatni investice v infrastuie a energetice. Kromeé téchto dvou hlavnich aktivit Skupina ptisobi v fad¢

dalsich oblasti jako jsou logistika, obchodni zprostiedkovani a dalsi.

Koneénym vétSinovym vlastnikem EP Investment S.a.rl. a EP Investment II S.4.r.l. je pan Daniel
Kietinsky, predseda predstavenstva Energeticky a primyslovy holding, a.s. a piedseda pfedstavenstva
Emitenta. Kontrola Emitenta osobami nepfimo ovladajicimi je zaloZena na podilu na hlasovacich pravech,
ktery odpovida podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti. Osoby nepiimo ovladajici vykonavaji dohled nad
fizenim spoleCnosti prostfednictvim své Ucasti na valné hromadé matetské spolecnosti Energeticky a
primyslovy holding, a.s. Opatfeni na zabezpeceni, aby kontrola nebyla zneuzivana, vyplyvaji ze v§eobecné
zavaznych pravnich ptredpist. Osobité opatfeni nad rdmec vSeobecné zavaznych predpistt Spolecnost
nepiijala.

Spolecnost je pfimo vlastnéna a ovladana spolecnosti EPH, jakoZzto soucast skupiny EPH (matetska
spolec¢nost Energeticky a prumyslovy holding, a.s. je konsolidujici Gcetni jednotkou, ktera sestavuje
konsolidovanou vyrocni zpravu v ¢eském jazyce, jejiz soucasti je konsolidovana ucetni zavérka dle IFRS,
a ktera bude zvetejnéna v obchodnim rejstiiku). Za dluhy z dluhopist Spolecnosti se ve formé finanéni
zaruky podle ceského prava zarucila spolecnost EPH.

EPH Financing CZ, a.s. je finan¢né zavisla na matetské spolecnosti EPH, jelikoz veskeré vynosy jsou
spojeny s matef'skou spole¢nosti.

Emitent existuje vyluéné s cilem realizace emise dluhopisti a hlavnim pfedmétem jeho Cinnosti je
poskytovani tvért/zapujcek spolecnostem ve Skupiné EPH. Jedinym zdrojem piijmd Emitenta budou
splatky uvért/zapujcek od spolecnosti ze Skupiny EPH. Emitent pouZziva pfijmy z dluhopisii na poskytnuti
financovani spole¢nostem ze Skupiny EPH. Financ¢ni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska
¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z dluhopisti zavisi na schopnosti jeho dluzniki fadné a
vcas plnit svoje dluhy vici Emitentovi. Pokud nebude jakykoliv dluznik schopen fadné a vcas splnit své
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(@)

(b)

(©)

(@

splatné dluhy vuc¢i Emitentovi, miize to mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta, jeho
podnikatelskou ¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

Spolec¢nosti nejsou znamé zadné divody, ze by bylo této zavislosti na skupiné¢ EPH zneuzivano.

Emitent neprovadi zadnou investi¢ni ¢innost.

Ziakladni ¢iselné udaje o hospodaieni Spole¢nosti k 30. ¢ervnu 2019

Vysledek hospodaieni pred zdanénim za ucetni obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019 je ztrata
9 tis. K¢ (za obdobi od 1.1.2018 do 30.06.2018 zisk 178 tis. K¢&) a koresponduje s o¢ekavanim a odménou
pridélenou Spolecnosti za emisi dluhopist a pfeuctovanou opravnou polozkou dle IFRS 9 popsanou v bod¢
3. (¢).

Celkova aktiva Spole¢nosti ve vysi 5 634 166 tis. K¢ (5 445 136 tis. K¢ k 31. prosinci 2018) odrazeji
finan¢ni pozici z pohledu poskytovani financovani spolecnostem ve skuping.

Vyznamna soudni Fizeni
Spole¢nost neni tcastnikem zadného soudniho sporu ani arbitrazniho fizeni.

Vyznamné smlouvy
Spole¢nost neuzavrela zadnou smlouvu mimo své bézné podnikani, z které by kterémukoliv ¢lenovi
skupiny EPH plynul jakykoli zavazek nebo narok, kter¢ jsou pro skupinu EPH vyznamné.

Majetkové ucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spole¢nosti

Spole¢nost nema zadné majetkové ucasti.

v

Udaje o ofekavané hospodaiské situaci v pFistim pololeti

Spolecnost hodla pokracovat ve své primarni Cinnosti, a to emisi a spravy dluhopisi a poskytovani
uveérl/zapujcek spolecnostem ve Skupiné¢ EPH.

Vychodiska pro sestaveni individualni acetni zavérky
Prohlaseni o shodé

Tato mezitimni ucetni zaveérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi uéetnimi standardy (IAS) a
Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS), které vydava Rada pro mezinarodni ucetni
standardy (IASB) a které¢ byly pfijaty Evropskou unii.

Predlozena mezitimni ucetni zavérka byla sestavena v plném rozsahu dle pozadavki standardu IAS 1.
Predstavenstvo ucetni zavérku schvalilo dne 26. zati 2019.

Tato mezitimni ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Zpusob ocenovani

Mezitimni ucetni zaverka je sestavena za predpokladu nepfetrzitého trvani tcetni jednotky (,,going
concern®) s pouzitim metody historickych cen.

Ucetni postupy, které jsou uvedeny v nasledujicich odstavcich, jsou v jednotlivych ugetnich obdobich
uplatiovany konzistentne.

Funkéni ména a prezentaéni ména

Funkéni ménou Spolecnosti je Ceskd koruna (,,K¢*). VeSkeré financni informace uvedené v K¢ jsou
zaokrouhleny na nejblizsi tisic, neni-li uvedeno jinak.

Pouzivani odhadu a piedpokladii
Sestaveni ucetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi vyzaduje pouzivani

urcitych kritickych ucetnich odhada, které ovlivituji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynost a naklada.
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(e)

®

Vyzaduje také, aby vedeni ucetni jednotky pii aplikaci u€etnich postupt uplatnilo predpoklady zalozené na
vlastnim Gsudku. Vysledné ucetni odhady — pravé proto, Ze jde o odhady — se ztidkakdy rovnaji ptislusnym
skute¢nym hodnotam.

i. Nejistoty v piedpokladech a odhadech

Informace o nejistoté v piedpokladech a odhadech, u nichz je vyznamné riziko, ze povedou k vyznamné
upravé v nasledujicich ucetnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech ptilohy:

e Bod 7 — Finan¢ni nastroje;
e Bod 9 — Financ¢ni nastroje a financni zavazky.
Stanoveni realné hodnoty

Rada ucetnich postupti a zvefejiiovanych informaci vyzaduje, aby byla stanovena redlna hodnota finan¢nich
i nefinan¢nich aktiv a zavazku.

Spole¢nost ma zavedeny systém kontroly stanoveni readlnych hodnot. V jeho ramci byl zfizen i oceniovaci
tym, jenz je obecné odpoveédny za kontrolu pfi stanoveni vSech vyznamnych realnych hodnot.

Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni tidaje a tpravy ocenéni. Pokud jsou
informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodnikl s cennymi papiry nebo ocenovaci sluzby, pouzity ke
stanoveni realné¢ hodnoty, pak ocenovaci tym posoudi podklady obdrzené od téchto tfetich stran s cilem
rozhodnout, zda takové ocenéni spliuje pozadavky IFRS vcetné zatazeni do prislusné trovné v ramci
hierarchie stanoveni realné hodnoty.

Pii stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku vyuziva Spolenost v co nejSirSim rozsahu udaje
zjistitelné na trhu. Realné hodnoty se ¢leni do riznych trovni v hierarchii redlnych hodnot na zaklade
vstupnich tdaji pouzitych pii oceniovani, a to nasledovné:

Uroveti 1: kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazki.

Urovei 2: vstupni udaje nezahrnujici kétované ceny z tirovné 1, které lze pro dané aktivum nebo zavazek
zjistit, a to bud’ pfimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo (tj. odvozenim od cen).

Urovei 3: vstupni udaje pro dané aktivum nebo zavazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné vstupni
udaje).
Pokud lze vstupni tdaje pouzité k ocenéni realnou hodnotou aktiva nebo zavazku zaradit do riznych tirovni

hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni realnou hodnotou je jako celek zafazeno do téze Girovné hierarchie
realné hodnoty jako vstupni udaj nejnizsi irovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocenovani.

Spolecnost vykazuje piesuny mezi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty vzdy ke konci vykazovaného
obdobi, béhem néhoz nastala zména.

Vykazovani podle segmentii

Veskeré vynosy byly realizovany na uzemi Ceské republiky a Spole¢nost ned&li svou ¢innost do riiznych
provoznich segmentil. Vétsina vynosu je finan¢niho charakteru a jsou blize popsany v bodé 12 a 13 této
ptilohy.

Yewr 7w

Nejnovéjsi ucetni standardy

rorw

i.  Nedavno prijaté ucetni standardy

V nasledujicich odstavcich jsou shrnuty hlavni pozadavky Mezinarodnich standardi finan¢niho
vykaznictvi (IFRS) platnych pro ro¢ni obdobi zac¢inajici 1. lednem 2019 ¢&i pozdéji, které tudiz byly ve
Spolec¢nosti aplikovany poprvé.

IFRS 16 Leasingy (plati pro ro¢ni obdobi za¢inajici po 1. lednu 2019)

IFRS 16 nahrazuje standard IAS 17 Leasing a souvisejici interpretace. Standard odstraiiuje souc¢asny dvoji
ucetni model pro najemce a misto toho vyzaduje, aby spolecnosti vétSinu najemnich smluv vykazovaly v
rozvaze podle jednoho modelu, coz eliminuje rozdil mezi operativnim a finan¢nim leasingem.
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Podle IFRS 16 se smlouva povazuje za leasingovou, pokud dava pravo rozhodovat o pouziti daného aktiva
v ¢asovém obdobi vyménou za protihodnotu. V piipad¢ takovych smluv novy model pozaduje, aby najemce
vykazal uzivané aktivum a zavazek z leasingu. Uzivané aktivum je odepisovano a souvisejici zavazek z
leasingu je trocen. To se u vétSiny leasingli projevi postupné se snizujicim objemem uctovanych naklada
z leasingu po dobu trvani leasingové smlouvy, a to i v pfipadé€, kdy najemce plati konstantni leasingové
splatky.

Na zéklad¢ analyzy Spolecnosti, standard IFRS 16 nebude mit materidlni dopad na ucetni zavérku
Spolec¢nosti.

IFRIC 23 Uétovani o nejistoté u dani z p¥ijmi (i¢inny pro roéni ucetni obdobi zadinajici 1. ledna
2019 nebo pozdéji)

Tento novy standard poskytuje ramec, ktery umoziuje zvazit, zatictovat a ocenit ucetni dopad zdanitelného
zisku (danové ztraty), zakladd dané, nevyuzitych danovych ztrat, nevyuzitych slev na dani a danovych
sazeb, pokud existuje nejistota ohledné Uctovani o dani z pfijmi dle IAS 12. Tato interpretace téz
vysvétluje, kdy znovu zvazit uctovani nejistot u dani.

Spolecnost posoudila ocekavany dopad pfijeti IFRIC 23 na svou ucetni zavérku. Na zaklade vysledku
tohoto posouzeni Spolecnost ocekava, ze tento novy standard nebude mit vyznamny dopad na ucetni
zaverku.

Novelizace standardu IFRS 9 — Predc¢asné splaceni s negativni kompenzaci (i¢inna pro ro¢ni ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Tato Gzce zaméfend novelizace standardu IFRS 9 umoziuje spolecnostem nékterd predcasné splatna
finan¢ni aktiva s tzv. negativni kompenzaci ocenovat ztstatkovou hodnotou. Dotcena aktiva, ktera zahrnuji
nekteré ptjcky a dluhové cenné papiry, by jinak byla oceniovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

Negativni kompenzace vznika v piipadé, ze smluvni podminky umoznuji dluznikovi predcasné splatit
nastroj pied jeho smluvni splatnosti, ale ptedCasné splatnd ¢astka by mohla byt nizsi nez nesplacena cast
jistiny a uroku. Aby negativni kompenzace spliiovala podminky pro ocenéni nabéhlou hodnotou, musi
predstavovat ,,pfimérenou kompenzaci za diivejsi ukonceni smlouvy*.

Tato novelizace nebude mit dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.

ii. Standardy, které dosud nenabyly ucinnosti

e

Novelizace referenci ke koncepénimu ramci ve standardech IFRS (ic¢inna pro roc¢ni ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji (tato novelizace neni dosud schvalena EU))

Novelizace referenci ke koncepénimu ramci ve standardech IFRS uvadi novely standardt IFRS,
doprovodné dokumentace a prohlaseni k praxi tykajici se standardlii IFRS s cilem uvést informace o
revidovaném koncepcnim ramci ti€etniho vykaznictvi v roce 2018.

Nekteré standardy, jejich doprovodnad dokumentace a prohlaseni k praxi tykajici se standardti IFRS obsahuji
reference ¢i citace z ramce IASC pro sestaveni a vykazovani Gcetni zavérky, které Rada piijala v roce 2001
(dale jen “Ramec”) ¢i z Koncepéniho ramce pro ucetni vykaznictvi vydaného v roce 2010. Novela
novelizuje nekteré z téchto referenci a citaci tak, aby se vztahovaly ke Koncepénimu ramci 2018 a tvofi
dalsi novely objasnujici, na kterou verzi Koncepcniho ramce konkrétni dokumenty odkazuji.

Novelizace IAS 1 a IAS 8: Definice materialu (i¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi zac¢inajici 1. ledna 2020
nebo pozdéji (tato novelizace neni dosud schvalena EU))

Tato novelizace objasiiuje definici “materiality” a zajistuje konzistenci definice v ramci vSech standardi
IFRS. Novelizovana definice uvadi, Ze informace je vyznamna, pokud jeji vynechani, nespravna citace ¢i
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(@)

(b)

nejasné vysvétleni mohlo ovlivnit rozhodnuti, které primarni uzivatelé ¢ini na zéklad¢ této uiCetni zaverky,
ktera poskytuje finan¢ni informace o specifické vykazované ucetni jednotce.

Tato novelizace pravdépodobné nebude mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.

Spolecnost nepfijala diive zadné standardy IFRS, kde jejich pfijeti nebylo povinné k rozvahovému dni.
Pokud ustanoveni o piechodu v urcitém piijatém standardu IFRS davaji ucetni jednotce moznost volby, zda
ptijmout nov¢ standardy s budouci G¢innosti ¢i s retrospektivni u€innosti, voli Spolecnost obecné pfijeti
standardu s budouci Gi¢innosti od data prechodu na novy standard.

Spolecnost ocekava, ze dalsi vydané standardy, které dosud nenabyly ucinnosti pro ucely zvetejnéni v této
ucetni zavérce, nebudou mit zadny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti k datu jejich G€innosti.

Vyznamné ucetni postupy
Penize a penéZni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni
investice s ptvodni splatnosti neptesahujici tii mésice.

Nederivatova finan¢ni aktiva
i.  Klasifikace
Postup platny od 1. ledna 2018

Pii prvotnim zachyceni je finan¢ni aktivum klasifikovano do kategorie ocenéni amortizovanou pofizovaci
cenou, redlnou hodnotou vykazanou do ostatniho Gplného vysledku — dluhovy nastroj, redlnou hodnotou
vykazanou do ostatniho uplného vysledku — akciovy nastroj nebo readlnou hodnotou vykazanou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Klasifikace financniho aktiva je obecné zalozena na obchodnim modelu, v jehoz
ramci je finan¢ni aktivum fizeno a na charakteristikach jeho smluvnich penéznich tokd.

Finan¢ni aktivum se oceni amortizovanou pofizovaci cenou, pokud jsou splnény nasledujici podminky:

e financni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finan¢ni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéznich toki;

e smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim toktm, které
jsou vyhradné platbami jistiny a uroku z nesplacené jistiny (,,SPPI test™).

Jistina je realna hodnota finan¢niho aktiva pii prvotnim zatétovani. Urok zohlediuje ¢asovou hodnotu
penéz, uverové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni casové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvéri, jakoz i ziskovou marzi. Uvéry a pohledavky, které spliuji
SPPI test a test obchodniho modelu jsou bézné¢ klasifikovany jako finan¢ni aktivam ocenéné amortizovanou
pofizovaci cenou.

Dluhovy nastroj se oceni realnou hodnotou vykazanou do ostatniho tplného vysledku, pokud jsou splnény
ob¢ nasledujici podminky:

e financni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finan¢ni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéznich toki a prodej financnich aktiv; a

e smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim toktm, které
jsou vyhradné platbami jistiny a uroku z nesplacené jistiny (,,SPPI test*).

Vsechny investice do kapitalovych nastrojii a smluv tykajicich se téchto nastroji musi byt ocenovany
realnou hodnotou. V omezenych ptipadech vSak mtze byt vhodnym odhadem realné hodnoty potizovaci
cena. Tato situace mlze nastat v pfipadé, ze ke stanoveni realné hodnoty neni k dispozici dostatek
aktualnéjsich informaci nebo pokud existuje Siroka skala moznych ocenéni readlnou hodnotou a potfizovaci
cena predstavuje nejlepsi odhad realné hodnoty v této Skdle ocenéni. Spolecnost pouzije vsechny informace
o vykonnosti a ¢innostech jednotky, do které se investovalo, ziskané po datu prvotniho zauctovani. Pokud
takové relevantni faktory existuji, mohou naznacovat, ze pofizovaci cena nemusi vyjadifovat realnou

13



Mezitimni ucetni zavérka EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019 (neauditovana)

hodnotu. V téchto piipadech Spolecnost musi stanovit redlnou hodnotu. Pofizovaci cena nepfedstavuje
nikdy nejlepsi odhad redlné hodnoty u investic do kotovanych nastroju.

Finan¢ni aktivum se oceni realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty, pokud neni ocenéno
amortizovanou pofizovaci cenou nebo realnou hodnotou vykézanou do ostatniho uplného vysledku.
Hlavnim druhem finan¢nich aktiv, které¢ Spolecnost ocenuje realnou hodnou vykazanou do zisku nebo
ztraty jsou derivaty.

Spole¢nost ma moznost pii prvotnim zachyceni neodvolatelné zatradit finan¢ni aktivum, které by bylo
ocenéno amortizovanou pofizovaci cenou nebo metodou FVOCI, do kategorie oceniované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad
(neékdy oznacovany jako ,,uCetni neshoda®), ktery by mohl jinak vzniknout pii ocenovani aktiv nebo
zavazkl nebo U¢tovani ziskl a ztrat na jiném zaklad¢.

ii. Vykazovani
Postup platny od 1. ledna 2018

Finan¢ni aktiva se vykazuji ke dni, kdy Spolecnost pristoupi ke smluvnim podminkdm predmétného
nastroje.

iii. Oceriovani

Pii prvotnim zachyceni se financni aktiva ocenuji redlnou hodnotou zvysenou (v piipadé finan¢nich
nastrojii neocenovanych realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty) o transakéni naklady ptimo
prifaditelné k pofizeni finan¢niho néstroje. Prifaditelné naklady na transakce souvisejici s finanénimi aktivy

se ocenuji realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty v dobé jejich vzniku. Zptisoby odhadu realné
hodnoty jsou popsany v bod¢ 4 ptilohy — Stanoveni realnych hodnot.

Postup platny od 1. ledna 2018

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (FVTPL) se nasledné ocenuji realnou
hodnotou, pfi¢emz Cisté zisky a ztraty, véetné pripadného zisku z dividend jsou vykazany v hospodarském
vysledku.

Dluhové nastroje v realné hodnoté vykazané do ostatniho uplného vysledku (FVOCI) se nasledné oceruji
realnou hodnotou. Urokové vynosy vypoétené metodou efektivni trokové sazby, kurzové zisky a ztraty a
ztrata ze snizeni hodnoty se u¢tuji do vysledku hospodareni. Ostatni zisky a ztraty se G¢tuji do ostatniho
uplného vysledku, ptic¢emz se reklasifikuji do vysledku hospodateni pii odii¢tovani.

Kapitalové nastroje v realné hodnoté vykazané do ostatniho upIného vysledku (FVOCI) se nasledné ocenuji
realnou hodnotou. Dividendy se i¢tuji do vysledku hospodateni. Ostatni zisky a ztraty se ti¢tuji do ostatniho
uplného vysledku, pfi¢emz se nikdy nereklasifikuji do vysledku hospodateni.

Finan¢ni aktiva ocenovana amortizovanou potfizovaci cenou se nasledné ocenuji amortizovanou pofizovaci
cenou za pouziti metody efektivni urokové sazby. Urokové vynosy, kurzové zisky a ztraty, ztraty ze snizeni
hodnoty a zisky nebo ztraty pti oductovani jsou uctovany do vysledku hospodaieni.

iv. Oductovani
Finan¢ni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na piijem smluvnich penéznich tokl prevedeno v ramci transakce, kde dojde k pfeneseni v zasade

vsech rizik a uzitkl spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych finan¢nich
aktivech, ktery Skupina ziska nebo si ponecha, se vykaze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

v.  Vzdjemny zdpocet financnich aktiv a zavazki

Jestlize Spolecnost ma pravné vymahatelné pravo na zapocet vykazovanych céastek a transakce se ma
vyporadat na netto bazi, pak se financni aktiva a zavazky vzajemné zapoctou a ve vykazu finan¢ni pozice
se vykaze vysledna Cista ¢astka.
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(©)

SniZeni hodnoty
i.  Nefinancni aktiva

K datu sestaveni kazdé ucetni zavérky se provéiuje ucetni hodnota aktiv a odlozenych danovych
pohledavek (viz bod 3 (g) — Dan z ptijmu) s cilem zjistit, zda existuji objektivni znamky, ze by mohlo dojit
k snizeni hodnoty aktiv. Pokud takové znamky existuji, provede se odhad zpétné ziskatelné ¢astky daného
aktiva. V pfipadé¢ nehmotného majetku, ktery ma neuréitou dobu Zivotnosti nebo ktery dosud neni
k dispozici k uzivani, se odhad zpétn¢ ziskatelné castky provadi prinejmensim kazdy rok ke stejnému datu.

Zpétné ziskatelna ¢astka aktiva nebo penézotvorné jednotky je uréena realnou hodnotou snizenou o naklady
na prodej, nebo jeho uzitnou hodnotou, je-li vyssi. Pro zjisténi uzitné hodnoty jsou odhadované budouci
penézni toky diskontovany na svou soucasnou hodnotu za pouziti diskontni sazby pied zdanénim, ktera
odrazi aktualni trzni ocenéni ¢asové hodnoty penéz a rizik specifickych pro dané aktivum nebo jeho
penézotvornou jednotku.

Pro ucely testovani na snizeni hodnoty se aktiva, ktera nelze testovat samostatné, sdruzuji do nejmensi
zjistitelné skupiny aktiv vytvarejici ptichozi penézni toky ze stalého uzivani, které jsou vyrazné nezavislé
na prichozich penéznich tocich z jinych aktiv nebo skupin aktiv (,,penézotvorna jednotka“).

Ztrata ze snizeni hodnoty se vykaze vzdy, kdyz ucetni hodnota aktiva nebo jeho penézotvorné jednotky
presahne jeho zpétné ziskatelnou ¢astku. Ztraty ze snizeni hodnoty se vykazuji do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata se snizeni hodnoty, ktera byla vykazana v predchozich obdobich, hodnoti ke kazdému rozvahovému
dni s cilem identifikovat znamky snizeni pfipadné zaniku této ztraty. Ztrata ze snizeni hodnoty se zrusi,
jestlize dojde ke zméné odhadl pouzitych ke stanoveni zpétn¢ ziskatelné Castky. Zrusi se ale jen v takovém
rozsahu, pfi némz ucetni hodnota aktiva nepfesahne tcetni hodnotu, ktera by byla stanovena (s odectenim
odpist), kdyby nebylo vykazano zadné snizeni hodnoty.

ii. Financni aktiva (véetné obchodnich a jinych pohledavek a smluvnich aktiv)
Postup platny po 1. lednu 2018

Spolec¢nost vy¢isluje opravné polozky pouzitim modelu o¢ekavanych uvérovych ztrat (,,ECL®) pro finanéni
aktiva ocenénd amortizovanou pofizovaci cenou, dluhové nastroje vykazané do tiplného ostatniho vysledku
(,FVOCI*) a smluvni aktiva. Opravné polozky jsou vyc¢isleny na jedné z nasledujicich bazi:

e dvanactimésicni ocekavané uverové ztraty: jedna se o ocCekavané uvéroveé ztraty, které vyplyvaji
z moznych ptipada selhani béhem dvanacti mesict od data vykazani;

* ocekavané Givérové ztraty za dobu trvani: jedna se o ocekavané uveérové ztraty, které vyplyvaji ze vSech
moznych ptipadi selhani za celou dobu existence finan¢niho nastroje.

Spolec¢nost vy¢isli opravnou polozku ve vysi ocekavanych uvérovych ztrat za dobu trvani, s vyjimkou téch
finan¢nich aktiv, u nichz se uvéroveé riziko souvisejici s timto finan¢nim nastrojem za dobu od prvotniho
zauctovani vyznamné nezvysilo. U obchodnich pohledavek a smluvnich aktiv Spole¢nost zvolila vy¢isleni
opravnych polozek ve vysi ocekavanych uvérovych ztrat za dobu trvani ve zjednoduseném rezimu.

ECL model je zalozen na principu ocekavanych tvérovych ztrat. Pro ucely navrzeni modelu ECL je
portfolio finan¢nich aktiv rozdéleno do segmentd. Finan¢ni aktiva v ramci jednotlivych segmentd jsou
ptitazeny do tii Grovni (aroven I — III) nebo do skupiny financnich aktiv, které jsou znehodnoceny k datu
prvniho vykazani nakoupenych nebo vzniklych tivérové znehodnocenych finan¢nich aktiv (,,POCI). K
datu prvotniho zachyceni je finan¢ni aktivum klasifikovano do urovné I nebo do skupiny nakoupenych
nebo poskytnutych Gvérové znehodnocenych finan¢nich aktiv. Po prvotnim zachyceni je finanéni aktivum
ptitazeno do trovné II, pokud doslo k vyznamnému nartistu ivérového rizika od prvotniho zachyceni nebo
do urovné 111, pokud bylo aktivum tivérové znehodnoceno.

Spolecnost ma za to, Ze se tveérové riziko souvisejici s finanénim aktivem vyznamné zvysilo, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 30 dni po splatnosti (pokud je finan¢ni aktivum
nebo jeho vyznamna ¢ast vice nez 30 a méné nez 90 dnl po splatnosti, ale zpozdéni neindikuje nartist
uveérového rizika protistrany, pouzije se individudlni ptistup a financni aktivum bude klasifikovano do
arovné I) nebo;

15



Mezitimni ucetni zavérka EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019 (neauditovana)

(d)

(e

(b) Spolecnost vyjedna s dluznikem restrukturalizaci dluhu (na zadost dluznika nebo Spole¢nosti) nebo;
(c) se pravdépodobnost selhani (,,PD*) dluznika zvysi o 20 %; nebo

(d) existuji jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individudlni posouzeni (napt. vyvoj externiho ratingu
hlavnich uvérovych rizik).

Ke kazdému rozvahovému dni Spolecnost posuzuje, zdali doslo k Gvérovému znehodnoceni finan¢nich
aktiv ocenénych v amortizované potizovaci cené a investici do kapitalovych nastroji. Finan¢ni aktivum je
uveérové znehodnoceno, pokud nastala jedna ¢i vice udalosti, které maji neptiznivy dopad na odhadované
budouci penézni toky spojené s danym finanénim aktivem. SpoleCnost povazuje financni aktivum za
uveéroveé znehodnocené, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 90 dnu po splatnosti; nebo

(b) v souvislosti s dluznikem byly u¢inény pravni kroky, jejichz vysledek nebo vlastni proces mohou mit
dopad na dluznikovu schopnost splatit dluh; nebo

(c) vuci dluznikovi byla zahajena insolvencni fizeni ¢i jind podobna fizeni dle zahraniéni legislativy, které
mohou vést k prohlaseni konkurzu a zadost na zahajeni téchto fizeni nebyla odmitnuta nebo tato fizeni
nebyla pozastavena do 30 dn od zah4jeni (b) a (c) jsou povazovana za ,,selhani*); nebo

(d) pravdépodobnost selhani dluznika se zvysi o 100 % v porovnani s pfedchozim ratingem; nebo

(e) jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individualni posouzeni (napt. vyvoj externiho ratingu hlavnich
uverovych rizik).

Pro ucely vypoctu ocekavanych uveérovych ztrat (ECL) pouziva Spolecnost slozky nezbytné pro tento
vypocet, konkrétné pravdépodobnost selhani (,,probability of default — PD*), ztrata ze selhani (,,loss given
default - LGD*), expozice pii selhani (,,exposure at default — EAD*). V ptipad¢ kratkodobych uvért se do
vypoctu zahrnuje také tzv. ,,maturity adjustment®. Informace zamétené na vyhlidky do budoucna zahrnuji
veskeré makroekonomické faktory planované pro budoucnost, které maji vyznamny dopad na vyvoj
uveérovych ztrat. Oc¢ekavané uveérové ztraty jsou soucasné hodnoty pravdépodobnostné vazeného odhadu
uveérovych ztrat. Spolecnost hlavné zvazuje ocekavany rast hrubého domdaciho produktu, referencni
urokové sazby, burzovni indexy nebo miru nezaméstnanosti.

Vykazani opravnych polozek

Opravné polozky k finan¢nim aktivim ocenénym amortizovanou pofizovaci cenou jsou odeéteny z hrubé
ucetni hodnoty aktiv a roéni zména je vykazana ve vykazu zisku a ztrat. U dluhovych cennych papirQ
ocenénych FVOCI je opravna polozka vykazana v ostatnim Uplném vysledku (“OCI*).

Nederivatové financni zavazky

Spolecnost ma nasledujici finanéni zavazky, které nejsou derivaty (,,nederivatové financni zavazky*):
pujcky a uvery, emise dluhovych cennych papirti, bankovni kontokorenty, zavazky z obchodnich vztahti a
ostatni zavazky. Tyto financni zdvazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vyporadani v realné
hodnoté zvysené o veskeré prislusné piimo souvisejici transakéni naklady, s vyjimkou finan¢nich zavazka
v realné hodnot¢ vykazané do zisku nebo ztraty, kdy se transakéni naklady vykazi do zisku nebo ztraty pii
jejich vzniku. Nasledné se pak finan¢ni zavazky oceiuji amortizovanou pofizovaci cenou za pouZiti
efektivni urokové sazby, s vyjimkou financnich zavazkl v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.
Zpusoby odhadu realné hodnoty jsou popsany v bod¢ 4 prilohy — Stanoveni realnych hodnot.

Spolecnost oductuje financni zavazek po splnéni, zruSeni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.
Vynosy
Vynosy z poskytnutych sluzeb

Tyto vynosy se vykazuji za nasledujicich podminek: existuji piesvédéivé dikazy (obvykle ve formé
uzaviené smlouvy), ze vyznamna rizika a uzitky byly pfeneseny na kupujiciho; je pravdépodobné, ze
Spolecnost ziska protiplnéni a ¢astka vynosu se da spolehlivé urcit.
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(f) Financ¢ni vynosy a naklady
i. Financni vynosy

Financ¢ni vynosy zahrnuji vynosové uroky z investovanych prostiedkd, pfijem z dividend, zmény realné
hodnoty finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, kurzové zisky a zisk z prodeje
investic do cennych papirti a zisky ze zajiStovacich (,,hedgingovych®) nastroji, které se vykazuji do zisku
nebo ztraty. Vynosové uroky se ve vykazu tplného vysledku casove rozlisuji, pricemz se uplatituje metoda
efektivniho troku.

ii. Financni naklady
Finan¢ni naklady zahrnuji nakladové uroky z uvérd a pujcek, nartst diskontu rezerv v Case, kurzové
ztraty, zmény realné hodnoty finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, naklady

na poplatky a provize u platebnich transakci a zaruk, ztraty ze snizeni hodnoty vykazované u financnich
aktiv a ztraty ze zajisStovacich nastroju, které se vykazuji do zisku nebo ztraty.

(g) Dain z prijmu
Dan z piijmt zahrnuje splatnou dan. Dan z piijmut se vykazuje ve vykazu upIlného hospodaiského vysledku.

Splatna dan zahrnuje odhad dané (danovy zavazek ¢i danova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného piijmu
Ci ztraty za bézné obdobi za pouziti danovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoz i veskeré tpravy
splatné dané tykajici se minulych let.

Danova pohledavka z odlozené dané¢ se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, ze budou
k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti nimz 1ze dosud neuplatnéné odpocitatelné prechodné rozdily
uplatnit. Spolecnost z vyse uvedeného diivodu neuctovala o odlozené daiové pohledavce.

4. Stanoveni realné hodnoty

Utetni postupy a zvefejiiované informace Spole¢nosti vyzaduji stanoveni realné hodnoty finanénich i
nefinancnich aktiv a pasiv. Realné hodnoty byly stanoveny pro tucely ocenovani anebo zvefejiniovani
s pouzitim nize uvedenych metod. Dalsi informace o predpokladech uplatnovanych pii stanoveni realné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech prilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva ¢i
pasiva.

(a) Nederivatova financni aktiva

Realna hodnota financ¢nich aktiv v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, dluhové a majetkové
instrumenty v realné hodnot¢ pies ostatni vysledek hospodateni a finan¢ni aktiva v amortizované hodnoté
je zalozena na jejich kotované trzni cené k rozvahovému dni bez odecteni transak¢nich nakladt. Neni-li
kétovand trzni cena k dispozici, odhaduje redlnou hodnotu daného nastroje management za pouZiti
cenovych modeltl nebo technik na bazi diskontovanych penéznich tok.

V piipadech, kdy se pracuje s technikami uplatiiujicimi diskontované penézni toky, vychéazeji odhadované
budouci penézni toky z nejlepsich odhadi provedenych managementem a jako diskontni sazba se uplatiuje

sazba urcend ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro nastroj s podobnymi podminkami. Pokud se
pouzivaji cenové modely, vychazeji vstupni idaje pro model z trznich mér k rozvahovému dni.

Realna hodnota pohledavek z obchodnich vztahii a ostatnich pohledavek véetné pohledavek ze sluzeb
poskytovanych na zakladé koncese se odhaduje jako soucasnd hodnota budoucich penéznich tokil,
diskontovanych trzni trokovou sazbou k rozvahovému dni.

Realna hodnota pohledavek z obchodnich vztahd, ostatnich pohledavek a financni aktiva v amortizované
hodnoté¢ se stanovi pouze pro Ucely zvetrejnéni.

(b) Nederivatové financni zavazky

Redlna hodnota stanovovana pro ucely zvefejnéni se vypocte na zakladé soucasné hodnoty budoucich
penéznich toka z jistin a urokd, diskontovanych trzni irokovou sazbou k rozvahovému dni.
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5. Penize a penéZni ekvivalenty

v tisicich K¢ K 30. ¢ervnu 2019 K 31. prosinci 2018
Bézné tcty u bank 2423 1 884
Celkem 2423 1884

6. Pohledavky z obchodnich vztahu a jina aktiva

v tisicich K¢ K 30. ¢ervnu 2019 K 31. prosinci 2018
Pohledavky z obchodnich vztahti 200 2134
Poskytnuté zalohy 42 42
Ostatni pohledavky - 10 000
Celkem 242 12176
Kratkodobé 242 12176
Celkem 242 12 176

K 30. ¢ervnu 2019 byly ve lhute splatnosti vS§echny pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva.

O uvérovych rizicich a o rizicich ztrat ze snizeni hodnoty ve vztahu k pohledavkam z obchodnich vztahi a
jinym pohledavkam pojednava bod 14 — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

7.  Finan¢ni nastroje
Financni nastroje a jina finan¢ni aktiva

v tisicich K¢ K 30. ¢ervnu 2019 K 31. prosinci 2018
Finan¢ni aktiva
Uvéry jinym subjektim neZ Gvérovym institucim 5631501 5431076
z toho uveéry dluzené materskou spolecnosti 5631501 5431076
Celkem 5631 501 5431 076
Dlouhodobé 2597 601 5388 556
Kratkodobé 3033 900 42 520
Celkem 5631 501 5431076

Dlouhodobé finan¢ni nastroje predstavuji jistinu Gvéru, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny
dluhopist, tj. do 16.7.2022, viz také bod 9. Dlouhodobé Gvéry také zahrnuji noveé poskytnuty uveér ve vysi
10 000 tis. K¢ vcetné troku, ktery je splatny 24.4.2022.

Kratkodobé financni nastroje ptedstavuji jistinu veru, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny
dluhopist, tj. do 9.6.2020 viz také bod 9.

Kratkodobé finan¢ni nastroje dale zahrnuji nab&hlé tiroky k poskytnutym tvérim ve vysi 54 668 tis. K¢
(42 520 tis. K¢ k 31. prosinci 2018) splatné kvartaln¢.

Vazeny primér efektivni Grokové sazby u tivért jinym subjektim nez Gvérovym institucim k 30. ¢ervnu
2019 ¢inil 3,69% (3,67% k 31. prosinci 2018).

Mateiskeé spolecnosti nebyl pridélen rating.
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Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu tro¢enych nastrojii vykazovanych v amortizované potizovaci
ceng:

v tisicich K¢ K 30. ¢ervnu 2019 K 31. prosinci 2018

Uketni hodnota Realna hodnota Uketni hodnota Realna hodnota
Uvér EPH (2) 2991202 2942 750 2 984 665 2905 512
Uvér EPH (3) 2 630 287 2 490 940 2446 411 2259 464
Uvér EPH (4) 10012 10 048 - -
Celkem 5631 501 5443 738 5431076 5164 976

Veskeré urocené financni ndstroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do urovné 2
hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocenovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v predpokladech a odhadech).

Zakladni kapital
Schvaleny, emitovany a plné splaceny zakladni kapital byl k 30. ¢ervnu 2019 tvofen 10 kmenovymi akciemi
o jmenovité hodnoté 200 000 K¢ za akcii.

Kmenové akcie predstavuji podil ve vysi 100 % na zakladnim kapitalu spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s.
S kmenovymi akciemi nejsou spojena zadna zvlastni prava a povinnosti.

Prava a povinnosti spojené¢ s kmenovymi akciemi na jméno jsou definovany v zakoné o obchodnich
korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) a ve stanovach Spole¢nosti v ¢lanku 6.

V prosinci 2018 rozhodl jediny akcionaf o priplatku mimo zakladni kapital ve vysi 10 000 tis. K¢, ktery byl
splacen ke dni této ucetni zavérky.

Akcionafi maji pravo obdrzet dividendy a na valné hromad¢ Spole¢nosti maji k dispozici 1 hlas na akcii o
jmenovité hodnoté 200 000 K¢&.

K 30. ¢ervnu 2019 Pocet akcii Vlastnicky podil Hlasovaci prava

% %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 10 100 100
Celkem 10 100 100

Odsouhlaseni poctu vydanych akcii na zac¢atku a na konci obdobi.

Pocet vydanych akcii

Vydané akcie k 31. prosinci 2018 10
Nov¢ emitované akcie -
Vydané akcie k 30. ¢ervnu 2019 10

Zakladni zisk na akcii

Zakladni zisk/(ztrata) na akcii v K¢ na 200 000 K¢ nominalni hodnoty je (5 200) K¢ (14 400 K¢ k
30. ¢ervnu 2018).

Vypocet zékladniho zisku/(ztraty) na akcii k 30. ¢ervnu 2019 vychazel ze zisku/(ztraty) nalezejiciho
kmenovym akcionaitim ve vysi (52) tis. K¢ (144 tis. K¢ k 30. cervnu 2018), a z vaZzeného primérného poctu
10 vydanych kmenovych akcii.

Ziedény zisk na akcii
Vzhledem k tomu, Ze Spolecnost nevydala zadné konvertibilni dluhopisy ani jiné financni nastroje s

potencialnim fedicim u¢inkem na kmenové akcie, je zfedény zisk na akcii stejny jako zakladni zisk na akcii.
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9.

Finan¢ni nastroje a zavazky

v tisicich K¢ K 30. ¢ervnu 2019 K 31. prosinci 2018
Vydané dluhopisy v amortizované pofizovaci cené 5627 826 5437193
Celkem 5627 826 5437193
Dlouhodobé 2590 558 5394673
Kratkodobé 3037 268 42 520
Celkem 5627 826 5437193

Vazeny prumér trokové sazby u uvéru jinym subjektim nez uvérovym institucim k 30. ¢ervnu 2019 Cinil
3,69% (3,67% k 31. prosinci 2018).

Vydané dluhopisy v amortizované porizovaci cené

Podrobné informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce nize:
K 30. ¢ervnu 2019

v tisicich K¢ Jistina Nab&hly Neamortizo-  Splatnost Urokova Efektivni
urok vany poplatek sazba urokova

(%)  sazba (%)

Dluhopisy EPH Financing CZ (2) 3000 000 6125 (11954)  9/06/2020 3,50 3,90
Dluhopisy EPH Financing CZ (3) 2 601 000 43098 (10442) 16/07/2022 4,07* 3,44
Celkem 5601 000 49 223 (22 396) - - -

* Dluhopisy jsou Groceny pohyblivou Grokovou sazbou jako soucet referencéni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. stanovenou pro
jednotlivé urokové obdobi.

K 31. prosinci 2018

v tisicich K¢ Jistina Nabéhly Neamortizo-  Splatnost Urokova Efektivni
urok vany poplatek sazba urokova

(%)  sazba (%)

Dluhopisy EPH Financing CZ (2) 3 000 000 6125 (18 098)  9/06/2020 3,50 3,90
Dluhopisy EPH Financing CZ (3) 2 424 000 36 395 (11 229) 16/07/2022 3,27* 3,38
Celkem 5424 000 42 520 (29 327) - - -

* Dluhopisy jsou Groceny pohyblivou Grokovou sazbou jako soucet referen¢ni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. stanovenou pro
jednotlivé urokové obdobi.

Dluhopisy 2020

Dluhopisy byly vydany 9. prosince 2016 v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 miliont
K¢ a s moznosti navyseni o 50 % ptedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopist, tj. na 3 000
miliont K¢.

Jsou kotovany na prazské burze cennych papirti a splatné v roce 2020 (dale také ,,.Dluhopisy 2020).
Dluhopisy 2020 jsou uroceny sazbou 3,5% p.a., pficemz urok je splatny dvakrat ro¢né zpétné k 9. ¢ervnu a
k 9. prosinci kazdého roku. Celkova nominalni ¢astka upsanych dluhopisit k 30. ¢ervnu 2019 cCinila
3000 000 tis. K¢ (3 000 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2018).

Za dluhy Emitenta z Dluhopisti 2020 se ve formé& finan¢ni zaruky podle ¢eského prava zarucila spole¢nost
Energeticky a prumyslovy holding, a.s.

Spolecnost mtize Dluhopisy 2020 kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak. Pokud nedojde
k pfed¢asnému splaceni (moznost, o niz Spolecnost v souc¢asné chvili neuvazuje), Spole¢nost splati jistinu
Dluhopist 2020 jednorazoveé dne 9. ¢ervna 2020.
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Dluhopisy 2020 jsou vykazovany po odecteni ndkladt spojenych s emisi ve vysi 40 479 tis. K¢ (40 4709 tis.
K¢ k 31. prosinci 2018). Tyto néklady jsou béhem doby existence Dluhopisti 2020 postupné zachycovany
ve vykazu ziski a ztrat na zadkladé efektivni urokové sazby ve vysi 3,90% (3,90% k 31. prosinci 2018).

Dluhopisy 2022

Dluhopisy byly vydany 16. ¢ervence 2018 v predpokladané celkové jmenovité hodnot€ emise 3 000 miliont
K¢ a s moznosti navyseni o 50 % predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisd, tj. na 4 500
miliont K¢.

Jsou kotovany na prazské burze cennych papirti a splatné v roce 2022 (dale také ,,.Dluhopisy 2022°).
Dluhopisy 2022 jsou uroc¢eny pohyblivou sazbou 6M PRIBOR plus marze 2,00% p.a., pfi¢emz Urok je
splatny dvakrat rocné zpétné k 16. lednu a k 16. ¢ervenci kazdého roku. Celkova nominalni ¢astka upsanych
dluhopist k 30. ¢ervnu 2019 ¢inila 2 601 000 tis. K¢ (2 424 000 tis. K¢ k 31. prosinci 2018).

Za dluhy Emitenta z Dluhopisti 2022 se ve formé& finan¢ni zaruky podle ¢eského prava zarucila spolecnost
Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Spolecnost mtize Dluhopisy 2022 kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak. Pokud nedojde
k pfed¢asnému splaceni (moznost, o niz Spolecnost v soucasné chvili neuvazuje), Spolecnost splati jistinu
Dluhopisti 2022 jednorazove dne 16. cervence 2022.

Dluhopisy 2022 jsou vykazovany po odecteni nakladl spojenych s emisi ve vysi 13 983 tis. K¢ (13 136 tis.
K¢ k 31. prosinci 2018). Tyto naklady jsou behem doby existence DIuhopisti 2022 postupné zachycovany
ve vykazu ziski a ztrat na zdkladé efektivni urokové sazby ve vysi 3,44% (3,38% k 31. prosinci 2018).

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu Grocenych nastrojii vykazovanych v amortizované potizovaci

ceng:
v tisicich K¢ K 30. ¢ervnu 2019 K 31. prosinci 2018

Uketni hodnota Realna hodnota Uketni hodnota Realna hodnota
Vydané dluhopisy v amortizované
potizovaci cené (2) 2994 170 2942 750 2 988 027 2905512
Vydané dluhopisy v amortizované
potizovaci cené (3) 2 633 656 2 490 940 2 449 166 2259 464
Celkem 5627 826 5433 690 5437193 5164 976

Veskeré urocené financni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do trovné 2
hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o oceniovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v ptedpokladech a odhadech).

10. Zavazky z obchodnich vztahu a jiné zavazky

v tisicich K¢ K 30. ¢ervnu 2019 K 31. prosinci 2018
Zavazky z obchodnich vztaht - 1524
Ostatni zavazky - 54
Celkem - 1578
Kratkodobé - 1578
Celkem - 1578

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky nebyly zajistény.
Odhad zavazkt vychazi ze smluvnich podminek nebo z faktur ptijatych po rozvahovém dni, avsak pied
zvetejnénim mezitimni Gcetni zaverky.
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Riziko likvidity, kterému je Spolecnost vystavena v souvislosti se zavazky z obchodnich vztahi a jinymi

zavazky, je popsano v bod¢ 14 — Postupy fizeni rizik a zvefejnovani informaci.

11. Dar z prijmu
Splatna

K 30. ¢ervnu 2019 Spolecnost tvorila rezervu na dan z pfijmu viz nize.

Stav k

30.6.2019

Zisk pted zdanénim 223
Sazba dané 19 %
Dan 42
Slevy na dani -
Odhad splatné dané 42
Zaplacené zalohy na splatnou dan 16)
Doplatek splatné dané za rok 2018 28
Danové zavazky 54

Efektivni dafiova sazba je shodna s dafiovou sazbou platnou v Ceské republice, tj. 19 %.

12. Vynosy a sluzby

Provozni naklady ptedstavuji naklady spojené s pfipravou vydani dluhopist, vydanim, obsluhou a
administraci dluhopisti. Vynosy Spolecnosti pak predstavuji uhradu veskerych nakladii matefskou

spolecnosti a smluvni odménu Spole¢nosti.

Ostatni provozni naklady
v tisicich K¢

Audit, ucetnictvi, konsolidace
Ostatni

2018

189
270

Naklady z pokracujicich ¢innosti celkem

459

Odmeéna statutarnimu auditorovi k 30. cervnu 2019 ¢ini 182 tis. K¢ (182 tis. K¢ v roce 2018) a predstavuje
odménu za audit statutarni zavérky Spolecnosti k 31. prosinci 2018. Neauditni sluzby nebyly auditorem

v daném obdobi poskytnuty.

13. Financni vynosy a naklady, zisk/-ztrata z finan¢nich nastroji

Vykazano ve vykazu zisku a ztraty

v tisicich K¢

Vynosové uroky

2018

130 120

Finan¢ni vynosy

130 120

Nakladové uroky

(130 120)

Finan¢ni naklady

Ztraty ze snizeni hodnoty finan¢nich aktiv

(130 120)

Zisk/-ztrata z financnich nastroju

Cisté finanéni vynosy/-naklady vykazané ve vykazu zisku a
ztraty

Vynosové troky se vztahuji k poskytnutému tvéru a nakladové troky k emitovanym dluhopistim.
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14.

(@)

Postupy Fizeni rizik a zverejiiovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana finan¢ni a provozni rizika, jimz je Spolecnost vystavena, a zplsoby, jimiz

vvvvvv

Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim nastrojem

nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vzniké predevsim v oblasti tivért.

Spolecnost poskytla uveér matefské spoleénosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. az do celkové vyse
5 611 miliontu korun. Uvér je poskytnut zejména z prostiedkii vybranych z jiz upsanych dluhopisi.
Spolecnost na zakladé financnich vysledkl dluznika (Energeticky a primyslovy holding, a.s.) na ro¢ni bazi
vyhodnocuje jeho schopnost dostat svym zavazkam.

K 30. cervnu 2019 neméla Spolecnost zadna finan¢ni aktiva po splatnosti.

K rozvahovému dni jsou maximalni uvérova rizika, rozdélena podle typu protistran a podle geografickych
oblasti, uvedena v nésledujicich tabulkach.

Uvérové riziko podle typu protistrany
K 30. ¢ervnu 2019

v tisicich K¢ Podniky Banky Celkem
(nefinanéni
instituce)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - 2423 2423
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 242 - 242
Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva 5631 501 - 5631 501
Celkem 5631 743 2423 5634 166

K 31. prosinci 2018

v tisicich K¢ Podniky Banky Celkem
(nefinanéni
instituce)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - 1 884 1884
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 12176 - 12 176
Finan¢ni nastroje a jina finanéni aktiva 5431076 - 5431076
Celkem 5443 252 1884 5445 136

Uvérové riziko podle teritoria protistrany
K 30. ¢ervnu 2019

v tisicich K¢ Ceska Celkem
republika

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 2423 2423

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 242 242

Finan¢ni nastroje a jina financ¢ni aktiva 5631501 5631 501

Celkem 5634 166 5634 166

K 31. prosinci 2018

v tisicich K¢ Ceska Celkem
republika

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 1884 1884

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 12176 12176

Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva 5431076 5431 076

Celkem 5445136 5445 136
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i. Ztrdty ze snifeni hodnoty
Vsechna finanéni aktiva spolec¢nosti jsou zafazena na trovni I.

Vékova struktura finanénich aktiv, s vyjimkou penéz a penéznich ekvivalentl a derivatii, k rozvahovému
dni:

Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finanénich aktiv
K 30. ¢ervnu 2019

v tisicich K¢ Pohledavky z Pujéky jinym Celkem
obchodnich nez ivérovym
vztahii a jina institucim
aktiva
Do splatnosti (netto) 242 5631501 5631 743
Po splatnosti (netto) - - -
Celkem 242 5631501 5631 743

A — aktiva, k nimz byla vytvofena opravna polozka

- brutto - 5637 850 5637 850

- specificka opravna polozka - (6 349) (6 349)

- v§eobecna opravna polozka - - -
Netto

B — aktiva, k nimZ nebyla vytvofena opravna polozka (po lhuté splatnosti, ale bez snizeni hodnoty)
- po 1hité splatnosti <30 dni - - -
- po 1htte splatnosti 31-180 dni - - -

Netto - - -

Celkem 242 5631 501 5631743

Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finanénich aktiv
K 31. prosinci 2018

v tisicich K¢ Pohledavky z PujcKky jinym Celkem
obchodnich neZ ivérovym
vztahi a jina institucim
aktiva
Do splatnosti (netto) 12176 5431076 5443 252
Po splatnosti (netto) - - -
Celkem 12 176 5431076 5443 252

A — aktiva, k nimz byla vytvorena opravna polozka
- brutto - 5437193 5437193
- specificka opravna polozka - 6117) (6117)
- vS§eobecna opravna polozka - - -

Netto

B — aktiva, k nimz nebyla vytvofena opravna polozka (po lhite splatnosti, ale bez snizeni hodnoty)
- po 1hité splatnosti <30 dni - - -
- po 1hté splatnosti 31-180 dni - - -

Netto - - -

Celkem 12176 5431 076 5443 252
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U opravnych polozek na snizeni hodnoty finan¢nich aktiv béhem tcetniho obdobi konciciho 30. cervnem
2019 byly vykazany tyto pohyby:

v tisicich K¢ Pujéky jinym Celkem
nez uvérovym
institucim
Stav k 31. prosinci 2018 6117 6117
Tvorba opravnych polozek na o¢ekavané ztraty v priabéhu
roku 232 232
Stav k 30. ¢ervnu 2019 6 349 6 349
(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, ze se Spolecnost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finan¢nimi zévazky, které se vypotradavaji prostrednictvim penéz nebo jinych finan¢nich aktiv.
Spolecnost se zaméiuje na metody pouzivané finan¢nimi institucemi, tj. na diverzifikaci zdroji financnich
prostfedkii. Tato diverzifikace dava Spolecnosti flexibilitu a omezuje jeji pfipadnou zavislost na jediném
zdroji financovani. Riziko likvidity se vyhodnocuje predevsim sledovanim zmén ve struktute financovani
a porovnavanim téchto zmén se strategii Spolecnosti pro fizeni rizika likvidity.
Spolecnost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti k
okamzitému pouziti na kryti o¢ekavanych provoznich nakladd na 90 dni, a to vcetné splaceni financnich
zéavazkl, nikoliv vSak na kryti nédkladt z potencialnich dopadl extrémnich situaci, které nelze pfimétrené
predvidat, napiiklad ptirodnich katastrof.
Nize uvedena tabulka uvadi rozbor finanénich aktiv a zavazkt Spolecnosti v ¢lenéni podle splatnosti,
konkrétné podle doby, kterda zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro ptipady, kdy
existuje moznost dfivejsiho splaceni, voli Spolecnost co nejobezfetnéjsi zptisob posuzovani. Z tohoto
divodu se u zavazkl pocita se splacenim v nejdiive mozné lhité a u aktiv se pocitd se splacenim v
nejpozdéjsi mozné lhiuté. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou
seskupeny do kategorie ,,Nedefinovano®.
Splatnosti finan¢nich zavazka
K 30. ¢ervnu 2019
v tisicich K¢ Uketni Smluvni Méné nez 3 mésice 1-5let Nedefinovano
hodnota  penéZni toky 3 mésice az 1 rok
Zavazky
Financni ndstroje a financni 5627 826 5 864 263 53141 3114920 2696202
zavazky
Celkem 5627 826 5 864 263 53 141 3114920 2696 202
(1) Smluvni penézni toky bez zohledneéni diskontovani na cistou soucasnou hodnotu a vcetné pripadného viroku.

Splatnosti finan¢nich zavazku
K 31. prosinci 2018

v tisicich K¢ Uketni Smluvni Méné nez 3 mésice 1-5let Nedefinovano
hodnota  penéZzni toky 3 mésice a7z 1 rok
Zavazky
Finanéni néstroje a financni 5437193 5 866 746 39 854 143325 5683 567
zavazky
%aYazky z obchodnich vztaht a 1578 1578 1524 ) ) 54
jiné zavazky
Celkem 5438 771 5 868 324 41 378 143325 5683 567 54
(1) Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na cistou soucasnou hodnotu a véetné pripadného viroku.
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(©)

(d)

Ménové riziko
Spolecnost neceli riziku zmény sménnych kurzi, jelikoz vSechny transakce jsou realizovany ve funkéni
mene Spolecnosti (KC).

Urokové riziko

Spolecnost je ve své Cinnosti vystavena nizkému riziku vykyvu tirokovych sazeb, protoze tiro¢ena aktiva a
urocené zavazky maji témér stejné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi. Délka doby, po kterou ma
ur¢ity financni nastroj pevnou urokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany finan¢ni nastroj
vystaven trokovému riziku. Urogena aktiva i zdvazky maji stanovenou pevnou trokovou sazbu. Nize
uvedena tabulka uvadi udaje o rozsahu urokového rizika Emitenta podle smluvni Ihiity splatnosti finan¢nich
nastroju. Aktiva a zdvazky, které nemaji smluvné stanovenou lhitu splatnosti nebo nejsou urocené, jsou
seskupeny do kategorie ,,Nedefinovano®.

Finan¢ni informace tykajici se uro¢enych a neuroc¢enych aktiv a zavazki a jejich smluvni data splatnosti ¢i
pfecenéni jsou:

K 30. ¢ervnu 2019

v tisicich K¢ Do 1 roku 1rok azs5 let Nedefinovano Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 2423 - - 2423
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina 242 ) ) 242
aktiva

Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva 3033 900 2 597 601 - 5631501
Celkem 3 036 565 2 597 601 - 5634 166
Zavazky

Finan¢ni nastroje a finanéni zavazky 3037268 2590 558 - 5627 826
Celkem 3037268 2 590 558 - 5627 826
Cisty stav urokového rizika (703) 7 043 - 6 340
K 31. prosinci 2018

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rok az5 let Nedefinovino Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 1884 - - 1884
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina 12 176 ) ) 12 176
aktiva

Finan¢ni néstroje a jind finan¢ni aktiva 42520 5388 556 - 5431076
Celkem 56 580 5 388 556 - 5445 136
Zavazky

Z:avazky z obchodnich vztaht a jiné 1578 ) ) 1578
zéavazky

Finan¢ni néstroje a finan¢ni zavazky 42 520 5394 673 - 5437193
Celkem 44 098 5394 673 - 5438 771
Cisty stav urokového rizika 12 482 (6117) - 6 365

Nominalni ¢astky finan¢nich nastroji jsou uvedeny v bod¢ 6 a 9 — Finan¢ni nastroje a Finan¢ni nastroje a
finan¢ni zavazky.

Analyza citlivosti

Spolecnost provadi stresové testovani za pouziti standardizovaného tirokového Soku, coz znamena, ze se
na urokové pozice portfolia aplikuje okamzité snizeni/zvyseni trokovych sazeb o 100 bazickych bodu v
celé délce vynosové kiivky.

26



Mezitimni ucetni zavérka EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019 (neauditovana)

(e)

®

15.

(@

K rozvahovému dni a k 31. prosinci 2018 by zména urokovych sazeb o 100 bazickych bodti neméla na
celkovou pozici portfolia vliv.

Informace o zasadach a postupech vniti‘'ni kontroly a pravidla pfistupu k moZnym rizikiim
ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi

Systém zpracovani Udetnictvi se fidi piislusnymi ustanovenimi zikonti a vyhlasek platnych v Ceské
republice a mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS).

EPH Financing CZ, a.s. vede podvojné ucetnictvi. Uctovy rozvrh je zadan ve dvou tcetnich okruzich, pro
mezinarodni standardy a pro ¢eské ucetni standardy. Zmény mize provadét pouze urcené pracoviste.

Pti zavérkach se provadi kontrola zGstatkl veSkerych ucta.

Spolecnost je fizena také za pomoci nastroju controllingu. Tyto nastroje jsou zaméfeny na vyhodnocovani
klicovych finan¢nich 1 nefinan¢nich ukazatelt vykonnosti s cilem dosazeni hospodaiskych plant
Spolecnosti.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo ze
selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pii vSech ¢innostech a hrozi v§em podnikatelskym subjekttim.
Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismt pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spolecnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakct,

e identifikace provoznich rizik v rdmci kontrolniho systému,

e ziskanim pifehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvari predpoklady ke stanoveni a
nasmérovani postupt a opatieni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti
o:
- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahajeni procest, které¢ povedou k omezeni moznych dopadi; nebo
- zazeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich uplném zastaveni.

Spriznéné osoby
Urceni spriznénych osob

Vztahy se spiiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionafi a dal$imi osobami, jak uvadi nasledujici
tabulka.

Pi'ehled otevienych zustatku se spiiznénymi osobami k 30. ¢ervnu 2019 a 31. prosinci 2018:

v tisicich K¢ Pohledavky a Zavazky a  Pohledavky Zavazky a

ostatni ostatni a ostatni  ostatni finan¢ni

finan¢ni finané¢ni finan¢ni zavazky
aktiva zavazKy aktiva

K 30.6.2019 K 30.6.2019 K 31.12.2018 K 31.12.2018

K mateiské spole¢nosti

Z titulu poskytnutého Gvéru 5631501 - 5431076 -
Z titulu prefakturace naklada 200 - 2134 -
Z titulu poskytnuti ptiplatku mimo zéakladni kapital - - 10 000 -

Spole¢nosti ovladané koncovymi akcionari

Z titulu fakturace nakladu

- 327

Celkem 5631 701 - 5443 210 327
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(b) Piehled transakci se spFiznénymi osobami za rok 2019 a 2018:

16.

v tisicich K¢

Vynosy Niklady Vynosy Naklady
2019 2019 2018 2018
K mateiské spoletnosti
Z titulu nab&hlého troku k Gvéru 107 494 - 130 120 -
Z titulu pfefakturace nékladi 601 - 637
Spoletnosti ovladané koncovymi akcionafi - 6 - 6
Celkem 108 095 6 130 757 6

Vsechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.
Transakce s klicovymi ¢leny vedeni

Clenové predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. neobdrzeli 7adné vyznamné
penézni ¢i nepenéZni plnéni za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ervna 2019. Soudasné byli tito ¢lenové
zaméstnanci jinych spolecnosti v rAmei Skupiny EPH.

Vyznamné nasledné udalosti

Datum treti emise Dluhopisi bylo stanoveno na 16.7.2018, lhita pro jeji (ipis byla 12 mésici a skoncila
jejim uplynutim dne 16.7.2019. Spoleénost neptijala rozhodnuti o dodateéném prodlouZeni emisni thity.

Spolecnosti nejsou znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by mohly ovlivnit mezitimni
ucetni zavérku k 30. éervnu 2019.

W
Cestné prohlaseni

Predstavenstvo spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. prohladuje, Ze pololetni zpriva podava vérny a poctivy
obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni emitenta za uplynulé pololeti a
podle jeho nejlepsiho védomi, veskeré informace a udaje v této pololetni zpravé odpovidaji vyhlidkam
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti a vysledkdim hospodareni a Zadné podstatné
okolnosti nebyly vynechany.

),

Datum: Podpis statutarniho orgénl}
26. zari 2019 arek Spurn %
Clen pfedstavenstv

vel Horsky,
len pfedstayénstva
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