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EPH Financing SK, a. s.
Vykaz o finané¢nej situacii k 30. junu 2019

30.6.2019 31.12.2018

Poznamky tis. Eur tis. Eur
Majetok
Peitazné prostriedky a ich ekvivalenty 7 48 46
Pohradavky z obchodného styku 8 10 5
Finan¢ny majetok 6 890 890
OdloZena datova pohl'adavka 9 1 1
Ostatny majetok 10 2 6
Kratkodoby majetok spolu 951 948
Finanény majetok 6 81512 74 302
Dlhodoby majetok spolu 81 512 74 302
Majetok spolu 82 463 75 250
Zaviizky
Zavizky z obchodného styku 11 6 8
Emitované dlhopisy 12 890 890
Ostatné zavazky 13 14 1
Kratkodobé zavizky spolu 910 899
Emitované dlhopisy 12 74 551 74 382
Dlhodobé zavizky spolu 74 551 74 382
Zaviizky spolu 75 461 75 281
Vlastné imanie
Zakladné imanie 14 25 25
Zakonny rezervny fond 15 3 3
Ostatné kapitalové fondy 7 000 0
Vysledok hospodarenia minulych rokov 15 (59) (89)
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie 15 33 30
Vlastné imanie spolu / 7002 31)
Vlastné imanie %za’wiizky spolu ,-’; 82 463 75 250

. |

Priebezna u¢tovna zavierka, ktorej sii¢astou si poznamky na stranich 7 aZ 31, bola zostavena dia

Pavel Horsky 4
¢len prec}l}a‘(’enstva 2




EPH Financing SK, a. s.

Vykaz ziskov astrat a ostatnych sicasti komplexného vysledku za obdobie

od 1. januara do 30. juna 2019

Obdobie Obdobie

od 1.1.2019 od 1.1.2018

do 30.6.2019 do 30.6.2018

Poznamky tis. Eur tis. Eur

Naklady na sluzby 16 () (6)
Prevadzkové naklady ()] 6

Urokové naklady ratané pouZitim efektivnej

urokovej miery 17 (1 482) (3 256)
Ostatné finanéné ndklady 18 2) (5)
Opravna polozka k finanénému majetku 18 (13) 0
Finanéné niaklady (1497) (3 261)
Urokové vynosy 19 1535 3256
Ostatné finanéné vynosy 20 11 17
Finanéné vynosy 1546 3273
Zisk pred zdanenim 42 6
Naklady na dafi z prijmov 21 %) (1)
Zisk po zdaneni 33 5
Ostatné stiéasti komplexného vysledku 0 0
Celkovy komplexny vysledok za obdobie 33 5

Poznamky uvedené na stranach 7 az 31 st neoddelitelnou sigastou tejto priebeZnej G¢tovnej zavierky.



EPH Financing SK, a. s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani za obdobie od 1. januara do 30. juna 2019

v tis. Eur

Stav k 1, janudru 2019

Celkovy komplexny vysledok za

Py

Rozdelenie vysledku hospodarenia

Zisk za obdobie

Vklad do ostatnych kapitalovych fondov
Stav k 30. junu 2019

v tis. Eur

Stav k 31. decembru 2017
Prvotna aplikacia IFRS 9
Stav k 1. janudru 2018

Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Rozdelenie vysledku hospodarenia
Zisk za obdobie

Stav k 30. jinu 2018

. R Vysledok . .
Zikladné Zakonm" Ostatné  hospodérenia Kom,p lexny \./lastrfe
imanie rezervmy kapitalové minulych vysledok Y
fond hospodarenia spolu
fondy rokov
25 3 0 89 30 31
0 0 0 30 (30 0
Q 0 0 0 33 33
0 [4] 7 000 0 0 7000
25 3 7 000 (59) 33 7002
, Vysledok . .
Zikladné Zékonn)" hospodarenia Kom’plexny Ylastn_e
. . rezervny L vysledok  imanie
imanie minulych A
fond hospodarenia spolu
rokov
25 3 6 8 42
0 0 (103) 0 (103)
25 3 o7 8 (61)
0 0 8 ®) 0
0 0 0 5 5
25 3 (89) 5 (56)

Poznamky uvedené na stranach 7 az 31 sii neoddelitenou sicast’ou tejto priebeznej ustovnej zavierky.



EPH Financing SK, a. s.
Vykaz peiiaznych tokov za obdobie od 1. januara do 30. juna 2019

Obdobie Obdobie
od 1.1.2019 od 1.1.2018
do 30.6.2019 do 30.6.2018
Poznamky tis. Eur tis. Eur
Zisk pred zdanenim 42 6
Upravy o: zvyenie stavu opravnych poloZiek 13 0
Urokové néklady 1482 3256
Urokové vynosy (1 535) (3 256)
Zmeny pracovného kapitilu:
ZniZzenie stavu zavizkov z obchodného styku 2) (18)
(Zvy§enie)/znizenie stavu pohl'adavok z obchodného styku (5) 13
ZniZenie stavu ostatného majetku 4 12
Zvysenie stavu ostatnych zaviazkov 5 1
Pefiazné toky ziskané z prevadzkovej ¢innosti 2 8
Zaplatene uroky (1313) (2537)
Prijate Groky 1313 2515
Vydavky na dai z prijmov (2) 3)
Cisté penainé toky (pouZité na)/ziskané z prevadzkovej
&innosti 2 (11)
Peiiazné toky z finan¢énych ¢innosti
Vklad do ostatnych kapitalovych fondov 7000 0
Prijmy z emitovanych dlhopisov 0 20952
Vydavky na poskytnuté pdzicky (7 000) (95 952)
Prijmy z poskytnutych péziciek 0 75 005
Cisté penazné toky ziskané z financnych éinnosti 0 5
Cista zmena periaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 2 (6)
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku obdobia 7 46 52
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia 7 48 46

Poznamky uvedené na stranich 7 aZ 31 su neoddelitel'nou suéast’'ou tejto priebeznej uétovnej zavierky.



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky Kk priebeZnej uétovnej zavierke za obdobie od 1. januira do

30. juna 2019

Vsieobecné informacie

EPH Financing SK, a. s. (,,spolo¢nost™) bola zaloZena v Slovenskej republike zakladatel'skou
listinou zo diia 26. janudra 2015 aje zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava
I, oddiel: Sa, vlozka ¢&islo: 6099/B. Zapis do obchodného registra bol vykonany dia
17. februara 2015.

Identifikatné &slo (,ICO%), daiiové identifikaéné &islo (,,DIC) a LEI kéd (,,.LEI) st:

Identifikaéné islo: 48 048 003
Daiiové identifikaéné &islo: 2120006240
LEI kéd: 097900BHCJI0000068204

Sidlo spolo¢nosti je: Diibravska cesta 14, 841 04 Bratislava — mestska ¢ast’ Karlova Ves

Struktira akcionarov k 30. jinu 2019 bola nasledujuica:
Podiel na

Hlasovacie zdkladnom
pravo v % imaniv %

Energeticky a primyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Struktura akcionarov k 31. decembru 2018 bola nasledujica:
Podiel na
Hlasovacie zakladnom
priavov % imaniv %

Energeticky a primyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Spolo&nost je zahrnuta do konsolidaéného celku spolo¢nosti Energeticky a priimyslovy holding,
a.s. Konsolidovand G&tovna zavierka, ktora je sicastou konsolidovanej vyronej spravy, je uloZena
v obchodnom registri vedenom Mestskym siidom v Prahe.

K 30. junu 2019 bolo predstavenstvo zloZené z tychto osdb:
o Daniel Kfetinsky — ¢len predstavenstva
e  Marek Spumy — €len predstavenstva
e  Pavel Horsky — Elen predstavenstva

K 30. janu 2019 bola dozoma rada zloZen4 z tychto osdb :
e Jan Springl — &len dozornej rady
e  Ondfej Novak — ¢len dozornej rady
e  Petr Sekanina — ¢len dozornej rady

Podet zamestnancov Spolo&nosti k 30. jimu 2019 bol 0 (2018: 0). Clenom 3tatutérneho organu, ani
¢lenom dozornych organov neboli k 30. jurmu 2019 poskytnuté Ziadne pdZzicky, zaruky alebo iné
formy zabezpegenia, ani finanéné prostriedky alebo iné plnenia na sikromné aéely ¢lenov, ktoré sa
vyG&tovavaji (2018: Ziadne).



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky k priebeZnej wuctovnej zavierke za obdobie od 1. januira do
30. juna 2019

Aktivity

Hlavnymi ¢innost’ami spolo¢nosti su:
- poskytovanie iverov alebo péZiCiek z pefiaznych zdrojov ziskanych vyluéne bez verejnej
vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodndt

vvvvv

vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot
- sprostredkovatel'ska &innost’ v oblasti sluzieb
- sprostredkovatel'ské Einnost’ v oblasti obchodu
- administrativne sluzby
- ¢innost’ podnikatel'skych, organizaénych a ekonomickych poradcov

Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky
(a) Vyhldsenie o stlade

Priebezna uctovna zavierka spolo¢nosti k 30. junu 2019 bola zostavena podfa Medzinarodnych
Standardov pre finantné vykaznictvo (,,IFRS“) v zneni prijatom Eurdpskou uniou (,,EU*).

(b) Pravny d6vod na zostavenie i¢tovnej zivierky

Uttovna zavierka Spolognosti k 30. jénu 2019 je zostavena ako priebezna Gétovna zavierka podla
§ 18 ods. 1 zdkona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve (d’alej ,,zdkon o Uétovnictve®) za
uctovné obdobie od 1. januéra 2019 do 30. juna 2019.

Této Gstovna zivierka bola zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU. Spolognost’ aplikuje
vietky $tandardy IFRS EU vydané Vyborom pre medzinirodné 3tandardy pre finanéné
vykaznictvo (International Accounting Standards Board, d’alej len ,,JASB*) a interpreticie vydané
Vyborom pre interpretacie Medzindrodného finanéného vykazovania (International Financial
Reporting Interpretation Committee, d’alej len , JFRIC*) v zneni prijatom Eurépskou tniou, ktoré
boli uéinné k 30. junu 2019.

Priebezna Gétovna zavierka bola zostavena na zéklade akrudlneho principu a za predpokladu
nepretrzitého pokracovania v €innosti.

(c) Zaklad pre ocefiovanie
PriebeZna uctovna zavierka bola zostavena na zéklade historickych cien.

Historicka obstaravacia cena je zaloZena na redlnej hodnote poskytnutého protiplnenia pri vymene
sluzieb.

Reélna hodnota predstavuje cenu, ktord by sa ziskala z predaja aktiva alebo bola zaplatend za
prevod zavizku pri beznej transakcii medzi uastnikmi trhu k datumu ocenenia (t.j. ,,exit* cena
alebo vystupna cena).

Pri stanovovani realnej hodnoty majetku a zavizkov Spolo&nost’ pouZiva trhové (pozorovatelné)
vstupy vzdy, ked’ je to mozné. Ak trh nie je aktivny, realna hodnota majetku a zaviizkov sa uréi
pouZitim ocefiovacich technik. Pri aplikovani ocefiovacich technik sa pouZivaji odhady
a predpoklady, ktoré su konzistentné sinformaciami o odhadoch a predpokladoch, ktoré su
k dispozicii, a ktoré by pouZili G¢astnici trhu pri stanoveni ceny.

Podl'a vstupov pouZitych pri uréeni redlnej hodnoty majetku a zavizkov boli definované rozdieine
urovne realnej hodnoty:



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky k priebeinej uc¢tovnej zavierke za obdobie od 1. januira do
30. juna 2019

Urovefi 1: kotované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch za identické polozky majetku
a zavizkov.

Uroveii 2: vstupy iné ako kétované ceny uvedené v arovni 1, ktoré moZno pozorovat' pri danom
majetku a zdvizkoch bud’ priamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od cien).

Urovefi 3: vstupy pre majetok a zavizky, ktoré nie sii zaloZené na pozorovatelnych trhovych
udajoch (nepozorovatelné vstupy).

(d) Funkéna mena a mena prezentacie
Téato priebeina Gktovna zdvierka je zostavena v euréach (€), ktoré sii funk&nou menou spoloénosti.

Sumy v eurach s vyjadrené v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
Zaporné hodnoty st uvedené v zétvorkach.

(e) PouZzitie odhadov a usudkov

Zostavenie pricbeZnej G&tovnej zdvierky si vyZaduje, aby vedenie pouzilo usudky, odhady
a predpoklady, ktoré ovplyviiuju aplikdciu udtovnych zasad a détovnych metdd a vysku
vykazaného majetku, zavizkov, vynosov a nakladov. Skutoéné vysledky sa méZzu liit’ od tychto
odhadov.,

Odhady a stvisiace predpoklady si priebezne aktualizované. Upravy Gétovnych odhadov st
vykazané v obdobi, vktorom je odhad korigovany avo vietkych buducich ovplyvnenych
obdobiach na ktoré ma tato iprava vplyv.

Informéacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych tusudkoch v pouZitych
uétovnych zasadach a uctovnych metédach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané
v i¢tovnej zavierke, st opisané v bode 4 poznamok.

3. Uétovné zasady a iétovné metody
3.1 Zmeny v i¢tovnych zisadich a metédach

Spoloénost’ prijala k 1. januaru 2018 u&tovny §tandard IFRS 9 vydany IASB v jili 2014. Spolo¢nost’
v predchéadzajlicich obdobiach neprijala pred¢asne Ziadnu oblast’ IFRS 9. Prijatie IFRS 9 viedlo
k zmenam v uétovnych zdsadach a metédach spoloénosti pre vykazovanie, klasifikaciu a ocefiovanie
finanénych aktiv a zavizkov a pre zniZenie hodnoty finanénych aktiv. IFRS 9 tiez vyznamne meni
a dopliia d'al3ie Standardy, ktoré sa zaoberajii finan&nymi nastrojmi, ako napriklad IFRS 7 Finan&né
nastroje: Zverejliovanie, v désledku &oho bolo potrebné upravit' informacie zverejiiované pre
finanéné nastroje, av$ak tento dodatok nebol aplikovany pre porovnatelné udaje. Spolo¢nost’ sa
rozhodla, Ze nebude prepoditavat’ porovnatelné udaje, ako to umoZiujii prechodné ustanovenia
IFRS 9. Spolo&nost’ preskupila polozky z predchadzajuceho roka, ak to bolo aplikovatel'né, podra
nazvov riadkov v beznom obdobi, aby pouZila konzistentné nazvy riadkov v beinom, ako aj
predchadzajiicom obdobi. Upravy u&tovnej hodnoty finanénych aktiv a zavizkov k datumu prvotnej
aplikécie boli vykazané v poéiatoénom stave nerozdeleného zisku beZného obdobia.

Podl'a IAS 39 mala Spolo¢nost’ tver poskytnuty materskej spoloCnosti, ktory bol ocefiovany
amortizovanou hodnotou. Tento Uver je drZzany v ramci obchodného modelu na drzanie finan¢ného
majetku za (&elom ziskavania zmluvnych pefiaznych tokov a zarovefi boli splnené kritéria, Ze
pefiaZzné toky z liveru predstavuji vyhradne platby istiny a arokov. Preto Spoloénost’ nad’alej dany
aver ocefiuje v amortizovanej hodnote.



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky Kk priebeZnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do
30. jana 2019

3.2 Vyznamné wétovné zasady a iétovné metody
(a) Urokové vynosy a tirokové niklady

Urokové vynosy anaklady st vykazované vo vykaze ziskov astrat aostatnych sucasti
komplexného vysledku pouzZitim efektivnej irokovej miery. Efektivna {irokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje odhadované buduce pefiazné platby a prijmy podas Zivotnosti finan&ného
majetku alebo zavazku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia krat$icho) na uétovnu hodnotu
finanéného majetku alebo zavizku. Efektivna urokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani
finanéného majetku a zavazku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej trokovej miery zahffia vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transakéné néklady a diskonty alebo prémie, ktoré si neoddelitelnou siéast'ou efektivnej urokovej
miery. Transakéné naklady su prirastkové naklady, ktoré sa daji priamo priradit’ nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finan¢ného majetku alebo zavizku.

(b) Daii z prijmu

Dafi z prijmu zahffia splatn( a odloZen( dafi. Dail z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych sicasti komplexného vysledku okrem poloZiek, ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom
imani.

Splatna dail je ofakdvany dafovy zavizok vychddzajici zo zdanitelnych prijmov za rok
prepocitany platnou sadzbou dane ku ditu, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka, upraveny
o sumy sivisiace s minulymi obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouZitim sivahovej metddy, pri ktorej vznika doSasny rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a zdvizkov pre acely vykaznictva a ich hodnotami pre datiové ugely.
Odlozena daii je poditana pomocou dafiovych sadzieb, pri ktorych sa olakdva, Ze sa pouZijii na
docasné rozdiely v &ase ich realizacie na zaklade zékonov, ktoré boli platné alebo prijaté ku diiu,
ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.

OdloZena dafiova pohladavka je vykéazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze
v budiicnosti buda dosiahnuté zdanitel'né zisky, vo¢i ktorym sa da pohladavka uplatnit’. OdloZené
dafiové pohl'adavky su prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje 0itovna zavierka a znizené
v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze bude moZné dafiovy GZitok, ktory sa ich tyka,
realizovat’.

(c) Peitazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaju volné prostriedky na bankovych G&toch.

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty sii vykazované vo vykaze o finan&nej situdcii v nominalnej
hodnote.

Kategorie finan¢nych nastrojov
(d) Finanéné nastroje

Finanény nastroj je kazd4a zmluva, ktord vedie k vzniku finanéného majetku v jednej u&tovnej
Jednotke a k finanénému zavizku alebo k nastroju vlastného imania v inej G¢tovnej jednotke.

Prvotné vykdzanie a ocenenie — 1ictovnad metdda od 1. janudra 2018

Pohladavky z obchodného styku a vydané dlhové cenné papiere sa prvotne vykazu pri ich vzniku.
Vietok ostatny finanény majetok a finanéné zaviizky sa pri ich prvotnom vykazani vykédZu vo
vykaze o finan¢nej situdcii, ked’ sa Spoloénost’ stane zmluvnou stranou dohdd obsahujicich
finanéné nastroje.

10



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky Kk priebeznej tctovnej zavierke za obdobie od 1. januidra do
30. juna 2019

Finanény majetok (pokial sa nejednd o pohladavky zobchodného styku bez vyznamného
finanéného komponentu) alebo financné zavizky sa pri ich prvotnom oceneni ocenia v redlnej
hodnote zvy3enej, okrem poloZiek ocenenych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat (FVTPL),
o naklady suvisiace s obstaranim alebo vydanim finanéného ndstroja. Pohladdvky z obchodného
styku, ktoré neobsahuji vyznamny finanény komponent sa pri prvotnom oceneni ocenia
transak&nou hodnotou.

(e) Finan¢ny majetok

Finanény majetok Spoloénosti je pri prvotnom vykazani zaradeny do jednej z nasledujucich
kategorii:

¢ umorovand hodnota,

¢ redlna hodnota cez ostatné siiasti komplexného vysledku (FVOCI),

e realna hodnota cez vysledok hospodarenia (FVTPL).

Zaradenie finanéného majetku sa po jeho prvotnom vykazani nezmeni, iba ak Spolo¢nost’ zmeni
svoj obchodny model na riadenie finanéného majetku. K finanénému majetku ocefiovanému
v amortizovanej hodnote alebo FVOCI sii bezprostredne po prvotnom vykazani vypod&itané
a zauctované ocakavané tGverove straty (ECL).

Poziadavky na klasifikaciu dlhovych nastrojov a nastrojov vlastného imania podl'a IFRS 9 si
uvedené nizsie.

Dihové nastroje

DIlhové nastroje st nastroje, ktoré spifiajii definiciu finanéného zavizku z hl'adiska emitenta, ako
su Gvery, Statne alebo korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohladavky a ostatny finanény
majetok.

Klasifikéacia a nasledné ocetiovanie dlhovych nastrojov zleZi od:
a.  Obchodny model na riadenie majetku

Obchodny model odzrkadl'uje akym spdsobom Spolo¢nost” spravuje finanény majetok z pohladu
pefiaznych tokov — &i je ciefom Spoloénosti inkasovat’ zmluvné pefiazné toky alebo inkasovat
zmluvné penazné toky a zarovei aj penazné toky z predaja majetku. Ak Spolo¢nost’ neuplatiiuje
ani jeden z tychto modelov (napr. finanény majetok je drZany na udely obchodovania), finanény
majetok je klasifikovany ako suéast’ ,,iného* obchodného modelu a je ocefiovany FVTPL. Faktory,
ktoré Spolo¢nost’ zohl'adfiuje pri uréovani obchodného modelu pre majetok, resp. skupinu majetku,
zahrfiajii minulé skusenosti s tym, ako boli pefiazné toky tohto majetku inkasované; spdsob akym
sa vyhodnocuje areportuje vykonnost' majetku kFi¢ovym riadiacim pracovnikom; ako sa
posudzujil a riadia riziké a ako je odmefiovany manazment.

Obchodny model na riadenie aktiv sa posudzuje na portféliovom zaklade, ak je to aplikovatelné.

b.  Charakteristika pefiaznych tokov majetku

Ak je zdmerom obchodného modelu drzat” majetok s cielom inkasovat’ zmluvné pefiazné toky
alebo inkasovat’ zmluvné peiiazné toky ako aj inkasovat’ pefiaZné toky z predaja finanéného
majetku, Spolognost’ posiidi, ¢i pefiazné toky finanéného néstroja predstavuji vyhradne platby
istiny atroku (,,SPPI test”). Pri posudzovani SpoloCnost’ zvaZi, & s zmluvné pefiaZné toky
v silade so zdkladnou dohodou o poskytovani uiverov, t.j. &i uroky zohladfiuji iba ¢asovii hodnotu
pefiazi, (iverové riziko, iné zakladné rizika a ziskové rozpitie. Ak zmluvné podmienky uvadzaji
expozicie voéi riziku alebo volatilite, ktoré nie st v silade so zékladnou dohodou o poskytovani
uverov, sivisiaci finanény majetok sa klasifikuje a ocefiuje v redlnej hodnote cez vysledok
hospodarenia.

Finanény majetok s vloZenymi derivatmi sa pri urovani, ¢i ich pefiazné toky predstavuji vyhradne
platby istiny a troku, posudzuje ako celok.

11



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky k priebeZnej 1uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do

30. juna 2019

Spolo¢nost’ reklasifikuje dlhové nastroje vyluéne vtedy, ked’ zmeni svoj obchodny model riadenia
tohto majetku. Reklasifikidcia sa uskutocni od zadiatku prvého vykazovaného obdobia
nasledujiceho po zmene. Ofakava sa, Ze takéto zmeny sa nevyskytni, pripadne budi vel'mi
nepravidelné.

Na zaklade obchodného modelu a SPPI testu Spoloénost’ klasifikuje svoje dlhové nastroje iba
v kategorii amortizovana hodnota.

Pettazné prostriedky a ich ekvivalenty

Periazné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiaji volné prostriedky na bankovych uétoch. Kolateral
na uctoch v inych Gverovych institiciach, ktorého pouzitie je obmedzené, sa vykazuje medzi
Finanénymi aktivami ocefiovanymi v amortizovanej hodnote.

Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

Finanény majetok drZany za ucelom inkasovania zmluvnych pefiaznych tokov, kde peiiazné toky
predstavuji vyhradne platby istiny a uroku a nie si urené a ocefiované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia, st ocefiované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finan¢ného
majetku je suma, v ktorej je majetok oceneny pri prvotnom vykazani, zniZena o splatky istiny,
zniZena alebo zvySena o kumulovani amortizovani hodnotu rozdielu medzi prvotne vykazanou
hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouziti efektivnej tirokovej miery. Ugtovna hodnota tohto
majetku je upravena o opravnit polozku. Urokovy vynos plyniici z tohto finan&ného majetku je
zahrnuty v Urokovych vynosoch ratanych pouZitim efektivnej trokovej miery.

Identifikacia a ocenovanie uverovych strat

Uverové strata je rozdiel medzi vietkymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi, ktoré prinaleZia uétovnej
jednotke v silade so zmluvou a vietkymi pefiaznymi tokmi, ktoré sa oakava, Ze budi prijaté,
diskontované povodnou efektivnou Grokovou sadzbou. Spoloénost’ pri odhadovani peiiaznych
tokov zvazuje vietky zmluvné podmienky finanéného majetku po&as ofakavanej Zivotnosti tohto
finanéného majetku. Zvazované pefiazné toky by mali zahffiat’ aj pefiazné toky z predaja drzaného
kolateralu alebo inej formy zniZenia kreditného rizika, ktord je neoddelitelnou stcast'ou
zmluvnych podmienok,

Spolocnost’ vykazuje opravné polozky na oCakidvané uverové straty takéhoto majetku v kazdom
uétovnom obdobi. Vysledna ECL odzrkadl'uje:

« nezaujatu a pravdepodobnostou vazenu vysku oCakavanych pefiaznych tokov, ktora sa stanovuje
posudenim viacerych moZnych scenérov;

« ¢asovl hodnotu pefiazi;

» primerané a preukazatelné informacie, ktoré si k datumu vykazovania k dispozicii bez
neprimeranych nakladov alebo ftsilia o minulych udalostiach, su€asnych podmienkach
a progndzach buducich hospodarskych podmienok.

Blizsie informacie o urovani ECL st uvedené v poznamke 5. Riadenie finanénych rizik
a poznamke 6. Finanény majetok.

Ukonéenie vykazovania

Spolo¢nost’ ukongi vykazovanie finanéného majetku, ked’ sa ukondia zmluvné prava na pefiazné
toky z finanéného majetku alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku
prevodom podstatnej ¢asti rizik a Gzitkov vyplyvajicich z vlastnictva finanéného majetku.
Vytvoreny alebo zachovany podiel Spoloénosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje
ako samostatny majetok.

Ak si Spolotnost ponecha vietky alebo podstatni Cast' rizik auZitkov, nie je ukondené
vykazovanie prevedeného majetku vo vykaze o finan¢nej situdcii. Transakcie ako napriklad
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zapoZic¢anie cennych papierov a transakcie pri kiipe a spétnom predaji predstavuji transakcie, ked’
si Spolo¢nost’ ponechd vietky alebo podstatné Casti rizik a Gzitkov. Spolo¢nost’ taktiez ukonéi
vykazovanie ur¢itého majetku, ked’ odpiSe zostatky, ktoré sa povazuju za nevymoZzitePné.

Pri neobchodovanych nastrojoch vlastného imania sa spoloénost’ mdze neodvolatel'ne rozhodnut’,
Ze nasledné zmeny v redlnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strat) vykazovat
v ostatnych sucastiach komplexného vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmi
preklasifikovat’ do vysledku hospodarenia.

Vietok financny majetok, ktory nie je oceneny ako umorovand hodnota alebo FVOCI je oceneny
vo FVTPL, vratane derivatového finanéného majetku.

Nasledné ocenenie a zisky a straty

e  umorovand hodnota — tento majetok je nasledne oceneny vo vy$ke umorovanych nakladov,
pouZitim efektivnej urokovej miery, upraveny o straty zo znehodnotenia. Vynosové troky,
zisky a straty z prepoctu cudzich mien a straty zo znehodnotenia si vykazané vo vysledku
hospodarenia.

e FVTPL — tento majetok je nasledne oceneny v realnej hodnote. Cisté zisky a straty, vratane
akychkol'vek vynosovych trokov a dividend, je vykazany vo vysledku hospodéarenia.

e  investicie do vlastného imania vo FVOCI — tento majetok sa nasledne ocefiuje v redlnej
hodnote. Prijaté dividendy sa vykézu vo vysledku hospodarenia. Ostatné Cisté zisky alebo
straty sa vykazu vostatnych zlozkdch komplexného vysledku anie si nikdy
preklasifikované do vysledku hospodarenia.

Finanény majetok — victovad metéda pred 1. janudrom 2018

Financny majetok Spolo¢nosti je pri prvotnom vykéazani zaradeny do jednej z nasledovnych
kategérii: majetok drZzany do splatnosti, finanény majetok ocefiovany reilnou hodnotou cez
vysledok hospodéarenia (FVTPL), uvery a pohladavky alebo peiiazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty

Nésledné ocenenie a zisky a straty
¢ tvery a pohl'adavky — tento majetok je nasledne oceneny vo vyske umorovanych nakladov,
pouzitim efektivnej Grokovej miery, upraveny o straty zo znehodnotenia.
» FVTPL - tento majetok je nésledne oceneny v realnej hodnote. Cisté zisky a straty, vratane
akychkolvek vynosovych urokov a dividend, je vykazany vo vysledku hospodarenia.
¢ majetok drzany do splatnosti — tento majetok sa nasledne ocefiuje vo vyske umorovanych
néakladov, pouZzitim efektivnej Girokovej miery, upraveny o straty zo znechodnotenia.

Spoloénost’ prvotne vykazuje pozicky, pohladavky a vklady v defi, ku ktorému vznikni. Vetok
ostatny finanny majetok (vratane majetku i¢tovaného v redlnej hodnote cez Vykaz ziskov a strat)
je prvotne vykazany v defi transakcie, ktorej je Spolo¢nost’ zmluvnou stranou.

Finanény majetok a zavizky sii uvedené vo Vykaze o finanénej situacii netto, ak ma Spolo&nost’
pravo zapocitat’ hodnoty tohto majetku a zavdzkov a sGfasne ma v Gmysle zrealizovat’ majetok
a uhradit’ zavizky v jednom momente alebo uhradit’ ich netto.

Uvery a pohladavky

Uvery a pohladavky st nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitePnymi platbami,
ktory nie je kdtovany na aktivnom trhu a nie je klasifikovany ako cenné papiere uréené na predaj
alebo finanény majetok drzany do splatnosti alebo ako finanény majetok ocefiovany realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia. Vznikaju vtedy, ked spolotnost poskytne pefiaZné
prostriedky, tovar alebo sluzby priamo dlznikovi bez toho, aby mala v imysle s pohl'adavkou
obchodovat’.

Vo vykaze o finanénej situdcii Spolo¢nosti je tento finanény majetok vykézany ako: poskytnuté
p6zicky, pohl'adavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok.

13



EPH Financing SK, a. s.
Poznimky k priebeZnej uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara do
30. jina 2019

Pohl'adavky sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote spolu s priamo stvisiacimi transak&nymi
nakladmi a néasledne ocefiuji v ich umorovanej hodnote pouZitim metddy efektivnej Urokovej
miery.

Opravna polozka sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dokaz, Ze Spolo¢nost’ nebude schopna
zinkasovat' vietky splatné sumy podla pdvodnych podmienok splatnosti. Vyznamné finanéné
problémy dlZnika, pravdepodobnost’, Ze na dlZnika bude vyhlasené konkurzné konanie, alebo, Ze
podstupi finanéni reorganizaciu, platobna neschopnost, alebo omeskanie platieb sa povaZuju za
indikatory toho, Zze pohladavka je znehodnotena. Vyska opravnej poloZky predstavuje rozdiel
medzi uétovnou hodnotou danej pohladivky a sucasnou hodnotou predpokladanych budicich
pefiaznych tokov diskontovanych efektivnou tirokovou sadzbou.

() Finan¢né zavizky

Finantné zavizky si prvotne ocenené v umorovanej hodnote alebo vo FVTPL. Spolo¢nost’ zaradi
finanény zavizok do FVTPL ak je uréeny na obchodovanie, ide o derivatovy nastroj, alebo je
zaradeny do FVTPL pri prvotnom vykdzani. Ked’ sa o finanénom zavizku vo FVTPL u&tuje
prvykrat, Spolo¢nost” ho oceni v jeho readlnej hodnote a gisté zisky a straty, vratane urokovych
néakladov, st vykdzané vo vysledku hospodarenia.

Ostatné finanéné zavdzky sa po pofiatonom zaiétovani ocefiujii v hodnote umorovanych
nékladov zistenych metddou efektivnej irokovej miery. Urokové naklady a kurzové zisky a straty
sa vykazuju vo vysledku hospodarenia. Akékol'vek zisky a straty vzniknuté pri odiidtovani sa
vykaZzu do vysledku hospodarenia.

Spoloénost” ma nasledovné nederivatové finanéné zavizky: avery, pdzicky a emitované dlhopisy,
zaviizky z obchodného styku a ostatné zavizky.

Oductovanie financnych ndstrojov

Spolocnost’ odictuje finanény majetok, ked”:

a) sa majetok splatil alebo inak skondili prava na pefiazné toky z investicie, alebo

b) Spolo¢nost’ previedla prava na pefiazné toky =z investicie alebo uzavrela dohodu
o prevode, atym (i) paralelne previedla v zasade vietky rizikd a potencialne zisky
spojené s vlastnictvom alebo (ii) ani nepreviedla ani si neponechala v zasade vietky
rizikd a potencialne zisky spojené s vlastnictvom, pri€om si neponechala kontrolu.
Kontrolu si ponecha, ak protistrana nema redlnu moZnost’ predat’ majetok ako celok
nespriaznene;j tretej strane bez toho, aby dodatocne obmedzila predaj.

Finanény zavizok (alebo jeho ¢ast’) je oduétovany z Vykazu o finanénej situdcii Spolognosti len
v tom pripade, ked’ zanikne, t.j. ked’ zavizok uvedeny v zmluve sa zaplati, zrusi, alebo skonéi jeho
platnost’.

Rozdiel medzi a¢tovnou hodnotou vyradeného finanéného majetku a zaplatenou protihodnotou sa
vykazuje vo vysledku hospodarenia.

Zdpocet
Finan¢ny majetok a zavizky si uvedené vo Vykaze o finanénej situacii netto, ak ma Spolo&nost’

pravo zapocitat’ hodnoty tohto majetku a zavazkov a siiasne ma v imysle zrealizovat’ majetok
a uhradit’ zavizky v jednom momente alebo uhradit’ ich netto.

(g) Oceiovanie finantného majetku a finanénych zavizkov

Finanéné nastroje su prvotne vykazané v redlnej hodnote vratane priamo priraditelnych
transakénych nakladov. Po prvotnom vykazani si ocenené vo vygke amortizovanych nakladov
s pouZitim metddy efektivnej Grokovej miery.
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V nasledujtcich obdobiach sa vykazujii vo vykaze o financnej situacii vo vyske amortizovanych

nakladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa uvery, péZicky a dlhopisy splatia,
sa vykazuji ako naklady/vynosy na zaklade efektivnej (irokovej miery vo vysledku hospodérenia.

(h) Znizenie hodnoty finanéného majetku
Uctovnd zdsada od 1. janudra 2018

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknutd strata“ je nahradeny modelom ,olakdvana strata
z uverov” (expected credit loss, ECL), o znamena, Ze udalost’ spdsobujica stratu nemusi nastat’
predtym, ako sa vykaZe opravna polozka. Novy model znehodnotenia sa aplikuje na finanény
majetok ktory sa ocefiuje umorovanou hodnotou alebo FVOCI, okrem investicii do néstrojov
vlastného imania, a na majetok zo zmliv (contract assets).

Finanény majetok oceneny metédou umorovanych hodndt pouZitim efektivnej Grokovej miery
pozostdva z pohladdvok zobchodného styku ainych pohladavok, pefaznych prostriedkov

PR

a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov a poskytnutej pézicky spriaznenej osobe.

Podl'a IFRS 9 sa opravné poloZky ocefiuju nasledujiicimi spésobmi:
- 12-mesacné ECL: ECL, ktoré vyplyni zo vietkych moznych zlyhani po¢as nasledovnych
12 mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, a
- Celozivotné ECL: ECL, ktoré vyplyvajuo zo vietkych moznych zlyhani podas celej
otakavanej Zivotnosti finanéného majetku.

Pri zistovani, ¢i sa Uverové riziko finanéného majetku vyrazne zvySilo od jeho prvotného
vykézania apri vypodte ECL Spolo¢nost’ vyuZziva primerané podporné informacie, ktoré boli
vyhodnotené ako vhodné a dostupné pre Spolocnost’ bez vynaloZenia neprimeranych nakladov
alebo tsilia na ich ziskanie. Zahffia to kvantitativne aj kvalitativne informacie a analyzy zaloZené
na historickych skusenostiach Spolognosti a hodnoteni uverového rizika vratane informacii
o budacom moznom vyvoji.

Spoloénost’ povazuje finanény majetok za znehodnoteny, ak:

- je nepravdepodobné, Ze dlinik zaplati svoje zavizky vo¢i Spolo¢nosti v plnom rozsahu
bez toho, aby Spolocnost realizovala tkony, akymi st napriklad realizacia zabezpedenia,
alebo

- finanény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Celozivotné ECL st ECL, ktoré vyplyvaji zo vietkych moZnych znehodnoteni podas celej
otakavanej Zivotnosti finanéného majetku. Maximalne obdobie pre odhad ECL je zmluvna doba,
pocas ktorej je Spolocnost’ vystavena Gverovému riziku.

Ocenenie ECL

ECL sit odhady poéitané ako vaZeny priemer pravdepodobnosti znehodnotenia a realizacie
uverovej straty. Uverové straty si vycislené ako si¢asna hodnota vietkych strat hotovosti, t.j. ako
rozdiel medzi pefiaZnymi tokmi, na ktoré sii Spolo€nosti splatné na zaklade zmluvy a pefiaZnymi
tokmi, ktoré Spolo¢nost’ oCakava ziskat'.

Straty zo zniZenia hodnoty

Straty zo znizenia hodnoty suvisiace s pohladavkami zobchodného styku a ostatnymi
pohladavkami sa vykazuja vo vysledku hospodarenia.

Strata zo znizenia hodnoty sa zru§i, ak zruSenie moZno objektivne priradit’ k udalosti, ktora

nastane po vykdazani straty zo zniZenia hodnoty. V pripade finanéného majetku oceneného
umorovanou hodnotou sa zruSenie vykazuje vo vysledku hospodérenia.
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Uttovna hodnota finanéného majetku sa zni¥uje pomocou G&u opravnych poloZiek. Tvorba
a rozpuitanie opravnych poloziek sa vo Vykaze ziskov a strat vykazuje v riadku Opravna polozka
k finanénému majetku.

(i) Vykazovanie podl’a segmentov
Spolo&nost’ nedeli svoju €innost’ do réznych prevadzkovych segmentov.

(j) Medzinarodné Standardy finan¢ného vykaznictva

Najnovsie (i¢tovné Standardy

r oy

i Neddvno prijaté victovné Standardy

V nasledujiicich odstavcoch st zhrnuté hlavé poziadavky Medzinarodnych §tandardov finanéného
vykaznictva (IFRS) platnych pre uctovné obdobie zaginajice 1. janudra 2019 alebo neskor, ktoré
teda boli v spolo¢nosti aplikované po prvykrat.

IFRS 16 Lizingy (plati pre ii¢tovné obdobia zaéinajtice po 1. januari 2019)

IFRS 16 nahradza Standard IAS 17 Lizingy a sivisiace interpretacie. Standard odstrafiuje sii¢asny
dudlny model aétovania u najomcu. Namiesto toho vyZzaduje, aby spolo¢nosti vykazali vacsinu
najmov v siivahe podla jednotného modelu, eliminujic rozlifovanie medzi operativaym
a finan¢nym lizingom.

Podl'a IFRS 16 sa zmluva povaZuje za lizingovt, pokial’ dava pravo rozhodovat’ o pouZiti daného
aktfva v €asovom obdobi vymenou za protihodnotu. V pripade takych zmliv novy model
poZaduje, aby najomca vykazal uZivané aktivum a zavdzok z lizingu. UZivané aktivum je
odpisované a stvisiaci zavézok z lizingu je Grofeny. To sa u vicsiny lizingov prejavi postupne sa
znizujicim objemom Wwétovnych nakladov z lizingu po dobu trvania lizingovej zmluvy, ato
i v pripade, kedy najomca plati konitantné lizingové splatky.

Standard IFRS 16 nebude mat dopad na Gétovni zavierku Spolo&nosti.

IFRIC 23 Uttovanie o neistote u dani z prijmov (Giéinny pre Gétovné obdobie zainajice 1.
januara 2019 alebo neskér)

Tento novy 3tandard poskytuje ramec, ktory umozZiiuje zvazit,, zaictovat’ a ocenit’ utovny dopad
zdanitelného zisku (dafiovej straty), zakladu dane, nevyuzitych dafiovych strat, nevyuzitych ufav
na daniach a dafiovych sadzieb, ak existuje neistota ohl'adne uétovania o dani z prijmov podl'a IAS
12. Této interpretacia tieZ vysvetluje, kedy znova zvazit’ ultovanie neistdt u dani.

Spolo¢nost postdila ofakavany dopad prijatia IFRIC 23 na svoju Uétovnl zavierku. Na zaklade
vysledkov tohto postidenia Spoloénost’ olakdva, Ze tento novy $tandard nebude mat’ vyznamny
dopad na uétovnl zavierku.

Novelizacia $tandardu IFRS 9 — Predcasné splatenie s negativnou kompenzaciou (ifinna pre
uétovné obdobie zadinajice 1. januira 2019 alebo neskér)

Téato izko zamerana novelizicia §tandardu IFRS 9 umozZiiuje spoloénostiam niektoré predéasne
splatné finanéné aktiva s tzv. zdpornou kompenzaciou ocefiovat’ zostatkovou hodnotou. Takéto
aktiva, ktoré zahriiaji niektoré p6zZi€ky a dlhové cenné papiere, by inak boli ocefiované realnou
hodnotou do zisku alebo straty (FVTPL).

Zaporna kompenzacia vznika v pripade, ¢ zmluvné podmienky umoZiujii dlZznikovi predéasne
splatit’ nastroj pred jeho zmluvnou splatnostou, ale pred€asne splatna &iastka by mohia byt nizgia
ako nesplatena &ast istiny a irokov. Aby zdporn4 kompenzécia spifiala podmienky pre ocenenie
umorovanou hodnotou, musi predstavoval' ,primerani kompenziciu za predéasné ukonéenie
zmluvy*.
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Tato novelizacia nebude mat’ dopad na uétovna zavierku Spolo¢nosti.
ii. Standardy, ktoré doposial’ nenadobudli viéinnost’

Novelizacia referencii ku kencepénému ramcu v $tandardoch IFRS (icinna pre uétovné
obdobie zadinajice 1. janudra 2020 alebo neskor (tito novelizdcia nie je doposial’ schvilena
EU))

Novelizicia referencii ku koncepénému ramcu v §tandardoch IFRS uvadza novely Standardov
IFRS, sprievodné dokumentacie a prehldsenia k praxi tykajice sa §tandardov IFRS s ciel'om uviest’
informécie o revidovanom koncepénom ramci finanéného vykaznictva v roku 2018.

Niektoré Standardy, ich sprievodna dokumentacia a prehldsenia k praxi tykajuce sa Standardov
IFRS obsahuju referencie ¢i citacie z ramca IASC pre zostavenie a vykazovanie i¢tovnej zavierky,
ktoré Rada prijala vroku 2001 (dalej len “Ramec”) & z Koncepéného ramca pre finanéné
vykaznictvo vydaného v roku 2010. Novela novelizuje niektoré z tychto referencii a citécii tak,
aby sa vztahovali ku Koncepénému ramcu 2018 a tvori d’aldie novely objasiiujuce, na ktora verziu
Koncepéného ramca konkrétne dokumenty odkazuji.

Novelizicia IAS 1 a IAS 8: Definicia materidlu (ifinni pre ictovné obdobie zacinajice 1.
januara 2020 alebo neskdr (tdto novelizacia nie je doposial’ schvalena EU))

Tato novelizacia objastiuje definiciu “materiality” a zaistuje konzistenciu definicie v ramci
vietkych 3tandardov IFRS. Novelizovana definicia uvadza, Ze informacia je vyznamna, ak by jej
vynechanie, nespravna citacia ¢i nejasné vysvetlenie mohlo ovplyvnit’ rozhodnutie, ktoré primarni
uzivatelia robia na ziklade tejto UCtovne) zavierky, ktord poskytuje financné informécie o
$pecifickej vykazovanej G¢tovnej jednotke.

Tato novelizacia pravdepodobne nebude mat’ vyznamny dopad na Gétovnii zavierku Spoloénosti.
Spolocnost’ neprijala skor Ziadne Standardy IFRS, kde ich prijatie nebolo povinné k suvahovému
diiu. Ak ustanovenie o prechode v urditom prijatom Standarde IFRS davaji uétovnej jednotke
moznost’ volby, &i prijatt nové S§tandardy s budicou uGlinnostou alebo s retrospektivnou
tginnostou, voli Spolo¢nost’ vieobecne prijatie Standardu s budiicou Géinnostou od datumu
prechodu na novy Standard.

Spolo¢nost’ o¢akava, ze d’al§ie vydané Standardy, ktoré doposial’ nenadobudli iéinnost’ pre ficely

zverejnenia v tejto itovnej zavierke, nebudi mat’ Ziadny dopad na G¢tovnu zavierku Spoloénosti
k datumu ich uéinnosti.

Pouzitie odhadov a tisudkov
Tieto vyhlasenia dopliiaji komentar k riadeniu finanéného rizika.
KPadové zdroje neistoty v odhadoch
Stanovenie redlnej hodnoty
Uréenie realnej hodnoty finanéného majetku a zavizkov, pre ktoré neexistuje Ziadna zistitel'na
trhova cena, si vyzaduje pouzitie ocefovacich technik, ako je opisané v uctovnych zasadach.
V pripade finanénych néstrojov, ktoré sa obchodujii zriedkavo amaji nizku cenovi
transparentnost’, je redlna hodnota menej objektivna a vyZaduje réznu mieru visudku v zavislosti od

likvidity, koncentracie, neistoty trhovych faktorov, cenovych predpokladov ainych rizik
ovplyviiujicich konkrétny néstroj.
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Oceiiovanie finan¢nych nistrojov

Spolo¢nost’ pouZiva nasledujicu hierarchiu realnych hodn6t, ktora kategorizuje vstupy technik
ocefiovania pouZivanych na ocefiovanie realnou hodnotou do troch trovni:

o Kétovana trhova cena na aktivnom trhu pre identicky nastroj (drovei I) — realna hodnota sa
priméarne ocefiuje na zéklade externych zdrojov idajov (najmi burzovych cien alebo cenovych
poniik maklérov na vysoko likvidnych trhoch). Finanéné néstroje, ktoré si ocenené kétovanymi
trhovymi cenami, su hlavne kétované cenné papiere a derivaty.

¢ Oceilovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch — v pripade trhového ocenenia, pri
ktorom sa trh nemdéZe povaZovat za aktivny trh z dovodu jeho obmedzenej likvidity, je
podkladovy finanény nastroj priradeny do drovne II. hierarchie realnej hodnoty. Ak nie su
k dispozicii trhové ceny, tieto finanéné nastroje sa ocefiuji pomocou ocefiovacich modelov
zaloZzenych na pozorovatelnych trhovych udajoch. Tieto pozorovatelné trhové ndaje st hlavne
reprodukovatelné vynosové krivky, kreditné rozpitia a volatilita.

» Oceriovacie techniky pouZivajice vyznamné nepozorovatené vstupy — ak sa realna hodnota
nemdze merat bud s dostatocne pravidelne kétovanymi trhovymi cenami (Groven I), alebo
pomocou ocefiovacich modelov, ktoré su zaloZené vyluéne na pozorovatenych trhovych cenach
(arovei II), potom jednotlivé vstupné parametre, ktoré nie s pozorovatelné na trhu sa odhaduju
pomocou vhodnych predpokladov. Ak parametre, ktoré nie si pozorovateIné na trhu, majl
vyznamny vplyv na meranie podkladového finanéného nastroja, st priradené k rovni III
hierarchie redlnej hodnoty. Tieto parametre merania, ktoré nie si pravidelne pozorovatené, su
hlavne kreditné rozpitia odvodené z internych odhadov

Ocetiovacie techniky zahfiiaju &isti si¢asni hodnotu a modely diskontovanych pefiaznych tokov,
porovnanie s podobnymi néstrojmi, pre ktoré existuje trh pozorovateInych cien a iné ocefiovacie
modely. Predpoklady avstupy pouZité v ocefiovacich technikich obsahuji bezrizikové
a benchmarkové urokové sadzby, tverovy spread a ostatné prémie pouzité pri odhadovani
diskontnych sadzieb. Spolo¢nost’ pouziva kombinécie ocefiovacich technik, ktoré zahfiiajii najmi
metodu diskontovanych petiaznych tokov a trhovych vstupov, ako s trhové trokové vynosy,
kreditné rozpétia, podkladové indexové ceny a volatilita. Ciefom ocefiovacich technik je urdit
redlnu hodnotu, ktord odzrkadl'uje cenu finanéného nastroja ku diiu vykazovania a ktord by bola
stanovena iastnikmi trhu za trhovych podmienok.

ManaZment urobil posudenie pouZitia odhadov atsudkov a vyhodnotil, Ze v studasnej situcii
spolo¢nost’ nie je vystavena vyznamnej neistote v odhadoch a dsudkoch. Toto postdenie bude
manazment pravidelne prehodnocovat’.

Ocakdvané fiverové straty

Oceriovanie ECL finanéného majetku ocefiovaného v amortizovanej hodnote je oblast, ktora si
vyZaduje pouZitie modelov a vyznamnych predpokladov o budicich ekonomickych podmienkach
a uverovom spravani (napr. pravdepodobnost’ neplnenia zavizkov zo strany dlznikov a vysledné
straty).

Pri uplathiovani u¢tovnych poZiadaviek na meranie ECL sa vyzaduje niekolko vyznamnych
usudkov, ako napriklad:

* Stanovenie kritérii pre vyrazné zvysenie kreditného rizika;

¢ Vyber vhodnych modelov a predpokladov na meranie ECL;

» Stanovenie po¢tu a relativnych vah scenarov zameranych na buducnost’ pre kazdy typ produktu /
trhu a savisiace ECL;

¢ Vytvorenie skupin podobnych finanénych aktiv na aéely merania ECL, ak je to aplikovatelné.

Dalsie informacie o uréeni ECL st uvedené v poznamke 5. Riadenie finantnych rizik a poznamke
6. Finan¢ny majetok.
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5. Riadenie finanénych rizik

PrehlPad
Spolo€nost’ je vystavena prevadzkovému riziku a nasledujicim rizikam z pouZivania finanénych
nastrojov:

¢ Faktory finanéného rizika

Faktory finan¢ného rizika
a. Uverovériziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, e zmluvna strana nedodri svoje zmluvné zavizky, v dosledku
¢oho spoloénost’ utrpi stratu. Spolo&nost’ prijala zdsadu, Ze bude obchodovat len s doveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a Ze podl'a potreby musi ziskat’ dostatoéné zabezpecenie ako prostriedok na
zmiernenie rizika finanénej straty v dosledkn nedodrZania zavizkov. PefiaZné transakcie sa
vykonavaji len prostrednictvom renomovanych finanénych inititicii. Spolo¢nost’ neobmedzila
vysku otvorenej pozicie vo&i Ziadnej finaninej institicii. Uverové riziko primame vyplyva

P

z pozicky poskytnutej spolognostou materskej spolo¢nosti.
Oceiovanie ofakavanych tverovych strat:

IFRS 9 stanovuje trojstupiiovy model znehodnotenia zaloZeny na zmene tiverovej kvality od
prvotného vykazania, ako je zhrnuté niZ§ie:

 Stupeil 1 (Stage 1): Finanény nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je
zaradeny do stupfia 1 ajeho dverové riziko je priebezne monitorované Spolo¢nostou. Sem sa
zaradené aj vietky finanéné néstroje, uktorych nedoflo od momentu prvotného vykézania
k vyznamnému nérastu Gverového rizika,

* Stupef 2 (Stage 2): V pripade identifikdcie vyrazného zvy3enia tiverového rizika (,,SICR*) od
prvotného vykézania alebo ak Spolo¢nost’ nema informacie o ratingu pri prvotnom vykazani,
finan¢ny majetok je presunuté do stupria 2, avak stale sa nepokladé za Giverovo znehodnoteny,

* Stuperi 3 (Stage 3): Ak je finanény nastroj uverovo znehodnoteny, je presunuty do stupfia 3.

ECL finan¢ného majetku v stupni 1 je ocefiované v hodnote rovnajicej sa tej Sasti oSakdvanych
iverovych strat pocas celej Zivotnosti vyplyvajice zpripadov zlyhania, ku ktorym méZe
potencialne déjst’ podas nasledujicich 12 mesiacov od datumu vykazovania. ECL finan&ného
majetku v stupni 2 alebo stupni 3 je oceilované na zdklade olakavanych uverovych strat po¢as
celej Zivotnosti.

Vieobecny pristup pri ocefiovani ECL je, ze by mal brat’ do uvahy informacie zamerané na
budicnost. Vzhl'adom na charakter finanéného majetku Spolognosti, je tento posudzovany na
individualnej baze. KIu¢ové sudky a predpoklady prijaté Spoloénostou pri rieSeni poZziadaviek
Standardu su uvedené nizsie:

Vyznamné zvySenie tverového rizika (Significant increase in credit risk, SICR)

Spolo¢nost’” predpokladd, Ze finanény majetok zaznamenal vyznamné zvy$enie averového rizika,
ked’ je splnené jedno alebo viac z nasledujucich kritéri:

* Ak je dlZnik v omeskani so svojimi zmluvnymi platbami viac ako 30 dni;

» Dlznik porusil finanéné kovenanty alebo zmluvu;

« Skuto¢na alebo o€akdvand vyznamna nepriazniva zmena v prevadzkovych vysledkoch dlznika;

* Negativne informacie o dlznikovi z externych zdrojov;

* Vyznamna nepriazniva zmena v obchodnych, finanénych a/alebo hospodarskych podmienkach,
v ktorych dlimik pdsobi;

* Vyznamna zmena v hodnote zabezpeCenia (len v pripade zabezpegenych nastrojov) ¢o by mohla
vy§it' riziko zlyhania;
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« Skuto&na alebo ogakavana ifava, reftrukturalizicia alebo zmena v splatkovom kalendari.

Zhodnotenie SICR individudlne posudzovanych expozicii sa vykonava na Grovni protistrany
priebezne. Kritéria pouzivané na identifikaciu SICR st aspofi raz za rok prehodnocované z dévodu
posidenia ich vhodnosti.

Definicia zlyhanych a Gverovo znehodnoteného finanéného majetku

Spoloénost’ definuje finanény majetok ako zlyhany, ako je to plne v stilade s definiciou iverového
znehodnotenia, ked” doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maju $kodlivy vplyv na
odhadované budice pefiazné toky tohto finanéného majetku.

« Ktorykol'vek podstatny kreditny zavizok dlZznika vo&i Spoloénosti je viac nez 90 dni po termine
splatnosti;

« DIZnik vyhlasil bankrot alebo int formu reorganizacie;

« Dlznik poziadal Spolo&nost’ o Glavu z ekonomickych alebo zmluvnych dovodov, ktoré stvisia
s finanénymi tazkost'ami dlZnika a zrejmym vyraznym zniZenim kvality Gveru;

« Uver bol zosplatneny;

» Priznaky znehodnotenia, ktoré vedit k predpokladu, Ze dlZnik nesplati svoje kreditné zavazky
vodi banke v plnej vyske a vEas bez toho, aby Spolognost urobila Gikony, akymi je napriklad
realizacia zabezpedenia,

» Zlyhanie dlZznika v inej financnej institucii;

» Akékol'vek iné varovné priznaky identifikované v procese monitoringu dlZnika a angazovanosti,
ktoré podl'a hodnotenia Spolognosti povedd k tomu, Ze dlznik nesplati svoje kreditné zévizky
voéi Spoloénosti v planej vyske a vEas bez toho, aby Spolo¢nost’ urobila tikony na zabezpedenie
navratnosti iveru.

Informacie zamerané na budicnost’

Posudenie SICR, ako aj vypoéet ECL, obsahujii nasledujice informacie zamerané na buddcnost’
(forward looking information, FLI):

Spolo&nost’ preto pripadny vplyv makroekonomickych zmien posudzuje individualne v stvislosti
s jednotlivymi scenarmi.

Vypocet ECL

Vypodet ECL je vo vSeobecnosti zaloZeny na niekoFkych scendroch akazdému scenaru je
pridelend urcitd pravdepodobnost’. Scenare zohladniuji pravdepodobnost’ zlyhania a stratu pri
zlyhani.

ECL sa nasledne vypocita ako pravdepodobnost'ou vaZena vyska ofakavanych peitaznych tokov
z kazdého scenara diskontovana pévodnou EIR.

b. Urokové riziko

Operacie spoloénosti su vystavené riziku zmien v Grokovych sadzbach. Objem tohto rizika je
rovny sume uroCeného majetku a troéenych zavazkov, pri ktorych je urokova sadzba v dobe
splatnosti alebo v dobe zmeny odli§na od sugasnej urokovej sadzby. Doba, na ktort je pre finanény
nastroj stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie rizikn zmien v urokovych sadzbach.

¢. Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pri beZznom financovani &innosti spolo¢nosti, pri schopnosti splacat’ svoje
zavizky v dobe ich splatnosti a pri riadeni finanénych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti
financovat’ majetok v primeranej dobe spiatnosti alrokovej sadzbe ariziko neschopnosti
realizovat’ majetok za rozumnu cenu v primeranom dasovom horizonte. Riziko likvidity je riadené
na arovni skupiny. Na trovni spolo¢nosti je riziko likvidity riadené najmé nastavenim splatnosti
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finanéného majetku a zavizkov, tak, aby splatnost’ zavizkov nenastivala skoér ako splatnost’
majetku.

d. Operacné a pravne riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pri¢in
spojenych s procesmi v spoloénosti, pracovnikmi, technoldgiou a infradtruktirou a z externych
faktorov okrem uverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako su napriklad riziké vyplyvajuce
zpravnych aregulaénych poZiadaviek a vieobecne akceptovanych S$tandardov firemného
spravania. Su¢astou operaéného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajica najma
z nevymozitenosti zmluv, hrozby netispeSnych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym
vplyvom na spolo&nost’.

Finan¢ny majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

30.6.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur
Pozicky materskej spoloénosti 82 402 75192
Spolu 82 402 75192

Rozdelenie na kratkodobi a dlhodobi &ast’ je uvedené v bode 22.

P6zicky boli poskytnuté materskej spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. s ditumom
splatnosti 28. augusta 2020 a 14. marca 2022. P&Ziky su poskytnuté vmene Eur airoené
fixnymi Grokovymi sadzbami. Urokové sadzby su nastavené trhovo.

Spolo¢nost’ povazuje dané pdZicky za expoziciu, pri ktorej nedoslo k vyznamnému zvySeniu
uverového rizika a je teda expoziciou v stupni 1 (Stage 1).

PenaZné prostriedky a ich ekvivalenty
30.6.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur
Bezné ¢ty v bankéch 48 46
Spolu 48 46

Pohl’adavky z obchodného styku
30.6.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur
Pohl'adavky z obchodného styku 10 5
Spolu 10 5

Rozdelenie na kratkodobu a dthodobil ¢ast’ je uvedené v bode 22.
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Vekova §truktira pohPadavok k 30. jinu 2019 je uvedena v nasledujicom prehlade:

v tisicoch Eur 30. juna 2019
Nomindlna % Opravna
hodnota polozka
Do splatnosti 7 70 0
Po splatnosti 1 aZ 30 dni 3 30 0
Po splatnosti 31 az 180 dai 0 0 0
Po splatnosti 181 aZ 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
10 100 0

Vekov4 §truktiira pohPadavok k 31. decembru 2018 je uvedens v nasledujiicom prehl'ade:

v tisicoch Eur 31. decembra 2018
Nominalna % Opravna
hodnota Polozka
Do splatnosti 5 100 0
Po splatnosti 1 az 30 dni 0 0 0
Po splatnosti 31 az 180 dni 0 0 0
Po splatnosti 181 az 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
5 100 0
Odlozena danova pohl'adivka
30.6.2019
tis. Eur
K 1. janudru 2019 bl
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok)
Vykéazané do ostatnych sicasti komplexného vysledku 0
K 30. jinu 2019 1
31.12.2018
tis. Eur
K 1. janudru 2018 2
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok) 1)
Vykazané do ostatnych sti¢asti komplexného vysledku 0
K 31. decembru 2018 1

Odlozena dafiova pohl'adavka je vypoditana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby
vo vyske 21%.
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Ostatny majetok
30.6.2019 31.12.2018
tis. Eur tis. Eur
Néklady budicich obdobi 2 0
Prijmy budicich obdobi 0 6
Spolu 2 6

Néklady budicich obdobi v prevaZnej ¢asti predstavujii odmenu administratora za spravu emisie.

Zavizky z obchodného styku
30.6.2019 31.12.2018
tis. Eur tis. Eur
Zavazky z obchodného styku 6 2
Nevyfakturované dodavky 0 6
Spolu 6 8

Rozdelenie na kratkodobul a dlhodobu &ast’ je uvedené v bode 22.

Vsetky zavizky st v lehote splatnosti.

Emitované dlhopisy

Spoloc¢nost’ eviduje emitované dlhopisy k 30. jinu 2019 v nasledovnej §truktare:

v tis. eur
Pévodna Nominalna hodnota Efektivia  Zostatkova
mena  emisie v pévodnej  urokova hodnota
Typ ISIN emisie mene v tisicoch mierav %  30. jun 2019
Na dorucitela SK4120012600 EUR 75 000 4,06 75 441
Spolu 75 441

Spoloénost’ eviduje emitované dlhopisy k 31. decembru 2018 v nasledovne;j struktire:

v tis. Eur Zostatkova
Povodna Nominalna hodnota Efektivna hodnota

mena emisie v povodnej  trokova 31.december

Typ ISIN emisie mene v tisicoch miera v % 2018
Na dorucitel'a SK4120012600 EUR 75 000 4,06 75272
Spolu 75272

Dlhopisy s nazvom ,,Dihopis EPH 3,50/2020* s identifikatnym kodom ISIN SK4120012600 boli
vydané dita 28. februara 2017 s nominalnou hodnotou emisie 6 000 tis. Eur. Menovitd hodnota
kazdého dlhopisu je 1 000 Eur. K 30. jinu 2019 bolo vydanych 75 000 ks dlhopisov v nominalnej
hodnote 75 000 tis. Eur, €o predstavuje cely objem emisie (k 31. decembru 2018: vydanych 75 000
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ks dlhopisov v nominalnej hodnote 75 000 tis. Eur). Dlhopisy st dro&ené pevnou urokovou
sadzbou 3,50% p.a., priCom celkovad nominalna hodnota emisie je splatna 28. augusta 2020.
Dlhopisy boli prijaté a si obchodované na regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s.

Zabezpeka

Na zabezpecenie vydanych dlhopisov vydala spoloénost’ Energeticky a primyslovy holding, a.s.
finanéni zaruku, v ktorej sa bezpodmienetne a neodvolatelne zarucuje kazdému majitelovi
dlhopisov, Ze v pripade, kedy spolo¢nost’ z akéhokol'vek dévodu nesplni riadne a véas akykol'vek
svoj zavizok vo vztahu k akémukol'vek dlhopisu, zaplati v silade s Emisnymi podmienkami na
vyzvu majitel'a dlhopisov takuto &iastku v plnej vySke a v prisluinej mene, ato najneskdr do
desiatich dni od dorucenia vyzvy majitel’a dlhopisov ruditel’ovi.

Rozdelenie na kratkodobtt a dlhodobu ¢ast’ je uvedené v bode 22.

Ostatné zavizky
30.6.2019 31.12.2018
tis. Eur tis. Eur
Daiiové zavizky 9 1
Vynosy budicich obdobi 5 0
Spolu 14 1
Zakladné imanie
30.6.2019
tis. Eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2019 25
Stav k 30. jinu 2019 25
31.12.2018
tis. Eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2018 25
Stav k 31. decembru 2018 25

Upisané a splatené zakladné imanie k 30. junu 2019 pozostdva z 10 kmefiovych akcii v nominalnej
hodnote 2 500 Eur za akciu (k 31. decembru 2018: 10 kmefiovych akcii v nomindlnej hodnote
2 500 Eur za akciu), akcia znie na meno ama podobu listinného cenného papiera. DrZitelia
kmetiovych akcii disponuji hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmetiova akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo diia 17. februara 2015 zapisané do obchodného registra v sume
25 tis. Eur.
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15. Rezervné fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok
Vysledok  hospodirenia Zakonny Ostatné
hospodarenia za Gétovné rezervny kapitilové
min. rokov obdobie fond fondy Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Stav k 1. januéaru 2019 (89) 30 3 0 (56)
Rozdelenie vysledku 0
hospodérenia 30 30) 0 0
Zisk za obdobie od 1. januara
2019 do 30. jana 2019 0 33 0 0 33
Vklad do ostatnych kapitalovych
fondov 0 0 0 7 000 7 000
Stav k 30. jinu 2019 59) 33 3 7 000 6 977
Prehlad za predchadzajice uctovné obdobie:
Vysledok
Vysledok  hospodarenia Zakonny
hospodarenia za uétovné rezervny
min, rokov obdobie fond Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Stav k 31. decembru 2017 6 8 3 17
Prvotna aplikacia IFRS 9 (103) 0 0 (103)
Stav k 1.januaru 2018 7 8 3 (86)
Rozdelenie vysledku hospodarenia 8 (8) 0 0
Zisk za obdobie od 1. januara 2018
do 31. decembra 2018 0 30 0 30
Stav k 31. decembru 2018 (89) 30 3 (56)

Vysledok hospodarenia za rok 2018 vo vyske 30 tis. Eur bol prevedeny na uéet nerozdeleného

zisku minulych rokov.

a) Zdkonny rezervuy fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spoloénosti do vysky 10% zo zakladného imania
v zmysle Stanov spolo¢nosti. Zakonny rezervny fond mdZe byt pouzity len na vysporiadanie strat

a je nedistribuovatelnym fondom.

b)  Ostatné kapitalové fondy

Diia 22. marca 2019 jediny akcionar Spolo¢nosti rozhodol o vytvoreni kapitalového fondu
z prispevkov akcionara. Kapitalovy fond vznikol splatenim pefiaZného prispevku akcionara

v celkovej vygke 7 000 tis. Eur.
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16. Naklady na sluzby
Obdobie Obdobie
0d 1.1.2019de od 1.1.2018 do
30.6.2019 30.6.2018
tis. Eur tis. Eur
Auditorské a poradenské sluzby 3) 3)
Vedenie uétovnictva 3) 3)
Ostatné sluzby ) 0
Spolu @) (6)
17. Urokové naklady ritané pouZitim efektivnej irokovej miery

Obdobie Obdobie
od 1.1.2019do  od 1.1.2018 do
30.6.2019 30.6.2018
tis. Eur tis. Eur
Urokové naklady ratané pouzitim efektivnej irokovej miery (1482) (3 256)
Spolu (1482) (3 256)

Urokové naklady sa tykaja vydanych dlhopisov. Informacie o dlhopisoch s uvedené v bode 12.

18. Ostatné finan¢né naklady

Obdobie Obdobie

od 1.1.2019do  od 1.1.2018 do

30.6.2019 30.6.2018

tis. Eur tis. Eur

Finanéné naklady — operacie s CP 2) (5)

Opravna polozka k finanénému majetku (13) 0

Spolu (15) 5)
19. Urokové vinosy ratané pouzitim efektivnej arokovej miery

Obdobie Obdobie

0d 1.1.2019do  od 1.1.2018 do

30.6.2019 30.6.2018

tis. Eur tis. Eur

Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej trokovej miery 1535 3256

Spolu 1535 3 256

---------
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20. Ostatné finanéné vynosy

Obdobie Obdobie
0d 1.1.2019do  od 1.1.2018 do
30.6.2019 30.6.2018
tis. Eur tis. Eur
Ostatné finan¢né vynosy 9 12
Finan&né vynosy — operacie s CP 2 5
Spolu 11 17
21. Dan z prijmov
Obdobie Obdobie
od 1.1.2019 od 1.1.2018
do 30.6.2019 do 30.6.2018
tis. Eur tis. Eur
Vykdazand vo vykaze ziskov a strdt
Splatna daii z prijmov v beZnom obdobi %) 0
Odlozena daii (bod 9 pozndmok) 0 48
Daii z prijmov celkom 9 ay

Daii je vypoditana zo zakladu dane spolo¢nosti s pouZitim 21 %-nej sadzby.

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 30.6.2019 je nasledovny:

Daiiovy
zaklad 21%
30.6.2019 30.6.2019
tis. Eur tis. Eur
Zisk pred zdanenim a teoretickd dafi z prijmov 56 11
Daitiovo neuznané naklady 4 1
Nezdanitel'né prijmy (6) €))
Daii z prijmu 11
Zapocet dafiovej licencie ()]
Daii z prijmu vykazana 9

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 30.6.2018 je nasledovny:

Danovy
zaklad 21%
30.6.2018 30.6.2018
tis. Eur tis. Eur
Zisk pred zdanenim a teoreticka dati z prijmov 6 1
Datiovo neuznané naklady 3 1
Nezdanitel'né prijmy 8) (@)
Dan z prijmu vykazana 0
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22. Analyza doby splatnosti

Zmluvna zostatkova doba splatnosti majetku a zavdzkov k 30. jinu 2019 mala nasledovnu
Struktaru:

Menej ako laz5s
1 rok rokov Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Majetok
PefiaZné prostriedky a ich
ekvivalenty 48 0 48
Finanény majetok 2625 83 914 86 539
Pohl'adavky z obchodného styku 10 0 10
OdlozZena dafiova pohl'adavka 1 0 1
Ostatny majetok 2 0 2
Spolu 2 686 83 914 86 600
Zavazky
Zavizky z obchodného styku 6 0 6
Emitované dlhopisy 2625 76 312 78 937
Ostatné zévizky 14 0 14
Spolu 2 645 76 312 78 957

Zmluvna zostatkova doba splatnosti majetku a zavazkov k 31. decembru 2018 mala nasledovnu
Struktdru:

Menej ako 1az5
1 rok rokov Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Majetok
Petiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 46 0 46
Finanény majetok 2625 76 676 79 301
Pohl'adavky z obchodného styku 5 0 5
Odlozena daiiova pohl'adavka 1 0 1
Ostatny majetok 6 0 6
Spolu 2671 76 676 79 347
Zavizky
ZaviazKky z obchodného styku 8 0 8
Emitované dlhopisy 2625 76 676 75 272
Ostatné zavazky 1 0 1
Spolu 2 634 76 676 79 310
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23. Reidlne hodnoty

Reélna hodnota je peflazna &iastka, za ktori mdze spoloénost’ uréity druh majetku vymenit, alebo

vyrovnat’ zavizok vodi druhej strane za cenu obvyklu.

Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku a zavizkov spolo¢nosti boli k 30. junu 2019

nasledovné:

Finanény majetok

Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty
Finanény majetok

PohPadavky z obchodného styku

Spolu
Financné zdvizky
Zavizky z obchodného styku

Emitované dlhopisy

Spolu

, Realna
U¢tovna hodnota
hodnota

30.6.2019 ::;)'6'2({13
tis. Eur LoVl

tis. Eur

48 48

82 402 83 438

10 10

82 460 83 496

6 6

75 441 76 384

75 447 76 390

Odhadované realne hodnoty finanéného majetku a zavizkov spoloé¢nosti boli k 31. decembru 2018

nasledovné:

Finanény majetok

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty
Financny majetok

Pohl'adavky z obchodného styku
Spolu

Finanéné zdvizky

Zaviazky z obchodného styku
Emitované dlhopisy

Spolu
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Uétovna hodnota
hodnota

31.12.2018 3312'20'12
tis. Eur roven

tis. Eur

46 46

75192 75 944

5 5

75 243 75 995

8 8

75272 76 025

75 280 76 033
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Pri odhade realnych hodndt finan&ného majetku spoloénosti boli pouZité nasledovné metddy
a predpoklady:

Periainé prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beZnych G&tov sa priblizne rovnaju ich uétovnej hodnote. Pri uctoch,
ktoré maju zostatkovii dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat ich u¢tovni
hodnotu za pribliznt redlnu hodnotu.

Pohladdvky 7 obchodného styku a uvery
Pohladavky z obchodného styku maju zostatkova dobu splatnosti krat3iu ako tri mesiace, a preto
je vhodné pokladat’ ich G¢tovni hodnotu za pribliznd redlnu hodnotu.

Uvery

Redlna hodnota k 30. jonu 2019 bola vypoditand na zaklade predpokladanych budicich
diskontovanych prijmov zo splatok istiny a trokov. Pri odhadoch predpokladanych budicich
petiaznych tokov boli vzaté do uvahy aj rizikd z nesplatenia ako aj skutofnosti, ktoré mozu
nazna¢ovat’ zniZenie hodnoty.

Zaviizky 7 obchodného styku a emitované dlhopisy

Odhadovana realna hodnota zavizkov sa priblizuje k ich uétovnej hodnote. Redlna hodnota pri
zavizkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou
diskontovania ich budiicich oéakavanych pefiaznych tokov pri pouZiti prislusnej irokovej krivky.

Emitované dlhopisy
Realna hodnota emitovanych dlhopisov bola vypoéitand na zaklade predpokladanych budiicich
diskontovanych vydajov zo splatok istiny a urokov.

24. Spriaznené osoby

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti je akcionar spolocnosti, akciondri materskej spoloénosti,
spoloénosti ovladané akciondrom Spolotnosti, kI'dSovy manaZment Spolo¢nosti a spolo¢nosti
ovlédané kI'i¢ovym manaZmentom Spolo¢nosti.

(a) Akcionari

30.6.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur
Majetok
Finanény majetok 82 402 75192
Pohl'adavky z obchodného styku 10 5
Ostatny majetok 0 6
Zavizky
Ostatné zavizky 5 0
Transakcie pocas roka boli nasledovné: 30.6.2019  30.6.2018
tis. Eur tis. Eur
Urokové vynosy 1535 3256
Ostatné vynosy 11 17

Garancie so spriaznenymi osobami

Spoloénost’ eviduje k 30. janu 2019 prijatt finanénd zaruku od spriaznenej osoby (akcionara) vo
vyske 75 890 tis. Eur {(k 31. decembru 2018: 75 890 tis. Eur) v stvislosti s vydanymi dlhopismi,

(pozri bod 12).
KIigovému manaZmentu neboli poskytnuté Ziadne vyznamné platby alebo vyhody.
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25. Podmienené aktiva a zavizky

Spoloénost’ ma nasledovné prijaté zaruky (pozri bod 12):

30.6.2019 31.12.2018

tis. Eur tis. Eur

Prijaté zabezpeky 75 890 75 890
Spolu 75 890 75 890

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatone overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budt dafové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne
oficialne interpretacie prislunych organov.

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Po 30. jini 2019 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skutoénosti, ktoré si predmetom uctovnictva.
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