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Upozorneni

Tato prezentace byla pfipravena jako obecny popis cinnosti spolecnosti Energeticky a prumyslovy holding, a.s. (,EPH"), ji
oviladanych spole¢nosti nebo vybranych spole¢nosti, v nichz ma EPH majetkovou ucast (,spfiznéné osoby”).

Tato prezentace neni pfipravena v souvislosti s emisi jakychkoliv cennych papiri spolec¢nosti EPH nebo jejimi spriznénymi
osobami. Obsah této prezentace neni doporucenim k jakékoliv transakci s cennymi papiry emitovanymi spole¢nosti EPH nebo
Jejimi spfiznénymi osobami.

Informace obsazZené v této prezentaci byly cerpany z verejné dostupnych zdroju (zejména vyrocnich zprav nebo prospekti
cennych papirt jednotlivych spole¢nosti), nebo jsou vysledkem interni analyzy provedene spole¢nosti EPH. Spolecnost EPH
nenese odpovédnost za uplnost ¢i spravnost informaci obsaZenych v této prezentaci, ani nema povinnost informace obsazené v
této prezentaci jakkoliv aktualizovat.
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EPH prehled




EPH je vertikalné integrovana energeticka skupina se zamérenim na
infrastrukturu a vyrobu elektfiny z tradi¢nich a obnovitelnych zdroju

Skupina EPH

[}

EPH je skupina zaméfena na energetickou infrastrukturu, vyrobu
elektfiny a regulovatelnou a dlouhodobé zasmluvnénou vyrobu energie z
obnovitelnych zdrojti plisobici v Ceské republice, na Slovensku, v Némecku,
Italii, Spojeném kralovstvi, Polsku a Madarsku.

EPH je ovladana Danielem Kretinskym s efektivnim podilem 94%, zatimco
zbyvaijici 6% nepfimy ekonomicky podil drzi management EPH.

Konsolidovana EBITDA! v roce 2017 dosahla EUR 1,9 miliardy na piné
konsolidovaném zakladé, s konverzi EBITDA na cash-flow na Urovni ca. 55-
66%2.

Pfevazna vétSina EBITDA je generovana z regulovanych a/nebo
dlouhodobé kontrahovanych infrastrukturnich aktiv soustfedénych hlavné
v ramci Skupiny EP Infrastructure (,EPIF“). Skupina se sklada ze &tyf
segmentl: Preprava plynu (SK), Distribuce plynu a elektfiny (SK), Skladovani
plynu (CZ a SK) a Distribuce a vyroba tepla (CZ, HU). Tato ¢ast skupiny za
rok 2018 oznamila pro forma upravenou EBITDA vice nez EUR 1,5 bln coz
ukazuje na stabilni silné vysledky EPIF.

Aktivity souvisejici s vyrobou elektfiny jsou pfevazné soustiedény ve Skupiné
EP Power Europe (,,EPPE”). Jedna se predevS§im o vyrobu elektfiny a
doplnénou o t&Zbu hnédého uhli (v€etné souvisejicich Cinnosti) pfedevsim na
Uzemich Némecka, Spojeného kralovstvi, Italie a Slovenska. Strategickou
oblasti rozvoje EPPE je rovnéZz oblast dlouhodobé& kontrahované nebo
regulovatelné vyroby elektfiny z obnovitelnych zdrojl, jako jsou biomasa Ci
bioplyn.

Spolecnosti s majetkovou Ucasti EPH zaméstnavaji vice nez 25 000
zaméstnancu, z toho vice nez 10 000 v Némecku.

EPIF i EPPE maji silny management s dlouhodobymi zkusenostmi.

Skupina EPH produkuje vice nez 100 TWh elektfiny, coz ji fadi na 6. misto
mezi nejvétSimi vyrobci elektfiny v Evropé.3

. Konsolidovana EBITDA predstavuje Provozni vysledek hospodareni po pficteni odpist a Upravé o zaporny goodwill

(je-li néjaky), dale upraveny o polozky tykajici se opravnych polozek, zvlastnich polozek (napf. zisk/ztrata ze snizeni
hodnoty goodwillu a vyfazeného hm. a nehm. majetku), pfijmu z dividend, tvorby/rozpousténi rezerv a pro-forma
zahrnuti akvizic.

. Zdroj: Vyrocni zprava spolecnosti EPH za rok 2017. Konverze penéznich prostiedkt = (EBITDA — CAPEX —

Zaplacena dan z piijmt) / EBITDA. Horni hranice rozpéti je dana vypoctem, ktery nezahrnuje provozni a kapitalové
vydaje na prestavbu elektrarny Lynemouth na biomasu; spodni hranice potom tyto vydaje zahrnuje.

. Na zéakladé celkové produkce elektrické energie v Evropé (véetné aktiv, které EPH konsoliduje ekvivalenéni metodou,

napf. LEAG, SE), zdroj: vyro€ni zpravy spolecnosti za rok 2017 a odhady EPH.

. Dodavka tepla znamena soucet mnozstvi distribuce tepla, a u spole¢nosti, které samy nedistribuuji, mnozstvi

vyrobeného tepla.

EPH

KPIs konsolidované Skupiny EPH (2018)

Zemni plyn

Pfepravni kapacita bcm 80.0
Pfeprava / distribuce plynu bcm 59,8/4,8
Kapacita skladovani plynu bcm 5,6
Teplo a elektiina
Instalovana kapacita (netto) GW, 9,6
Vyroba elektfiny (netto) TWh, 28
Distribuce elektfiny Twh, 6,3
Dodavka tepla* PJ 21,2
#1 #1 #1 #1
Provozovatel Dominujici Nejvétsi Nejvetsi
nejvetsi distributor dodavatel tepla v provozovatel
prepravni sité zemniho plynu Ceské republice zasobniku ve
v Evropé na Slovensku stfedni Evropé

Geograficky rozsah ¢innosti EPH
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Organigram skupiny EPH
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3. Formélne neni vlastnén prostfednictvi EP Power Europe (EPPE), ale pfimo pod EPH, ale je prezentovano v ramci — 100% | 95.6% ((o 4
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Prehled kliCovych financnich ukazatelu EPH

Konsolidované vysledky za rok 2017

O Konsolidovana aktiva dosahla EUR 12,8 mid.t O Konsolidovana dista zadluzenost ¢inila EUR

5,4 mid.?
0 Konsolidované trzby dosahly EUR 6,0 mid.t

Q Konsolidovany Cisty pomér zadluzenosti Cinil 2,8x
0 Konsolidovana EBITDA dosahla EUR 1,9 mid.2

Konsolidované Trzby Konsolidovana EBITDA? Konsolidovana aktiva

CAG R CAGR CAGR
+15% +8% +6%

2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017

1. Na zakladé auditovanych cisel z konsolidované vyroéni zpravy EPH pro rok 2017
2. Konsolidovana EBITDA predstavuje Provozni vysledek hospodareni po pficteni odpist a Upravé o zaporny goodwill (je-li néjaky), dale upraveny o polozky tykajicich se opravnych polozek, zvlastnich polozek
(napf. zisk/ztrata ze snizeni hodnoty goodwillu a vyfazeného hm. a nehm. majetku), pfijmu z dividend, tvorby/rozpousténi rezerv a pro-forma zahrnuti akvizic.

EPH



EPH odpovedne provozuje sva aktiva a plné respektuje pozadavky v
environmentalni a socialni oblasti

Pristup EPH k udrzitelnosti

Q EPH provozuje sva aktiva odpovédné a ekonomicky, plni své environmentalni zavazky, pfijima socialni odpovédnost a vede aktivni dialog se
v§emi kli¢ovymi zainteresovanymi stranami. Pro EPH jsou zasadni nasleduji oblasti:

= rekultivace uhelnych dold, posileni biologické rozmanitosti a obnovy jak lesni, tak zemédeélské pudy
= odpovédnost vi¢i zaméstnancim s dUrazem na zdravi a bezpecnost pfi praci stejné tak jako na osobni rozvoj

= dodrzovani vSech platnych pravnich a environmentalnich predpist
O Nejvétsi ¢ast provozniho zisku EPH generuje ve skupiné EPIF, ktera produkuje zanedbatelnou uhlikovou stopu.

Q Skupina EPPE, ve které je soustfedéna vyroba elektfiny, si klade cile v nasledujicich kli¢ovych oblastech:
= odpovédné a udrzitelné provozovat stabilni vyrobu elektfiny

= dUsledné pinit veSkeré environmentalni zavazky

= pokracovat v pribéznych investicich do elektraren a dalSich zafizeni, vyuZzivat inovativni technologie pro zvySeni efektivity provozu a vyradit z
provozu nevyhovujici technologie

= dalSi rdst v oblasti obnovitelnych zdroju s kontrolovanou produkci (napf. biomasa) a nizkou zatézi zivotniho prostfedi emisemi CO2

Klicové zainteresované strany

Zameéstnanci Investofri a véfitelé
Ekonomicky

Vlada a regulatofi

Zakaznici

Konkurence Dodavatelé
Nevladni

organizace Média

Obce a regiony Zaméstnanecké

odbory

EPH



EPH se zaméruje na bezuhlikovou a nizkouhlikovou vyrobu elektriny,
vysoce ucinnou kogeneraci a rozvoj v oblasti obnovitelnych zdroju

EPH

Portfolio EPH pro vyrobu elektriny a tepla

Konsolidovana celkova produkéni kapacital

O Portfolio zdroji EPH a strategie dal$iho rozvoje odrazi proaktivni
pfistup EPH k oblasti udrzitelného vyvoje

Q V EPH se vyroba elektfiny soustfedi pfedevsim ve skupiné EPPE,
zatimco kogenerace navazana na sité tepelné infrastruktury se
koncentruje pfevazné ve skupiné EPIF

O Slozeni flotily elektraren demonstruje zaméreni na bezuhlikovou a
nizkouhlikovou vyrobu

O Regulovatelné obnovitelné zdroje energie, jako jsou elektrarny na
biomasu, hraji zakladni roli v nasi strategii udrzitelnosti

O Projekt pfestavby uhelné elektrarny Lynemouth na elektrarnu
spalujici biomasu (0,4 GW) a nedavna akvizice 3 italskych
biomasovych elektraren s kombinovanou kapacitou 0,1 GW
dokladaji naplfiovani stanovené strategie

Konkrétni priklady realizovanych iniciativ

Q Projekt prestavby elektrarny Lynemouth na biomasovou
elektrarnu predstavuje snizeni emise ekvivalentli CO, o pfiblizné
2,7 mil. tun ro€né a vyznamné snizi emisi SOx a NOx

Q Investice do rekonstrukce elektrarny Opatovice vedla k 60%
snizeni emisi NOx

Q Rozhodnuti o ukonceni ¢&innosti Cernouhelné elektrarny
Eggborough a jeji vyfazeni z provozu v roce 2018, snizilo emise
sklenikovych plynt o vice nez 4,7 mil. tun ro¢né ve srovnani s
urovni provozu v roce 2015

Q UkoncCeni provozu némecké elektrarny Mumsdorf vedlo ke
snizeni emisi ekvivalenti CO; pfiblizné o 800 tis. tun ro¢né

Q Zafazeni némecké elektrarny Buschhaus do rezimu kapacitni
rezervy od konce roku 2016 (s planovanym uzavienim do konce
roku 2020) snizilo produkci CO2 o ca. 2,3 mil. ve srovnani s
rokem 2015

Lynemouth
3% v

Stav na

115 GWe® 53%  zagatku 2018

m
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Lynemouth% 4%

Aktualni stav 2

9,3 GW,®
65%

M Cerné uhli Plyn
B Hnédé unli @ Obnovitelné zdroje Il Nafta + ostatni

1. Udaje pro rok 2017 jsou v rozsahu dle IFRS konsolidace EPH, tedy bez ekvivalenéné konsolidovanych podilti jakymi jsou napr. LEAG nebo SE
2. Cista kapacita ke konci 2018 sniZzena o podil Eggborough (¢innost ukonéena v roce 2018) a Buschhaus (v rezimu kapacitni rezervy od roku 2016 s planovanym uzavienim do konce roku 2020)
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Skupina EPIF je pfevazné tvorena spoleCnostmi s regulovanymi nebo
dlouhodobe zasmluvnenymi prijmy a s vedouci pozici na trhu

Segment Spole¢nosti ‘ Podil EBITDA! EPH Vyznamné skutecnosti ‘ Obchodni profil
Preprava } o o Regulovany /
plynu eustream #1 provozvo;/atel pfepravni sité v dlouhodobé& ’ .
Evropé kontrahovany / ship-or-
I~ pay kontrakty
EUR 665 mil.
Di:,g,i]zu;e M # gglr:lijnantni distributor zemniho o Prevazné regulovany;
.. pfirozené monopolni
L - J | 3 .
elektfiny 1 PN na Slovensku postaveni v oblasti
q - . . -
& ] S o Ny distibutor a distribuce v daném
\ N .. i
ENERGY Y\ 4 dodavatel elektfiny na Slovensku? regionu
TRADING EUR 502 mil. = 4
e— Plzefiskd
Distribuce a {Eenergetr’.:a :.s.
viroba Il EOP

A ’ . 4
dodavatel tepla v Ceskeé republice * ,  prayazna regulovany

PraZzska
884 (O [ | o #1
- &%

Budapesti Eromi Zrt
= UNITED .
(_EENEREY EUR 153 mil.

mfln [ provozovatel zasobnikd plynu ve o .
#1 o Prevazné kontrahovany

stfedni Evropé °

Skladovani
plynu

Speicher EUR 147 mil.

gﬂ
-

0 Pﬂllqnl

Zdroj: Informace o spole¢nostech, interni analyzy, Gas Storage Europe

. EBITDA dle Konsolidované ucetni zaveérky EPIF za rok 2018 a prezentace na webu www.epinfrastructure.cz a ostatni dle konsolidované uc¢etni zavérky EPH za rok 2017.
. Na bazi pfepraveného objemu plynu

. Na bazi distribuovaného objemu plynu

. Na bazi dodavky PJ koncovym zakaznikiim

. Na bazi objemU skladovaci kapacity

g bhwWN P
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EPIF je stabilni a diverzifikovana infrastruktura s investicnim ratingem,
vysokym cash-flow a silnou akcionarskou strukturou

Q EPIF provozuje strategicky vyznamnou energetickou infrastrukturu regulovanych a dlouhodobé
kontrahovanych aktiv

= Plsobi v oblasti pfepravy plynu, distribuce plynu a elektfiny, distribuce a vyroby tepla a skladovani plynu na rychle rostoucich
trzich s nizkym rizikem — na Slovensku (A+/ A2 / A+)! a v Ceské Republice (AA-/ Al / A+) a v Némecku (AAA / Aaa / AAA) 1

= Aktivity jsou pfevazné regulované nebo dlouhodobé kontrahované
= Diverzifikovanost skupiny pozitivné ovliviiuje rizikovy profil EPIF

= Spole¢nosti vlastnéné a kontrolované EPIF maji dominantni nebo vedouci postaveni na svych trzich nebo ve svych regionech

O Aktiva skupiny jsou moderni, dobfe zainvestovana, s nizkou a udrzitelnou urovni investic a vysokou a
stabilni generaci cash-flow

= Aktiva skupiny jsou dobfe zainvestovana, moderni a maji velmi dlouhou Zivotnost
= Naklady na udrzbu ve stfedné az dlouhodobém horizontu jsou nizké, coz umozriuje konverzi EBITDA do cash-flow vysoce nad
primérem srovnatelnych spole¢nosti (,Peers*)> Za rok 2018 ¢inila konverze EBITDA do cash flow 72% 3

0O EPIF udrzuje konzervativni kapitalovou strukturu a v roce 2018 ziskala investi¢ni rating (BBB / Baa3 / BBB-)!
atento rating byl v roce 2019 potvrzen vS§emi ratingovymi agenturami

= Diky vysoké konverzi do cash-flow je zadluzenost skupiny EPIF pod primérem srovnatelnych spole¢nosti. Za rok 2018 oznamil
EPIF upravenou proforma proporéni zadluzenost na urovni 4.1x EBITDA?

= Konzervativni kapitalova struktura a vy3e zadluZeni je podpofena kovenantem, ktery omezuje vyplatu dividendy ze skupiny EPIF
pfi upravené proporéni zadluZzenosti nad 4.5x EBITDA

= Vysoka tvorba cash-flow umoZznuje rychlé snizeni zadluzenosti, pokud by to vedeni skupiny uznalo za vhodné

O Silna akcionarska struktura a zkuseny tym manazeru

= \/yznamnym minoritnim akcionafem skupiny EPIF je konsorcium globalnich institucionalnich investorti vedenych a zastupovanych
spole¢nosti Macquarie Infrastructure and Real Assets.

= ZkuSeny a stabilni manazersky tym zajiStuje efektivni fungovani skupiny
1. S&P / Moody’s / Fitch

2. Peers: na zakladé interni analyzy EPH
3. Dle informaci uvedenych na https://www.epinfrastructure.cz/wp-content/uploads/EPIF-YE-2018-Presentation.pdf

EP Infrastructure
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Preprava plynu

Klicové strategické
infrastrukturni aktivum pro
Slovensko a EU

Stabilni regulace, piné v
souladu s regulatornim
prostredim EU

eustream

100 % smluv typu
ship-or-pay a vétsina

kapacity nasmlouvana na
nékolik let dopredu

Vysoka cash-flow generace,

nizké investice do udrzby

prepravni sité, silny financni

4 profil spole¢nosti a stabilni
vyhled

1. S&P / Moody’s / Fitch
EP Infrastructure

Preprava plynu

Distribuce

Tepldrenstvi

Skkladovaniplynu |

Vysadni provozovatel sytému pfepravy plynu na Slovensku a vlastnik celé pfepravni
infrastruktury

Pfedstavuje téméF polovinu importnich kapacit z Ruska do Evropy. NejvétsSi a
nejvyuzivanéjsi trasa pro prepravu zemniho plynu ze zapadni Evropy na Ukrajinu.

Klicové strategické aktivum pro slovenskou viadu (51% podil, A+ / A2 / A+)1, nejvétsi
pfispévatel do statniho rozpoctu

Pokracujici trend narGstu potfeby ruského plynu v Evropé diky snizovani vlastni
produkce a oekavaném narlstu spotfeby zemniho plynu

Akcionarska smlouva mezi EPH a Slovenskem umoznuje maximalizaci dividendy ze
spole¢nosti s omezenim vyplaty dividend pfi zadluzenosti nad 2,5x EBITDA

Tarify jsou stanovené regulatorem na 5leté obdobi (2017-2021) v souladu s
metodikou srovnani mezinarodnich prepravnich tarift

Poplatky za pFepravu jsou v pfipadé dlouhodobych smluv fixovany na celou dobu
trvani téchto smluv

100 % smluv typu ship-or-pay zajistuje stabilni vynosy diky fixovanym cenam

Priblizné 50 % soucasné technické vstupni kapacity je zasmluvnéno az do roku 2028
s ruskym dodavatelem plynu

Ostatni kontrakty podepsany s protistranami se silnymi kreditnim profilem

Kvalitni potrubni sit a optimalni udrzba veskerych zafizeni umoznuje dlouhodobé
udrzitelnou vysokou konverzi EBITDA do cash-flow

Investi¢ni kreditni rating: A- od Fitch a Baa2 od Moody’s, oba se stabilnim vyhledem

12



Eustream je kliCovym hraCcem v preprave plynu do
zapadni a jizni Evropy

Klicova role v zasobovani Evropy plynem

a

a

Kriticka infrastruktura pro Evropskou unii (pfedevsSim pro ltalii,
Rakousko, stfedni Evropu) a Ukrajinu

V soucasnosti neexistuje zadna prepravni trasa s dostatecnou
kapacitou pro zasobovani vétSiny ze zminénych regionl v
kontextu o¢ekavaného budouciho narlstu importu plynu z Ruska
k uspokojeni narustajici spotfeby plynu v EU

Drtiva vétSina (59,8 bcm) plynu byla pfepravena na zakladé
dlouhodobych smluv typu ship-or-pay na tradi¢ni trhy eustreamu

V souCasné dobé eustream zastava zasadni roli v severo-jiznim

spojeni pro pfepravu zemniho plynu (zejména Nord Stream I).

Ocekava se, ze eustream bude spfepravovat plyn z
Streamu Il v pfipadé jeho vybudovani.

Stabilni trzni podil eustreamu?

Nord

Celkovy import
potrubniho plynu

- -EU (329 bcm)

1 Celkovy roéni

1
(o]
sal  ESr EOl EOl EGl m

2013 2014 2015 2016 2017

| E Celkovy import potrubniho plynu do EU28; [ ]% Celkového trzniho podilu eustream

bjem prepravy
plynu
eustreamu

u

Norway
to EU

Nord Stream

Eastmed+
Poseidon

Turkish [Stream_ .

Stream

Preprava plynu

Distribuce

Tepldrenstvi

Skkladovani plynu

Nazev

potrubi

Roéni kapacita

| Stavajici potrubi

Eustream 77.4 bcm
= Nord Stream 55 becm
—— Yamal 33 bem

Blue Stream 16 bem

- NetdGas 66 becm

OPAL 36.5 bcm
— Gazelle 33 bem
e Trans-Mediterranean 30 bcm
s Other Africa to EU 31.7 bem
—i—  Norway to EU 152.7 bem
Potencialni potrubi

Turkish Stream 15.75-31.5 bcm
=« TANAP+TAP 16 bem
- == Baltic pipe 10 bcm
=== Eastmed+Poseidon 10 bem
==« MNord Stream |1 55 bem
=« Eugal 51 becm
....... Eastring 10-40 bcm

1. Zdroj: Udaje o provozovatelich jednotlivych vstupnich bodli na Ukrajinu - FGSZ Zrt. (Madarsko), GazSystem S.A. (Polsko) a eustream a.s.
2. Celkovy import potrubniho plynu do EU obsahuje dodavky z Ruska, Norska, Alzirska a Libye (2017 data jsou pfedbézna). Celkovy podil eustreamu je vypocten jako Celkovy ro¢ni objem pfepravy

eustreamu/ Celkovy import potrubniho plynu do EU. Na zékladé interni analyzy EPH.

EP Infrastructure
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Distribuce plynu

Regulované monopolni

postaveni na trhu distribuce
plynu na Slovensku

Stabilni a zavedeny
regulatorni rezim

Dlouhodobé stabilni provozni
i finanéni vykonnost, vysoka
generace cash-flow

Moderni distribucni sit s
dlouhodobé nizkou potiebou
investic, vysoka konverze

EBITDA do cash-flow,
konzervativni kapitalova
struktura

Preprava plynu

Tepldrenstvi

Skkladovaniplynu |

Regulovany distributor plynu na Slovensku s pfirozenym monopolnim postavenim
(ca. 98% trznim podil') na trhu s druhou nejvétsi penetraci plynu v Evropé (94%)

Kli¢ové strategické aktivum s velmi vysokou bariérou vstupu

Zakazniky jsou primarné hlavni dodavatelé plynu s nizS§im kreditnim rizikem v
porovnani s domacnostmi

Povinnost novych zakaznik( se napojit na distribu¢ni sit SPPD

Stabilni distribu¢ni tarify stanovené regulatorem na celé regulaéni obdobi 2017-2021
S omezenym prostorem pro mozné zmeny

Regulatorni prostfedi plné v souladu s EU pravidly je na Slovensku jiz od roku 2009

Stabilni objemy distribuce mezi 4,5 a 5,0 bmc ro¢né za poslednich 5 let (s vyjimkou
roku 2014, kdy bylo mimoradné teplé zimni obdobi)

Navzdory relativné stabilnim trzbam se podafilo dale zlepSit provozni vykonnost a
cash-flow spole¢nosti diky u¢innému fizeni naklada a zvySovani efektivity.

Nizka uroven provoznich ztrat a vysoka bezpecénost provozu

Nizké pozadavky na dalsi investice diky moderni distribuéni siti a nedavnym
investicim do optimalizace. VétSina sité byla postavena mezi lety 1990 a 2000

Nizké investice na rozSifeni sité, jelikoz naklady na pfipojeni do sité nesou sami
zakaznici

Akcionarska smlouva mezi EPH a Slovenskem umoznuje maximalizaci dividendy
ze spole€nosti s omezenim vyplaty dividend pfi zadluZenosti nad 2,5x EBITDA

Kreditni rating v investiénim pasu: Baa2 od Moody'’s / A- od Fitch, stabilni vyhled

1. Na zakladé informaci z https://www.epinfrastructure.cz/wp-content/uploads/EPIF-YE-2018-Presentation.pdf

EP Infrastructure
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Distribuce elektriny

STREDOSLOVENSKA
ENERGETIKA

Prirozeny monopol
v distribuci elektriny
v regionu stredniho
Slovenska

Stabilni, standardni a
zavedena
regulace

Vysoka
provozni vykonnost

Dlouhodobé stabilni a
vysoka cash-flow

generace s potencialem
pro dalsi zlepSeni, velmi silna
kapitalova strukutura

Preprava plynu

Tepldrenstvi

Skkladovaniplynu |

Monopolni distribuéni spole¢nost v regionu?
Vyznamné distribu¢ni aktivum na Slovensku se siti o délce 35 tisic km
Diverzifikovana sit zakaznik( — pfiblizné 750 tisic odbérnych bodu

Stabilni distribu¢ni tarify stanovené regulatorem na celé regula¢ni obdobi 2017-2021
S omezenym prostorem pro mozné zmény

SSD generuje stabilni a predikovatelné vynosy ze svého regulovaného podnikani

Stabilni objemy distribuce ca. 6,0 TWh ro¢né
Dusledna procesni a nakladova kontrola

Disledné dosahovani nizké urovné distribu€nich ztrat a splfiovani spolehlivostnich
ukazatell stanovenych regulatorem

Stabilni EBITDA s potencialem dal$iho rastu diky nakladové optimalizaci a iniciativam
pro zvySovani ucinnosti pfenosu

Stabilni pozadavky na investice primarné vzhledem k patefni a vysokovoltazni
infrastruktufe. Podstatna &ast investic na rekonstrukci a rozvoj je realizovana z
vlastnich zdroja

Silna kapitalova struktura s téméf zadnym zadluzenim

Akcionarska smlouva mezi EPH a Slovenskem umoznuje maximalizaci dividendy ze
spole¢nosti s omezenim vyplaty dividend pfi zadluzenosti nad 2,5x EBITDA

Zdroj: 1. vztahuje se k distribuénim aktivitam, informace z https://www.epinfrastructure.cz/wp-content/uploads/EPIF-YE-2018-Presentation.pdf

EP Infrastructure
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Distribuce a vyroba tepla
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EP Infrastructure

Vedouci pozice na trzich v
zemich a regionech, kde
pusobi

Robustni systém dalkového
vytapéni produkujici levné
teplo predevsim pro
domadcnosti

Pfiznivé a stabilni
regulatorni prostredi
podporujici kogeneraci a
centralni vytapéni

Stabilni vynosy a vysoké
bariéry vstupu

Vyroba elektriny v
kogeneracnim rezimu a
vyznamné postaveni v oblasti
podplrnych sluzeb

Preprava plynu
Distribuce

Tepldrenstvi

Skkladovaniplynu |

Nejvétsi dodavatel tepla s nejrozsahlejsi infrastrukturou pro distribuci a vyrobu tepla v
Ceskeé republice

Nejvétsi vyrobce tepla pro Budapest

1 100 km vlastni distribu¢ni sit¢ umoznujici dodavky tepla velkému poctu
domacnosti, municipalnim a prdmyslovym zakaznikim

Systém Prazské teplarenské (PT) je jeden z nejvétSich v EU ve smyslu poméru délka
/ poCet zakazniku

PFimé smlouvy s koncovymi zakazniky

Vysoka efektivita diky kogeneracni vyrobé (kombinovana vyroba tepla a elektfiny)
zajistuje velmi konkurenéni ceny

Vyznamna podpora kogenerace ze strany narodni i evropské legislativy

Vysoce efektivni kogenerace s pfisnymi emisnimi limity, ktera pfispiva k napliovani
narodnich cild v oblasti energetické Ucinnosti a ochrany Zivotniho prostfedi

Dalkové vytapéni je regulované odvétvi s velmi vysokymi bariérami vstupu kvdli
omezenym moznostem replikovat stavajici distribu¢ni systém

Provoz je odolny vii¢i ekonomickym cykliim

S vyjimkou PT pracuji vSechna zafizeni v reZimu kogenerace

Vyznamna c¢ast vynosl z elektfiny plyne z podpurnych sluzeb, které jsou
kontrahované na nasledujici 3 roky
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Skladovani plynu

-

Lidr na trhu ve
stredni Evropé

Strategicka poloha
skladovacich kapacit

Preprava plynu
Distribuce

Tepldrenstvi

Skkladovani plynu

Lidr na trhu skladovani plynu na Slovensku, v Ceské republice a Rakousku

Monopolni provozovatel v oblasti skladovani plynu na Slovensku se 100% trznim
podilem

Kli¢ova aktiva z pohledu bezpecnosti dodavek plynu

Pfimé napojeni na stfedoevropské tranzitni trasy pro pfepravu plynu
Vzajemna propojeni s moznosti dodavky na rakousky CEGH-VTP?! ("gas-hub”)

Speicher
Vyznamna c¢ast skladovaci kapacity je dlouhodobé prodana, coz podporuje stabilni
Stfednédobé a dlouhodobé vykonnost spole¢nosti
% smlouvy, st’abllma Nizka potfeba investic diky pouzitym modernim technologiim a duslednému Fizeni
Storage predikovatelna generace . . .
PR provoznich nakladu
cash flow, moderni zarizeni
0""“’"' Velmi silna konverze EBITDA do cash-flow

Z&adné cenovd regulace

Z4dna cenova regulace?

Dlouhodobé smlouvy obvykle obsahuji ujednani o upravach cen o inflaéni zmény a
funguji na principu 'store-or-pay’

Kratkodobé smlouvy se odviji od rozdilu zimnich a letnich cen plynu

1.Virtual Trading Point
2.Cenova regulace muze byt stanovena v urcitych pfipadech

EP Infrastructure 17
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EP Power Europe

0O EPPE vlastni a provozuje flotilu konvenénich a obnovitelnych zdroju se stabilni a kontrolovatelnou vyrobou
elektriny, ktera je zasadni pro bezpeény chod hospodarstvi

= EPPE pUsobi zejména na rozvinutych trzich jako jsou Velka Britanie, Némecko a Itélie, se zaméfenim na vyrobu elektfiny a kontrolovatelnou
obnovitelnou energii (biomasa)

= Prostfednictvim flotily kontrolovatelnych elektraren EPPE zajiStuje bezpecné a stabilni dodavky elektfiny, jelikoz solarni a vétrné obnovitelné
zdroje jsou schopny pokryt poptavku po energii pouze ¢astec¢né a to s ohledem na neschopnost zajistit stabilni a kontrolovatelny vykon

= Podstatna ¢ast provozniho vysledku pochazi z regulovanych cinnosti a kontrahovanych aktivit. Po dokoncéeni prestavby elektrarny Lynemouth
na biomasu v roce 2018 je podil regulovanych a kontrahovanych aktivit vice nez poloviéni

= Skupina EPPE pfispéla v roce 2017 do konsolidované EBITDA EPH pfiblizné ¢astkou EUR 310 min. Vysledky EPPE v roce 2017 byly
negativné ovlivnény dokoncéenim akvizic az v druhé poloviné roku (akvizice jsou ve vysledcich reflektovany jen c&astecné), vysledky
Eggborough (v roce 2018 bylo jiz rozhodnuto o jejim uzavieni) a pokracovanim prestavby elektrarny Lynemouth na biomasu.

0O Vyvazeny a diverzifikovany palivovy mix a strategicka pozice na danych trzich

= Portfolio palivového mixu elektraren ve skupiné EPPE poskytuje vyvazené a diverzifikované portfolio snizujici zavislost na jednotlivém typu
paliva

= EPPE ocekava, ze trhy budou muset podstoupit zasadni zmény (napf. konsolidace trh(, uzavreni ztratovych kapacit, zavedeni kapacitnich
plateb atd.) s cilem obnovit prostfedi umoznujici stabilni a udrzitelné dodavky elektfiny, které je negativné ovlivnéno nucenym nebo
planovanym uzaviranim instalovanych kapacit v ramci evropského energetického trhu (jaderné elektrarny v Némecku, uhelné elektrarny v UK
atd), za néz neni nahrada ve formé elektraren s kontrolovanym vykonem. EPPE hraje aktivni roli v tomto pfechodu

0O Obezretna a disciplinovana akvizi¢ni strategie
= EPPE dokazala ziskat kriticka vyrobni aktiva na vybranych trzich, aniz by doSlo k podstatnému zvySeni zadluZzenosti skupiny

= Hlavni zaméfeni je na trhy/aktiva: i) kde byl zaveden nebo se ocekava zavedeni stabilni podpory zdroji s kontrolovanym vykonem a ii)
sofistikované obnovitelné zdroje energie (biomasa a bioplyn), jez maji benefit z podpory vyroby (bonus nebo garantovana cena elektfiny)

0 Zodpovédné a udrzitelné Fizeni aktiv

= EPPE provozuje své portfolio zodpovédné s cilem postupné sniZzovat ekologickou stopu, respektuje zajmy zainteresovanych stran a je
pfipravena splnit své zavazky v ekologické a socialni oblasti ve spolupraci s ostatnimi zainteresovanymi stranami

O Silny a zkuSeny management
= Uspé&sna kombinace dlouhodobych zku$enosti EPH a managementu provoznich spoleénosti v Fizeni energetickych zdrojtl

= Prokazatelné vysledky pfi zlepSovani efektivity a realizovani synergii
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EPH je 6. nejvetsi vyrobce elektriny v Evrope

Ruast EPH v oblasti vyroby elektrické energie

TOP 10 producentt elektriny v Evropé?

O EPH vybudovala pozici jednoho z nejvétsich producentl elektfiny v
Evropé a konsolidované disponuje Cistym instalovanym vykonem
9,6 GW (po zapocteni ekvivalentné konsolidovanych ucasti pak

celkem 22,4 GW)

[m]

Q Hlavni transakce:

= Koupé plynovych elektraren a jedné Cernouhelné elektrarny od

E.On v ltalii

=  Koupé 33,3% podilu ve Slovenskych elektrarnach (spoluvlastnéno

s ENEL a Slovenskem)

= Koupé 50% prevazné modernich hnédouhelnych elektraren v
Némecku od Vattenfall v konsorciu s PPF Investments
= Koupé dvou plynovych elektraren od Centrica ve Spojeném

kralovstvi

=  Koupé zdrojl spalujicich biomasu (Biomasse, Lynemouth)

Konsolidovana celkova Cista produkce
elektrické energie EPH v roce 2018E (TWh)?

EPH koncentruje vyrobu elektfiny do skupiny EP Power Europe

E SKUPINA CEZ ‘-—:)Statkraft

IBERDROLA 496 4%
uni P\
per 5% h‘ﬁ €eDF
EPH 7
8%
VATTENFALL
9%

A

CNGIC

11% 129

cnel RWE

Konsolidované kapacity EPH dle zdroji a zemi (GW)?

3,2 2.6

0.03

ﬁz
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-

Zemni plyn
Cerné uhli
Hnédé uhli

Biomasa

Ostatni konvencéni

| NN 6.2
L
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0,9°

Buschhaus

1. Na zakladé celkové vyroby elektfiny v Evropé véetné ekvivalencné konsolidovanych aktiv, zdroj: vyroéni zpravy spole¢nosti a odhady EPH.

2. Provozni udaje pro rok 2018 jsou znazornény v rozsahu dle IFRS konsolidace, bez ekvivalenéné konsolidovanych podild, jako jsou LEAG a SE. - CZ

3. Véetné 0,4 GW pfipadajici na elektrarnu Lynemouth.

¥ oos
sk IlHu B GE
IT NN UK

4. Elektrarna Eggborough ukongcila v roce 2018 ¢innost a jiz neni uvedena a Buschhaus je v rezimu kapacitni rezervy a nasledné bude jeji provoz ukoncen.

EPH
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EPH! / EP Power Europe vlastni Siroké portfolio elektraren napfi¢ Evropou

Cisty vykon
Zemé /zdroj ‘ Spolecnosti Nékteré skutecnosti ‘ Obchodni profil
PN 17 — 19 Mt ro¢ni m Dva hnédouhelné doly a dvé kogeneraéni elektrarny o Zasmluvnény
produkce o )| HeLmsTeDTER  Hnédouhelny ddl a elektrarna Buschhaus, ktera je od (2021/2039) / kapacitni
0,5 GW hnédé uhli? < REVIER roku 2016 soudasti strategické rezervy rezerva
Némecko gerné uhli ddle Podil v elektrarné Schk
0,7 GW terné uhli ¢ inie V°d' v ef k:f"‘m,ev ¢ th?u' okt a Prodej elektfiny na
setes @ ysoce efektivni ernouhelna elektrarna volném trhu
. Elektrarna na biomasu s naklady pfiblizné GBP 400
A 0,4 GW biomasa LYNEMOUTH min.+ Contract for Difference do roku 2027 ze strany o Contract for Difference
7S britské viady
s Cernouhelna elektrarna, jejiz ¢innost byla v roce 2018
Spojens 0 GW &erné uhli Eggborough Ukoniena
kralovstvi Vysoce ginna CCGT zafizeni se zna&nou 0 Prodej elektriny na
2,3 GW plyn EP SHB EP Langage konkurenéni vyhodou volném trhu
' ' 4,1 GW plyn3 EP PRODUZIONE Skupina 5 modernich plynovych elektraren o o Podpurneé sluzby
0.6 GW &erné uhli nachadzejicich se v pevninské ¢asti Itdlie a na Sicilii o Prodej elektfiny na
ltalie 0’1 Wb Bl((%)masselfalua a 1 éernouhelna na Sardinii volném trhu
, lomasa Bi(@masseCrotone ; : . : S
3 biomasové elektrarny v oblasti Kalabrie a Zeleny bonus
| Nekonsolidované ugasti _ . |
I @ o Prodej elektfiny na i
I B 7 o e
| 3,8 GW vykonu SLOVENSKE 4  Nejvétsi vyrobce elektfiny na Slovensku volném trhu / podparné |
. Slovensko ELEKTRARNE s bezuhlikovou vyrobni kapacitou 3,4 GW sluzby :
1 1
1
: ] o . 0 Prodej elektfiny na |
i . 7,6 GW hnédé uhli ) s 4 baseload elektrarny a souvisejici hnédouhelné doly volném trhu |
| 0.2 GW ol LEAG v Némecku . |
i Némecko , piyn o Podplrné sluzby / |
1 1
1

tepelna kogenerace

=

. Zde bez zahrnuti kapacit skupiny EPIF.

. V¢etné 400 MW vykonu elektrarny Schkopau (Kraftwerk Schkopau GbR), ktera je konsolidovana ekvivalen¢né.

. V¢etné vykonu elektrarny Scandale (Ergosud S.p.A.), ktera je konsolidovana ekvivalenéné

. EPH vlastni 33.33% podil ve Slovenskych elektrarnach (nepfimo) , vykazovano v ramci EPPE z diivodu segmentace
. EPPE vlastni 50% podil v LEAG (nepfimo)

o1 A W N
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Kontakt

Energeticky a prumyslovy holding, a.s.

Pafizska 26

110 00 Praha 1

Ceska republika

Tel.: +420 232 005 100
Mail: info@epholding.cz

Web: www.epholding.cz
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