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(g) Oceitovanie finanéného majetku a finanénych zivizkov

Finantné néstroje st prvotne vykdzané vredlnej hodnote vratane priamo priraditelnych
transakénych nékladov. Po prvotnom vykézani su ocenené vo vyske amortizovanych nédkladov
s pouzitim metody efektivnej Girokovej miery.

V nasledujticich obdobiach sa vykazuju vo vykaze o finanénej situdcii vo vyske amortizovanych
nakladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa avery, pozi¢ky a dlhopisy splatia,
sa vykazujti ako naklady/vynosy na zaklade efektivnej tirokovej miery vo vysledku hospodérenia.

(h) ZniZenie hodnoty finan¢ného majetku
Uctovnd zdsada od 1. janudra 2018

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknutd strata je nahradeny modelom ,,ofakdvana strata z
uverov“ (expected credit loss, ECL), ¢o znamend, Ze udalost’ spdsobujlica stratu nemusi nastat
predtym, ako sa vykdZe opravna poloZka. Novy model znehodnotenia sa aplikuje na finan¢ny
majetok ktory sa ocefiuje umorovanou hodnotou alebo FVOCI, okrem investicii do ndstrojov
vlastného imania, a na majetok zo zmliv (contract assets).

Finanény majetok oceneny metédou umorovanych hodnét pouZitim efektivnej urokovej miery
pozostava z pohladdvok z obchodného styku a inych pohladdvok, petiaznych prostriedkov a

ANt

ekvivalentov peiiaznych prostriedkov a poskytnutej pdZi€ky spriaznenej osobe.

Podr'a IFRS 9 sa opravné poloZky oceiiuji nasledujicimi sposobmi:
- 12-mesatné ECL: ECL, ktoré vyplyni zo vietkych moZnych zlyhani poéas nasledovnych
12 mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, a
- Celozivotné ECL: ECL, ktoré vyplyvaju zo vietkych moZnych zlyhani pocas celgj
o¢akavanej Zivotnosti finanéného majetku.

Pri zistovani, &i sa Giveroveé riziko finanéného majetku vyrazne zvy$ilo od jeho prvotného vykazania
a pri vypotte ECL Spolo&nost vyuZiva primerané podporné informacie, ktoré boli vyhodnotené ako
vhodné a dostupné pre Spolo¢nost’ bez vynaloZenia neprimeranych nékladov alebo usilia na ich
ziskanie. Zahfiia to kvantitativne aj kvalitativne informécie a analyzy zaloZené na historickych
skiisenostiach Spolo¢nosti a hodnoteni averového rizika vratane informécii o budicom moZznom

Vvoji.

Spolo¢nost’ povazuje finanény majetok za znehodnoteny, ak:
- Jenepravdepodobné, Ze diZznik zaplati svoje zavizky voéi Spolognosti v plnom rozsahu bez
toho, aby Spolo¢nost’ realizovala ikony, akymi st napriklad realizicia zabezpetenia, alebo
- Finanény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Celozivotné ECL sit ECL, ktoré vyplyvaji zo vietkych moZnych znehodnoteni pocas celej
odakdvanej Zivotnosti finanéného majetku. Maximalne obdobie pre odhad ECL je zmluvna doba,
potas ktorej je Spolognost vystavend uverovému riziku.

Ocenenie ECL

ECL st odhady po¢itané ako vaZeny priemer pravdepodobnosti znehodnotenia a realizicie uverovej
straty. Uverové straty su vy&islené ako stdasna hodnota vietkych strat hotovosti, t.j. ako rozdiel
medzi pefiaznymi tokmi, na ktoré si Spolo¢nosti splatné na zdklade zmluvy a pefiaZnymi tokmi,
ktoré Spoloctnost ofakéava ziskat'.

Uctovnd zdsada pred 1. januérom 2018

Opravna polozka je vytvorend k tym pohladavkam, ku ktorym existuje riziko ich nevymoZitel'nosti.
Spolo&nost’ uréi potrebna vysku opravnej polozky na zéklade vekovej Struktiiry pohl'adavok, ako aj
na zéklade analyzy tiverového rizika jednotlivych pohfadédvok. Na zdklade vysledkov dverovej
analyzy pohladavok spolo¢nost rozhodne o celkovej vyske opravnej polozky k pohl'addvkam.
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Straty zo zniZzenia hodnoty

Straty zo zniZenia hodnoty shvisiace s pohladivkami z obchodného styku a ostatnymi
pohladavkami sa vykazuju vo vysledku hospodérenia.

Strata zo zniZenia hodnoty sa zru$i, ak zrufenie mozno objektivne priradit’ k udalosti, ktora nastane
po vykézani straty zo zniZenia hodnoty. V pripade finanéného majetku oceneného umorovanou
hodnotou sa zrudenie vykazuje vo vysledku hospodérenia.

Uttovna hodnota finanéného majetku sa zniZuje pomocou Uctu opravnych poloZziek. Tvorba a
rozpustanie opravnych poloZiek sa vo Vykaze ziskov a strat vykazuje v riadku Opravna polozka
k finanénému majetku.

(i) Vykazovanie podl’a segmentov

Spolo¢nost’ nedeli svoju €innost’ do rdznych prevadzkovych segmentov.
(j) Medzindrodné §tandardy finanéného vykaznictva

Nové §tandardy a interpreticie, ktoré eSte nenadobudli a€innost’

Standardy, interpretacie a doplenia k zverejnenym $tandardom, ktoré boli prijaté EU a ktoré edte
nenadobudli uginnost pre Gétovné obdobie zaginajiice 1. januara 2018 a neboli pouZité pri zostaveni
tejto uctovnej zavierky.

IFRS 16 Lizingy

Utinny pre G¢tovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januira 2019 alebo neskér. Skordia aplikécia je
dovolena, ak spolo¢nost’ aplikuje aj IFRS 15.

IFRS 16 nahradza $tandard IAS 17 Lizingy a suvisiace interpretacie. Standard odstrafiuje sti¢asny
dudlny model udtovania u najomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolofnosti vykdézali vicSinu
najmov v stivahe podla jednotného modelu, eliminujic rozliovanie medzi operativhym a
finanénym lizingom.

Podl'a IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najom, ak prenaga pravo kontrolovat’ pouZivanie
identifikovaného majetku pocas uréitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmluvach novy
model vyZzaduje, aby ndjomca ako majetok vykdzal pravo pouZivania (angl. right-of-use asset) a
zavizok z lizingu. Pravo pouzivania sa odpisuje a zavizok sa uro¢i. Toto bude mat’ za nasledok
vy&¥ie néklady u vd¢§iny lizingov hned’ na zaciatku, aj ked’ ndjomca plati konstantné roéné ndjomné.

Novy standard prina$a aj niekol’ko vynimiek pre najomcu, ktoré zahfiiaji:
e lizingy s dobou nijmu 12 mesiacov a menej a ktoré neobsahuju kipnu opciu,
e lizingy, pri ktorych predmet najmu ma nizku hodnotu (tzv. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu z velkej ¢asti nema vplyv na Giétovanie u prenajimatel’a. Prenajimatel
bude nad’alej rozlifovat’ medzi finanénym a operativnym lizingom.

Spolo¢nost’ neodakéva, Ze novy $tandard bude mat’ pri jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
uétovnl zavierku, pretoZe Spolo&nost nie je zmluvnou stranou pri zmluvnych ujednaniach, ktoré
st v rozsahu pdsobnosti IFRS 16.

IFRIC 23 Neistota pri posudzovani dani z prijmov

Ucinny pre ilctovné obdobia, ktové zacinajii 1. janudra 2019 alebo neskor.

IFRIC 23 vysvetluje u&tovanie o zdaneni prijmov, ktoré eite nebolo akceptované dafiovymi
organmi, pri¢om ma za ciel zvy§it' transparentnost. Podla IFRIC 23 je kPuCovym testom

pravdepodobnost’, e dafiové organy budi akceptovat’ pristup zdanenia prijmov, pre ktory sa
spoloénost’ rozhodla. Ak je pravdepodobné, Ze dailové organy budi akceptovat’ zvoleny pristup
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zdanenia prijmov, potom suma dane vykdzand v utovnej zdvierke je konzistentnd so sumou v
datiovom priznani bez neistoty, zohFadnenej pri oceneni splatnej a odloZenej dane. V opalnom
pripade sa zdaniteIny zisk (alebo dafiova strata), zaklady dane a nevyuZité datiové straty maji urit’
sposobom, ktory predpokladd lepSie vyrieSenie neistoty, priCom sa pouzije bud
najpravdepodobnejia hodnota alebo ofakdvana (pravdepodobnostne vézeny priemer hodndt)
hodnota zdanenia prijmov. Spolo¢nost musi predpokladat, Ze datiové orgény preskimaji
akékol'vek sumy, ktoré im boli oznamené a budu poznat’ vetky relevantné informdcie.

Spolo&nost’ neofakava, Ze interpretacie budi mat’ pri prvej aplikdcii vyznamny vplyv na uctovni
zévierku, pretoZe Spolo&nost’ nepdsobi v zloZitom multindrodnom datiovom prostredi ani nema
vyznamne neisté datiové pozicie.

Doplnenia k IFRS 9: Finanéné nastroje s moZnost'ou predtasného splatenia so zipornou
kompenzaciou

Ukinné pre tittovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. januara 2019 alebo neskor.

Doplnenia reagujii na obavy ohladom uttovania finanéného majetku so zmluvnym ujednanim
moZnosti pred¢asného splatenia. Obavy sa tykali najmé toho, ako spolo¢nost’ bude klasifikovat’ a
ocetiovat’ dlhové nastroje, ak dlZnik méze pred¢asne splatit’ néstroj v nizSej hodnote, ako je hodnota
nesplatenej istiny a dlznych drokov. Takéto pred¢asné splatenia su Sasto opisované ako také, ktoré
obsahujti ,,zapornt kompenzaciu™.

Pri aplikdcii IFRS 9 spolo&nost’ by ocefiovala finanény majetok s tzv. zdpornou kompenziciou
realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia.

Doplnenia umoziiujli, aby spolocnosti ocetiovali finanény majetok s moZnostou pred¢asného
splatenia so zpornou kompenzaciou umorovanou hodnotou.

Spolo¢nost’ neoakava, Ze doplnenia budu mat’ vyznamny vplyv na jej G¢tovna zavierku, pretoZe
Spolo&nost nema finanény majetok s moznostou pred€asného splatenia so zdpornou kompenzaciou.

Doplnenia k IFRS 4: Aplikacia IFRS 9 Finanéné nastroje s IFRS 4 Poistné zmluvy
Ucinné pre #ictovné obdobia, ktoré zacinaji 1. janudra 2021 alebo neskor.

Doplnenia s reakciou na obavy suvisiace s implementiciou IFRS 9 pred implementovanim
Standardu, ktory ma nahradit’ [FRS 4 a ktory vypracovava IASB. Doplnenia zavadzaju dve volitelné
rieSenia. Jednym riefenim je doCasnd vynimka z IFRS 9, ktoré odklada jeho aplikdciu pre niektorych
poistovatelov. Druhé rieSenie je pristup k prezentacii ktory, zmierfiuje volatilitu, ktora sa moze
vyskytnat v pripade, ak sa IFRS 9 aplikuje pred novym Standardom pre poistné zmluvy.

Spolo¢nost’ neotakdva, Ze doplnenia budi mat’ pri ich prvej aplikdcii vyznamny vplyv na
prezentéciu jej uGtovnej zavierky, pretoZze Spolocnost’ nie je poskytovatelom poistenia.

IFRS 17 Poistné zmluvy

Utinny pre iétovné obdobia, ktoré za¢inaju 1. januara 2021 alebo neskdr a ma sa aplikovat
prospektivne. Skor¥ia aplikdcia je dovolend pre spolo¢nosti, ktoré aplikuji Standard IFRS 9
Finanéné néstroje a IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi siidasne alebo pred prvou aplikéaciou
IFRS 17.

IFRS 17 nahrddza Standard IFRS 4, ktory bol v roku 2004 prijaty ako dogasny tandard. IFRS 4
udelil spoloénostiam vynimku, aby uétovali o poistnych zmluvach podl'a narodnych Gétovnych
standardov, ¢o malo za nasledok velké mnozZstvo rozliénych pristupov.

IFRS 17 riesi problémy s porovnatelnostou, ktoré spdsobil IFRS 4 a vyZaduje, aby vetky poisiné
zmluvy boli Gétované konzistentne, ¢o je v prospech investorov aj poistovacich spolo¢nosti.
Zavizky z poistenia sa budu ugtovat v ich sii¢asnej hodnote, namiesto G&tovanie v ich historickej
hodnote.
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Spolo¢nost’ neolakdva, 7e $tandard bude mat pri jeho prvej aplikécii vyznamny vplyv na
prezentaciu uctovnej zavierky Spolocnosti.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenym podnikom alebo spoloénym podnikom

Eurdpska komisia sa rozhodla odloZit’ schvalenie na neurito.

Doplnenia objastiuji, Ze v transakcidch s pridruZzenym podnikom alebo spoloénym podnikom, zisk
alebo strata sa vykdzu v takom rozsahu a podl'a toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori
podnik, nasledovne:

e zisk alebo strata sa vykdZe v plnej vy¥ke, ak transakcia medzi investorom a jcho
pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom zahfiia prevod majetku alebo
majetkov, ktoré tvoria podnik (bez ohFadu na to, &i je umiestneny v deérskej spoloénosti
alebo nie), zatial’ o

o zisk alebo strata sa vykdZe Ciastofne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom a spoloénym podnikom zahfila majetok, ktory netvori podnik, aj ked’ je tento
majetok umiestneny v dcérskej spolo¢nosti.

Kvantitativny vplyv prijatia doplneni sa vak bude méct zhodnotit' aZ v tom roku, v ktorom sa
doplnenia prvykrat aplikuju, ked’Ze ich vplyv bude zavisiet’ az od prevodu majetku alebo podniku
na pridruzeny podnik alebo spoloény podnik, ktory sa uskutoéni v priebehu i¢tovného obdobia.

Doplnenia k TAS 28: Dlhodobé podiely v pridruZenych podnikoch a spoloénych podnikoch

Utinné pre iétovné obdobia, ktoré zadinaju 1. januira 2019 alebo neskér. Skordia aplikécia je
povolena.

Doplnenia objasiiuji, Zze spoloénosti uétuju o investicidch v pridruzenych podnikoch a spoloénych
podnikoch, na ktoré sa neuplatiiuje metéda vlastného imania, podl'a IFRS 9 Finanéné nastroje.

Spolo&nost’ neotakava, Ze doplnenia budd mat’ vyznamny vplyv na Gétovni zavierku pri ich prvej
aplikacii.

Cyklus roénych vylepSeni IFRS 2015 — 2017

VylepSenia prinaajuo doplnenia 4 $tandardov a nadvizujice doplnenia d’aliich $tandardov a
interpretacii, ktoré maji za nasledok i¢tovné zmeny v prezentacii, vykazovani alebo ocefiovani.
Vi&sina z doplneni sa mé aplikovat’ na i¢tovné obdobia, ktor¢ za¢inaji 1. januara 2019 alebo neskdr
a maju sa aplikovat’ retrospektivne.

Vylepsenia k IFRS (2015 — 2017) obsahuju 4 doplnenia k §tandardom. Hlavné zmeny su:

» objasfiuje sa, Ze spolo¢nost’ preceni svoje podiely v spoloénych prevadzkach, ktoré uz mala
v drzbe, ked’ ziska kontrolu nad podnikom podla IFRS 3 Podnikové kombinacie;

e objasiuje sa, Ze spolo&nost’ nepreceni svoje podiely v spolo¢nych prevadzkach, ktoré uz
mala v drzbe, ked’ ziska spolo¢ni kontrolu v spoloénych prevadzkach podla IFRS 11
Spolo¢né dohody;

»  objasfiuje sa, Ze spolodnost by mala vzdy G¢tovat’ o dopadoch dane z prijmu na vyplatu
dividend vo vysledku hospodarenia, ostatnom komplexnom vysledku alebo vo vlastnom
imani podl'a toho, kde spolonost’ pévodne vykdzala minulé transakcie alebo udalosti, ktoré
generovali distribuovatel'ny zisk; a

e objasfiuje sa, Ze spoloCnosti by mali vylu€it’ z fondov, z ktorych si spolo¢nost’ poZi¢iava
vieobecné pozicky také, ktoré vznikli Specificky za tcelom ziskania kvalifikovaného
majetku aZz do doby, kym nie st podstatne skompletizované vietky ¢&innosti, ktoré su
nevyhnuiné k priprave majetku na uréené pouZitie alebo jeho predaj, nakolko pézitky
vzniknuté za G&elom ziskania kvalifikovaného majetku sa méZu takto klasifikovat’ iba do
momentu, ked’ takyto kvalifikovany majetok je pripraveny na uréené pouzitie alebo predaj.
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Spolognost neotakéva, Ze doplnenia buda mat’ vyznamny vplyv na G¢tovni zavierku pri ich prvej
aplikacii.

Doplnenia k IAS 19: Zamestnanecké pozitky

Udinné pre tctovné obdobia, ktoré zacinajii 1. janudra 2019 a neskor.

Doplnenia vyZaduju, aby Spolognost pri zmenach planu, dodatkoch, redukciach alebo
vysporiadaniach, pouZila aktualizované a upravené predpoklady pre stanovenie nakladov su¢asnej

sluzby a &istych urokov od zmeny planu po koniec vykazovaného obdobia.

Spolognost’ neotakava, Ze doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na G¢tovnil zavierku pri ich prvej
aplikacii.

Doplnenia k IFRS 3: Podnikové kombinA4cie

Ucinné pre tictovné obdobia, ktoré zacinajir 1. janudra 2020 alebo neskor.

Doplnenia zuZuji a objasiiuju definiciu podniku. Takisto umoziiuju pouZit' zjednoduSené
zhodnotenie, & nadobudnuty stibor &innosti a majetkov predstavuje subor majetkov alebo podnik.
Spolo¢nost neotakava, Ze doplnenia budiit mat’ vyznamny vplyv na i¢tovnii zavierku pri ich prvej
aplikacii.

Doplnenia k JAS 1: Prezenticia ultovnej zavierky a IAS 8 Uétovné politiky, zmeny v
ucétovnych odhadoch a chyby

Ucinné pre uctovné obdobia, ktoré zacingjit 1. janudra 2020 alebo neskor.

Doplnenia vysvetlujii a zjednocuji definiciu vyznamnosti s cielom zlepsit' konzistentnost' pri
pouziti tohto principu v jednotlivych IFRS $tandardoch.

Spolo&nost’ neotakava, Ze doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na uétovnu zavierku pri ich prvej
aplikécii.
Spolognost neplanuje aplikovat’ vy3§ie uvedené nové 3tandardy, doplnenia Standardov a

interpretacie pred diiom ich uginnosti. Vietky nové standardy, doplnenia Standardov a interpretacie,
ktoré st relevantné pre Spolo¢nost, budu aplikované Spolo¢nostou, ked’ nadobudni G¢innost’.

4. Pouzitie odhadov a isudkov

Tieto vyhlasenia dopliiaj komentér k riadeniu finan&ného rizika.

KIiéové zdroje neistoty v odhadoch

Stanovenie redlnej hodnoty

Ur&enie redlnej hodnoty finanéného majetku a zavizkov, pre ktoré neexistuje Ziadna zistiteIna
trhova cena, si vyzaduje pouZitie ocefiovacich technik, ako je opisané v u¢tovnych zdsadach. V
pripade finanénych néstrojov, ktoré sa obchoduji zriedkavo a majii nizku cenovi transparentnost,,
je realna hodnota menej objektivna a vyzaduje réznu mieru dsudku v zavislosti od likvidity,
koncentracie, neistoty trhovych faktorov, cenovych predpokladov a inych rizik ovplyvilujucich
konkrétny nastroj.

Ocefiovanie finanénych nistrojov

Spolo&nost’ pouZiva nasledujicu hierarchiu realnych hodnét, ktord kategorizuje vstupy technik
ocefiovania pouZivanych na oceiovanie redlnou hodnotou do troch urovni:
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» Kotovana trhova cena na akiivnom trhu pre identicky nastroj (aroveri I) - redlna hodnota sa
primarne ocefiuje na zdklade externych zdrojov tdajov (najmi burzovych cien alebo cenovych
pontik maklérov na vysoko likvidnych trhoch). Finan¢né néstroje, ktoré s ocenené kétovanymi
trhovymi cenami, su hlavne kotované cenné papiere a derivaty.

« Ocefiovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch - v pripade trhového ocenenia, pri
ktorom sa trh nembZe povaZovat za aktivny trh z ddvodu jeho obmedzenej likvidity, je podkladovy
finan¢ny néstroj priradeny do tirovne II. hierarchie realnej hodnoty. Ak nie si k dispozicii trhové
ceny, tieto finanéné ndstroje sa ocefiuji pomocou ocefiovacich modelov zaloZenych na
pozorovatelnych trhovych udajoch. Tieto pozorovatelné trhové tidaje st hlavne reprodukovatel'né
vynosové krivky, kreditné rozpétia a volatilita.

s Oceflovacie techniky pouZivajice vyznamné nepozorovatelné vstupy - ak sa redlna hodnota
nemdze merat’ bud’ s dostato&ne pravidelne kétovanymi trhovymi cenami (troveii I), alebo pomocou
oceniovacich modelov, ktoré su zaloZené vyluéne na pozorovatelnych trhovych cenach (uroveti II),
potom jednotlivé vstupné parametre, ktoré nie su pozorovatené na trhu sa odhaduji pomocou
vhodnych predpokladov. Ak parametre, ktoré nie sit pozorovatelné na trhu, maji vyznamny vplyv
na meranie podkladového finanéného nastroja, su priradené k trovni III hierarchie redlnej hodnoty.
Tieto parametre merania, ktoré nie si pravidelne pozorovatelné, si hlavne kreditné rozpitia
odvodené z internych odhadov

Ocetiovacie techniky zahiiiaji &istd sucasni hodnotu a modely diskontovanych pefiaznych tokov,
porovnanie s podobnymi nastrojmi, pre ktoré existuje trh pozorovatelnych cien a iné ocefiovacie
modely. Predpoklady a vstupy pouZité v oceflovacich technikdch obsahuju bezrizikové a
benchmarkové trokové sadzby, tiverovy spread a ostatné prémie pouzité pri odhadovani
diskontnych sadzieb. Spolo¢nost’ pouziva kombinacie ocefiovacich technik, ktoré zahfiiaji najma
metédu diskontovanych pefiaznych tokov a trhovych vstupov, ako si trhové trokové vynosy,
kreditné rozpiitia, podkladové indexové ceny a volatilita. Cielom ocefiovacich technik je uréit realnu
hodnotu, ktora odzrkadluje cenu finan¢ného nastroja ku diiu vykazovania a ktora by bola stanovena
u¢astnikmi trhu za trhovych podmienok.

ManaZment urobil postidenie pouZitia odhadov a usudkov a vyhodnotil, Ze v siasnej situdcii
spolotnost’ nie je vystavend vyznamnej neistote v odhadoch a tsudkoch. Toto postidenie bude
mana¥ment pravidelne prehodnocovat’.

Ocakavané tiverové straty

Oceiiovanie ECL finanéného majetku ocefiovaného v amortizovanej hodnote je oblast’, ktord si
vyzaduje pouZitie modelov a vyznamnych predpokladov o budicich ekonomickych podmienkach a
tiverovom spravani (napr. pravdepodobnost’ neplnenia zavizkov zo strany dlznikov a vysledné

straty).

Pri uplatiovani u¢tovnych poZiadaviek na meranie ECL sa vyZaduje niekolko vyznammych
usudkov, ako napriklad:

e Stanovenie kritérii pre vyrazné zvy3enie kreditného rizika;

» Vyber vhodnych modelov a predpokladov na meranie ECL;

« Stanovenie poétu a relativnych vah scendrov zameranych na budiicnost’ pre kazdy typ produktu /
trhu a stvisiace ECL;

* Vytvorenie skupin podobnych finanénych aktiv na aely merania ECL, ak je to aplikovatel'né.

Dalgie informacie o uréeni ECL su uvedené v poznamke 5. Riadenie finan¢nych rizik a poznamke
6. Finan¢ny majetok.

20



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky tuctovnej zavierky k 31. decembru 2018

5. Riadenie finan¢nych rizik

Prehlad
Spolo¢nost je vystavena prevadzkovému riziku a nasledujiicim rizikdm z pouZivania finanénych

nastrojov:
o Faktory finanéného rizika

Faktory finanéného rizika
a.  Uverové riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, e zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zévizky, v dosledku
¢oho spolodnost’ utrpi stratu. Spolo&nost’ prijala zésadu, Ze bude obchodovat len s déveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a e podl'a potreby musi ziskat’ dostatoéné zabezpecenie ako prostriedok na
zmiernenie rizika finandnej straty v d6sledku nedodrzania zdvizkov. Pefiazné transakcie sa
vykonavaji len prostrednictvom renomovanych finanénych institicii. Spolo¢nost neobmedzila
vysku otvorenej pozicie vogi Ziadnej finanénej institicii. Uverové riziko primarne vyplyva z pozicky
poskytnutej spolo¢nost'ou materskej spoloénosti.

Ocetiovanie otakavanych tiverovych strat:

IFRS 9 stanovuje trojstuptiovy model znehodnotenia zaloZeny na zmene tverovej kvality od
prvotného vykézania, ako je zhrnuté nizsie:

* Stupeti 1 (Stage 1): Finangny néstroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je zaradeny
do stupiia 1 a jeho tiverové riziko je priebeZne monitorované Spolo¢nostou. Sem si zaradené gj
vietky finanéné nastroje, u ktorych nedoflo od momentu prvotného vykazania k vyznammému
narastu tiverového rizika,

* Stupefi 2 (Stage 2): V pripade identifikicie vyrazného zvySenia iverového rizika (,,SICR*) od
prvotného vykdzania alebo ak Spolo&nost nemd informacie o ratingu pri prvotnom vykézani,
finanény majetok je presunuté do stupiia 2, aviak stale sa nepoklad4 za iiverovo znehodnoteny,

* Stupeti 3 (Stage 3): Ak je finanény ndstroj uverovo znehodnoteny, je presunuty do stupiia 3.

ECL finan¢ného majetku v stupni 1 je ocefiované v hodnote rovnajicej sa tej Casti oakdvanych
tiverovych strat pogas celej Zivotnosti vyplyvajiice z pripadov zlyhania, ku ktorym méZe potencidlne
ddjst pocas nasledujucich 12 mesiacov od ddtumu vykazovania. ECL finanéného majetku v stupni
2 alebo stupni 3 je ocetiované na zaklade ogakavanych tiverovych strat pocas celej Zivotnosti.

V3eobecny pristup pri ocefiovani ECL je, Ze by mal brat’ do Gvahy informdacie zamerané na
budtcnost. Vzhl'adom na charakter finanénéhe majetku Spolo¢nosti, je tente posudzovany na
individualnej baze. KIu¢ové usudky a predpoklady prijaté Spolognostou pri riefeni poZiadaviek
tandardu st uvedené niZziie:

Vyznamné zvysenie tiverového rizika (Significant increase in credit risk, SICR)

Spolognost” predpoklada, Ze finanény majetok zaznamenal vyznamné zvySenie tverového rizika,
ked’ je splnené jedno alebo viac z nasledujucich kritérii:

+ Ak je dlznik v omeskani so svojimi zmluvnymi platbami viac ako 30 dni;

* Diznik porugil finangné kovenanty alebo zmluvu;

« Skuto¢na alebo odakavana vyznamna nepriazniva zmena v prevadzkovych vysledkoch dlZnika;

* Negativne informacie o dlZnikovi z externych zdrojov;

» Vyznamn4 nepriaznivd zmena v obchodnych, finan¢nych a/alebo hospodarskych podmienkach, v
ktorych dlZnik pdsobi;

* Vyznamna zmena v hodnote zabezpe&enia (len v pripade zabezpetenych nastrojov) o by mohla
vysit riziko zlyhania;

» Skuto¢na alebo odakavana ulava, reStrukturalizicia alebo zmena v splatkovom kalendéri.
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Zhodnotenie SICR individualne posudzovanych expozicii sa vykonava na drovni protistrany
priebezne. Kritérid pouZivané na identifikdciu SICR st aspoii raz za rok prehodnocované z dévodu
posudenia ich vhodnosti.

Definicia zlyhanych a tiverovo znehodnoteného finanéného majetku

Spolo¢nost definuje finanény majetok ako zlyhany, ako je to plne v stilade s definiciou iverového
znehodnotenia, ked” do%lo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maju $kodlivy vplyv na
odhadované budiice pefiazné toky tohto finanéného majetku.

» Ktorykol'vek podstatny kreditny zavizok dlZnika voéi Spolo¢nosti je viac nez 90 dni po termine
splatnosti;

* DIznik vyhlasil bankrot alebo im1 formu reorganizacie;

* DlZnik poZziadal Spolo&nost’ o Glavu z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré stivisia s
finanénymi tazkostami dlznika a zrejmym vyraznym zniZenim kvality uveru;

« Uver bol zosplatneny;

» Priznaky znehodnotenia, ktoré vedii k predpokladu, Ze dlznik nesplati svoje kreditné zavézky voCi
banke v plnej vyske a v&as bez toho, aby Spolo&nost’ urobila tkony, akymi je napriklad realizacia
zabezpecenia;

* Zlyhanie dlznika v inej finanénej intiticii;

» Akékol'vek iné varovné priznaky identifikované v procese monitoringu dlZnika a angaZovanosti,
ktoré podl'a hodnotenia Spolo¢nosti povedud k tomu, Ze dlZnik nesplati svoje kreditné zavazky voci
Spolo¢nosti v planej vyske a v&as bez toho, aby Spolognost urobila ukony na zabezpedenie
navratnosti uveru.

Informdcie zamerané na budicnost’

Posudenie SICR, ako aj vypocet ECL, obsahuji nasledujiice informacie zamerané na budiicnost
(forward looking information, FLI):

Spolo&nost’ preto pripadny vplyv makroekonomickych zmien posudzuje individualne v stvislosti
s jednotlivymi scendrmi.

Vypocet ECL

Vypocet ECL je vo vieobecnosti zaloZeny na niekol’kych scenaroch a kaZdému scenaru je pridelena
uréita pravdepodobnost’. Scendre zohl'adiiuji pravdepodobnost’ zlyhania a stratu pri zlyhani.

ECL sa nasledne vypotita ako pravdepodobnostou vazena vygka ofakavanych pefiaznych tokov z
kaZzdého scendra diskontovana pdvodnou EIR.

b.  Urokové riziko

Opericie spoloénosti su vystavené riziku zmien v drokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny
sume tro¢eného majetku a urocenych zavizkov, pri ktorych je tirokova sadzba v dobe splatnosti
alebo v dobe zmeny odli$né od su¢asnej urokovej sadzby. Doba, na ktort je pre finan¢ny ndastroj
stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v tirokovych sadzbach.

K 31. decembru 2018 ak 31. decembru 2017 by zmena trokovych sadzieb o 100 bazick§ych bodov
nemala na celkovi poziciu portfolia vplyv.

¢.  Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika pri beZznom financovani &innosti spolo¢nosti, pri schopnosti splacat’ svoje
zavizky v dobe ich splatnosti a pri riadeni finanénych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti
financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti a urokovej sadzbe a riziko neschopnosti realizovat’
majetok za rozumnil cenu v primeranom ¢asovom horizonte. Riziko likvidity je riadené na urovni
skupiny. Na firovni spolo¢nosti je riziko likvidity riadené najmé nastavenim splatnosti finanéného
majetku a zavizkov, tak, aby splatnost’ zavizkov nenastavala skér ako splatnost’ majetku.
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d. Operacné a pravne riziko

Operaéné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajucej zo Sirokého radu pricin
spojenych s procesmi v spolo&nosti, pracovnikmi, technolégiou a infra$truktirou a z externych
faktorov okrem tiverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajtice z
pravnych a regulainych poziadaviek a vieobecne akceptovanych $tandardov firemného spravania.
St¢astou opera¢ného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajica najmé z nevymoZiteInosti
zmlav, hrozby neuspeinych sidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spolotnost.

6. Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

31.12.2018 31.12.2017

tis. Eur tis. Eur
P6zi¢ky materskej spolo€nosti 75192 128 735
Spolu 75192 128 735

Rozdelenie na kratkodobi a dlhodobu ¢&ast je uvedené v bode 22.

PbZzicka bola poskytnutd materskej spolocnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. s ddtumom
splatnosti 28. augusta 2020. Pozi¢ka je poskytnutd v mene Eur a tro¢ena fixnou drokovou sadzbou.
Urokova sadzba je nastavena trhovo.

Spolo¢nost’ povazuje dani pdZicku za expoziciu, pri ktorej nedoflo k vyznamnému zvySeniu

uverového rizika a je teda expoziciou v stupni 1 (Stage 1).

7. Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

31.12.2018 31.12.2017

tis. Eur tis. Eur

BeZné uéty v bankach 46 52
Spolu 46 52
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8. PohPadivky z obchodného styku

31.12.2018  31.12.2017

tis. Eur tis. Eur
Pohl'adavky z obchodného styku 5 22
Spolu 5 22

Rozdelenie na kratkodobi a dlhodobu €ast’ je uvedené v bode 22.

Vekovi $truktiira pohl’adivok k 31. decembru 2018 je uvedena v nasledujiicom prehlade:

v tisicoch Eur 31. decembra 2018
Nomindilna % Opravna
hodnota polozka
Do splatnosti 5 100 0
Po splatnosti 1 az 30 dni 0 0 0
Po splatnosti 31 az 180 dni 0 0 0
Po splatnosti 181 az 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
5 100 0

Vekovi $truktira pohPaddvok k 31. decembru 2017 je uvedena v nasledujticom prehlade:

v tisicoch Eur 31. decembra 2017
Nominalna % Opravna
hodnota polozka
Do splatnosti 22 100 0
Po splatnosti 1 aZ 30 dni 0 0 0
Po splatnosti 31 aZ 180 dni 0 0 0
Po splatnosti 181 az 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
22 100 0
9. Odlozena danova pohl’adivka
31.12.2018
tis. Eur

K 1, janudru 2018
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok) (1)
Vykazané do ostatnych sucasti komplexného vysledku 0

K 31. decembru 2018 1
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31.12.2017

tis. Eur

K 1. januaru 2017 2

Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok) 0

Vykizané do ostatnych sii¢asti komplexného vysledku 0
K 31. decembru 2017 2

OdloZena datiova pohladavka je vypocitana pouZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby
vo vyske 21%.

10. Ostatny majetok
31.12.2018 31.12.2017

tis. Eur tis. Eur
Ostatné pohTadavky 0 12
Naklady buducich obdobi 0 3
Prijmy buducich obdobi 6 6
Spolu 6 21

Naklady buducich obdobi v prevaznej €asti predstavuji odmenu administratora za spravu emisie
a obstaranie platieb v suvislosti s dlhopismi.

11. Zavizky z obchedného styku
31.12.2018 31.12.2017

tis. Eur tis. Eur
Zavazky z obchodného styku 2 16
Nevyfakturované dodavky 6 6
Spolu 8 22

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobu ¢ast’ je uvedené v bode 22.

Vietky zavizky si v lehote splatnosti.
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12. Emitované dlhopisy

Spolo¢nost’ eviduje emitované dlhopisy k 31. decembru 2018 v nasledovnej Struktire:

v tis. Eur Zostatkova
Pévodna Nomindlna hodnota Efektivna hodnota
mena  emisie v pévodnej urokovd 31. december
Typ ISIN emisie mene v tisicoch miera v % 2018
Na dorucitela SK4120012600 EUR 75 000 4,06 75272
Spolu 75272
Prehlad o emitovanych dlhopisoch k 31. decembru 2017:
v tis. Eur Zostatkova
Pévodna Nominilna hodnota Efektivna hodnota
mena  emisie v pdvodnej tirokova  31. december
Typ ISIN emisie mene v tisicoch miera v % 2017
Na doruditela SK4120010836 séria 01 EUR 75 000 4,82 74 817
Spolu 74 817
v tis. Eur Zostatkova
Pévodna Nominilna hodnota Efektivna hodnota
mena  emisie v pévodnej tirokovda  31. december
Typ ISIN emisie mene v tisicoch mierav % 2017
Na dorucitela SK4120012600 EUR 54 000 4,06 53934
Spolu 53 934

Dihopisy s ndzvom ,,Dlhopis EPH 4,20/2018% s identifika¢nym koédom ISIN SK4120010836 séria
01 boli vydané dita 29. juna 2015 s nominalnou hodnotou emisie 9 794 tis. Eur. Menovita hodnota
kazdého dlhopisu bola 1000 Eur. K 31. decembru 2017 bolo vydanych 75 000 ks dihopisov
v nominalnej hodnote 75 000 tis. Eur, éo predstavuje cely objem emisie. Dlhopisy boli tirofené
pevnou tirokovou sadzbou 4,20% p.a. Dlhopisy boli prijaté a boli obchodované na regulovanom
volnom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. CelkovA nominalna hodnota emisie bola
splatena 29. juna 2018.

Dihopisy s nazvom ,,Dlhopis EPH 3,50/2020“ s identifikaénym kédom ISIN SK4120012600 boli
vydané dila 28. februara 2017 s nominalnou hodnotou emisie 6 000 tis. Eur. Menovitd hodnota
kazdého dlhopisu je 1000 Eur. K 31. decembru 2018 bolo vydanych 75000 ks dlhopisov
vnominalnej hodnote 75000 tis. Eur, &o predstavuje cely objem  emisie
(k 31. decembru 2017: vydanych 54 000 ks dlhopisov v nominélnej hodnote 54 000 tis. Eur).
Dihopisy su urogené pevnou urokovou sadzbou 3,50% p.a., priCom celkova nomindlna hodnota
emisie je splatna 28. augusta 2020. Dlhopisy boli prijaté a si obchodované na regulovanom vol'nom
trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.

Zabezpeka

Na zabezpetenie vydanych dlhopisov vydala spoloénost’ Energeticky a primyslovy holding, a.s.
finanénu zaruku, vktore] sa bezpodmienetne aneodvolatelne zaruduje kazdému majitelovi
dlhopisov, Ze v pripade, kedy spolo¢nost’ z akéhokol'vek dévodu nesplni riadne a v¢as akykol'vek
svoj zavizok vo vztahu k akémukol'vek dlhopisu, zaplati v silade s Emisnymi podmienkami na
vyzvu majitela dlhopisov takito &iastku v plnej vyske a v prislusnej mene, ato najneskdr do
desiatich dni od doruéenia vyzvy majitel’a dlhopisov ruéitefovi.

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobu ¢ast je uvedené v bode 22.
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13. Ostatné zavizky

Daiiové zavizky
Vymosy buducich obdobi

Spolu

14. Zakladné imanie
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2018

Stav k 31. decembru 2018

Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2017

Stav k 31. decembru 2017

31.12.2018
tis. Eur

31.12.2017
tis. Eur

14
3

17

31.12.2018
tis. Eur

25

25

31.12.2017
tis. Eur

25

25

Upisané a splatené zékladné imanie k31. decembru 2018 pozostava z 10 kmeiiovych akeif
v nominalnej hodnote 2 500 Eur za akciu (k 31. decembru 2017: 10 kmefiovych akcii v nominalnej
hodnote 2 500 Eur za akciu), akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. DrZitelia
kmetiovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmefiova akciu.

Zakladné imanie spoloénosti bolo diia 17. februara 2015 zapisané do obchodného registra v sume

25 tis. Eur.

15. Rezervné fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok

Vysledok hospodarenia  Zikonny

hospodirenia za Gétovné  rezervny
min. rokov obdobie fond Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Stav k 31. decembru 2017 6 8 3 17
Prvotna aplikéacia IFRS 9 (103) 0 0 (103)
Stav k 1. janudru 2018 97 8 3 (86)
Rozdelenie vysledku hospodarenia 8 8) 0 0

Zisk za obdobie od 1. januara 2018

do 31. decembra 2018 0 30 0 30
Stav k 31. decembru 2018 (89) 30 3 (56)
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Prehl'ad za predchadzajiice Gi¢tovné obdobie:

Vysledok Ziskza  Zakonny
hospoddrenia uftovné  rezervny
min. rokov obdobie fond Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur
Stav k 1. januaru 2017 2 4 3 9
Rozdelenie vysledku hospodérenia 4 4 0 0
Zisk za obdobie od 1. januara 2017
do 31. decembra 2017 0 8 0 8
Stav k 31. decembru 2017 6 8 3 17

Vysledok hospodérenia za rok 2017 vo vyske 8 tis. Eur bol prevedeny na udet nerozdeleného zisku
minulych rokov.

(a) Zdkonny rezerviny fond

Zikonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spolo¢nosti do vysky 10% zo zakladného imania
v zmysle Stanov spolo¢nosti. Zakonny rezervny fond mdZe byt pouZity len na vysporiadanie strat
a je nedistribuovatelnym fondom.

16. Niklady na sluzby

Rok konéiaci Rok kondiaci

31.12.2018 31.12.2017

tis. Eur tis. Eur

Auditorské a poradenské sluzby (11) a7
Vedenie uétovnictva 6) 6)
Ostatné sluzby (1 4
Spolu (18) 24)

V roku 2018 boli auditorské sluzby vo vyske 6 tis. Bur (2017: 6 tis. Eur). Spolo&nosti neboli v danom
(ani v predchadzajicom) obdobi poskytnuté auditorom iné sluzby ako auditorské.

17. Urokové niklady ritané pouzitim efektivnej irokovej miery

Rok kondiaci Rok konéiaci

31.12.2018 31.12.2017

tis. Eur tis. Eur

Urokové naklady ratané pouZitim efektivnej urokovej miery (4758) (4 713)
Spolu (4758) (4713)

Urokové naklady sa tykaju vydanych dlhopisov. Informécie o dlhopisoch st uvedené v bode 12.
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18. Ostatné financné naklady
Rok konéiaci

Rok kon¢diaci

31.12.2018 31.12.2017

tis. Eur tis. Eur

Finanéné naklady — operacie s CP (®) (10)
Opravnd poloZka k finanénému majetku 23 0
Spolu 15 10)

19. Urokové vynosy ratané pouZitim efektivnej irokovej miery

Rok kontiaci Rok kon¢iaci

31.12.2018 31.12.2017

tis. Eur tis. Eur

Urokové vynosy rétané pouZitim efektivnej tirokovej miery 4758 4713
4 758 4713

Spolu

Urokové vnosy sa tykajii poskytnutych poZi¢iek. Informécie o pbZitkach st uvedené v bode 6.

20. Ostatné finanéné vynosy

Rok
kond&iaci Rok kontiaci
31.12.2018 31.12.2017
tis. Eur tis. Eur
Ostatné finan¢né vynosy 28 36
Finan¢né vynosy — operacie s CP 7 9
Spolu 35 45

21. Dan z prijmov

Rok kondiaci Rok kon¢iaci
31.12.2018 31.12.2017
tis. Eur tis. Eur

Vykdzand vo vykaze ziskov a strdt
Splatna dati z prijmov v beZnom obdobi (1) 3)
OdloZen4 daii (bod 9 poznamok) (1) 0
Daii z prijmov celkom (2) 3)

Daii je vypocitand zo zakladu dane spolo&nasti v danem roku pouZitim 21 %-nej sadzby.
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Prevod od teoretickej k vykdzanej dani z prijmov k 31. decembru 2018 je nasledovny:

Daitovy
ziklad 21%
31.12.2018 31.12.2018
tis. Eur tis. Eur
Zisk pred zdanenim a teoreticka dafi z prijmov 9 2
Datiovo neuznané néklady 6 1
NezdaniteIné prijmy (8) 2)
Dari z prijmu vykazana 1

Prevod od teoretickej k vykdzanej dani z prijmov k 31. decembru 2017 je nasledovny:

Datiovy
zdklad 21%
31.12.2017 31.12.2017
tis. Eur tis. Eur
Zisk pred zdanenim a teoreticka dafi z prijmov 11 3
Daiiovo neuznané naklady 8 2
Nezdanitel'né prijmy 9 2
Dail z prijmu vykédzana 3
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22. Analyza doby splatnosti

Zmluvna zostatkova doba splatnosti majetku a zaviizkov k 31. decembru 2018 mala nasledovni

Struktru:

Majetok

Petiazné prostriedky a ich
ekvivalenty

Finanény majetok

Pohladavky z obchodného styku
Odlozena datiova pohladavka
Ostatny majetok

Spolu
Zavizky

Z4vizky z obchodného styku
Emitované dlhopisy
Ostatné zavizky

Spolu

Menej ako 1az5s
1rok rokov Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur
46 0 46
2625 76 676 79 301
5 0 5
1 0 1
6 0 6
2 671 76 676 79 347
8 0 8
2 625 76 676 75272
1 0 1
2 634 76 676 79 310

Zmluvna zostatkov4 doba splatnosti majetku a zavizkov k 31. decembru 2017

Struktaru:

Majetok

Petiazné prostriedky a ich
ckvivalenty

Finanény majetok

PohTl'adavky z obchodného styku

OdloZena dafiova pohl'addvka

Ostatny majetok

Spolu
ZAvizky

Zavazky z obchodného styku
Emitované dlhopisy
Ostatné zavizky

Spolu

mala nasledovnu

Menej ako 1az5
1rok rokov Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur
52 0 52
75 388 53 347 128 735
22 0 22
2 0 2
21 0 21
75 485 53 347 128 832
22 0 22
75 457 53294 128 751
17 0 17
75 496 53294 128 790
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23. Realne hodnoty

Redlna hodnota je pefiaZnd Ciastka, za ktorit méZe spolo¢nost’ ur¢ity druh majetku vymenit, alebo
vyrovnat' zavizok vo&i druhej strane za cenu obvyklu.

Odhadované redlne hodnoty finanéného majetku a zdvézkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2018
nasledovné:

i Redlna
Uétovna hodnota
hodnota
.12.2018
31.12.2018 3%12 -
tis. Eur roven
tis. Eur
Finanény majetok
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 46 46
Finan¢ny majetok 75192 75 944
Pohl'adévky z obchodného styku 5 5
Spolu 75 243 75 995
Finanéné zdavizky
Zaviazky z obchodného styku 8 8
Emitované dlhopisy 75272 76 025
Spolu 75 280 76 033

Odhadované redlne hodnoty financného majetku a zavizkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2017
nasledovné:

B Redina
Uétovna hodnota
hodnota
31.12,2017 31,}12'20}2
tis. Eur roven
tis. Eur
Finanény majetok
Penlazné prostriedky a ich ekvivalenty 52 52
Finan¢ny majetok 128 735 127 748
Pohl'adavky z obchodného styku 22 22
Spolu 128 809 127 822
Financné zdvizky
Zavazky z obchodného styku 22 22
Emitované dlhopisy 128 751 129 142
Spolu 128 773 129 164
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Pri odhade redlnych hodnét finantného majetku spolo&nosti boli pouzité nasledovné metddy
a predpoklady:

Peitainé prostriedky a ich ekvivalenty

Redlne hodnoty zostatkov beznych titov sa priblizne rovnaju ich ti¢tovnej hodnote. Pri udtoch, ktoré
maju zostatkovia dobu splatnosti krat¥iu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich tiétovni hodnotu
za priblizni realnu hodnotu.

Pohl'addvky 7 obchodného styku
Pohladavky z obchodného styku maju zostatkovi dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, a preto je
vhodné pokladat’ ich aétovnd hodnotu za priblizni redlnu hodnotu.

Uvery

Redlna hodnota k 31. decembru 2018 bola vypogitanad na zaklade predpokladanych budticich
diskontovanych prijmov zo splatok istiny a urokov. Pri odhadoch predpokladanych buddcich
petiaznych tokov boli vzaté do tvahy aj rizikd z nesplatenia ako aj skutoénosti, ktoré mozu
naznacovat' znfZenie hodnoty.

Zavizky 7 obchodného styku

Odhadovana redlna hodnota zavizkov sa priblizuje k ich G&tovnej hodnote. Redlna hodnota pri
zavizkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania
ich budicich o¢akdvanych petiaznych tokov pri pouZiti prisluinej tirokovej krivky.

Emitované dlhopisy
Redlna hodnota emitovanych dlhopisov bola vypogitana na zaklade predpokladanych budiicich
diskontovanych vydajov zo splatok istiny a Girokov.

24. Spriaznené osoby

Spriaznenymi osobami SpoloCnosti je akciondr spolotnosti, akcionari materskej spolodnosti,

spolo¢nosti ovladané akciondrom Spolo&nosti, kfucovy manazment Spolo&nosti a spolo&nosti
ovladané kl'a€ovym manaZmentom Spolo¢nosti.

31.12.2018 31.12.2017

tis. Eur tis. Eur

Majetok

Finan¢ny majetok 75192 128 735

Pohladavky z obchodného styku 5 22

Ostatny majetok 6 6

Zavizky

Ostatné zavizky 0 3

Transakcie polas roka boli nasledovné: 31.12.2018 31.12.2017
tis. Eur tis. Eur

Urokové vynosy 4758 4713

Ostatné vynosy 35 45

Garancie so spriaznenymi osobami

Spolo¢nost’ eviduje k 31. decembru 2018 prijatd finandni zaruku od spriaznenej osoby (akciondra)
vo vy8ke 75 890 tis. Eur (k 31. decembrm 2017: 129 666 tis. Eur) v stivislosti s vydanymi dlhopismi,
(pozri bod 12).

KI'a¢ovému manazmentu neboli poskytnuté Ziadne vyznamné platby alebo vyhody.
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25. Podmieneny majetok a zavizky

Spolo¢nost’ mé nasledovné prijaté zéruky (pozri bod 12):

31.12.2018 31.12.2017

tis. Eur tis. Eur

Prijaté zabezpeky 75 890 129 666
Spolu 75 890 129 666

Vzhl'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenského datiového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu daiiové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je
moZné kvantifikovat’ a zanikne aZ potom, ked” budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne
oficidlne interpreticie prisluinych organov.

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka

Dfia 22. marca 2019 jediny akciondr Spolo¢nosti schvalil vytvorenie kapitdlovych fondov
z prispevkov akciondra. Kapitdlovy fond vznikol splatenim petiazného prispevku akcionéra
v celkovej vyske 7 000 tis. Eur.

Spolo¢nost poskytla 27. marca 2019 uver materskej spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. vo vyske 7 000 tis. Eur.
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