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1. ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: EPH Financing SK, a. s.

Sidlo spolo¢nosti: Dubravska cesta 14

Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04

1C0: 48 048 003

Den zapisu: 17.2.2015

Pravna forma: Akciova spolo¢nost

Zakladné imanie: 25 000,- EUR

Zapis v OR: vedenom Okresnym sudom Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka
¢.: 6099/B

(dalej len ,,Spoloénost™)

2. HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spolo¢nost bola zaloZzend 26.1.2015 a do obchodného registra bola zapisana dfia 17.2.2015 Obchodnym
registrom Okresného sudu Bratislava I v Bratislave, oddiel Sa, vlozka 6099/B. Dna 13.5.2015 doslo
k zmene obchodného mena spolo¢nosti z MOMOKO a. s. na EPH Financing SK, a. s. Dfia 12.4.2019 doslo
k zmene adresy sidla spoloc¢nosti z pévodnej Lamacskej cesty 3/A, Bratislava 841 04 na novu adresu,
ktorou je: DUbravskd cesta 14, Bratislava - mestska ¢ast Karlova Ves 841 04.

3. UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Kipa tovaru na Ucely jeho predaja konecnému spotrebitelovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatelom zivnosti (velkoobchod).

Sprostredkovatelska ¢innost v oblasti sluZieb.

Sprostredkovatel'ska cinnosti v oblasti obchodu.

Organizovanie kulturnych a inych spolo¢enskych podujati.

Vykonavanie mimoskolskej vzdeldvacej Cinnosti.

Reklamné a marketingové sluzby.

Administrativne sluzby.

Uskutocriovanie stavieb a ich zmien.

Nakladna cestnd doprava vykonavana vozidlami s celkovou hmotnostou do 3,5 t vratane
pripojného vozidla

Pocitacové sluzby.

Prendjom hnutelnych veci.

Cinnost podnikatelskych, organizaénych a ekonomickych poradcov.

Prendjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb spojenych s
prenajmom.

Poskytovanie Uverov alebo po6ziciek z peflaznych zdrojov ziskanych vylu¢ne bez verejnej vyzvy a
bez verejnej ponuky majetkovych hodnot.

Sprostredkovanie poskytovania Uverov alebo po6ziciek z pefaznych zdrojov ziskanych vylu¢ne bez
verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnoét.

4. ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV SPOLOCNOSTI
v UCTOVNOM OBDOBI

K 31.12.2020 bolo predstavenstvo zloZené z:

Daniel Kretinsky — ¢len predstavenstva
Marek Spurny - Clen predstavenstva
Pavel Horsky — Clen predstavenstva
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K 31.12.2020 bola dozorna rada zlozena z:
e Jan Springl - ¢len dozornej rady
e Ondrej Novak - ¢len dozornej rady
e Petr Sekanina - ¢len dozornej rady

Konanie menom spolocnosti:

Clenovia predstavenstva mdzu zastupovat spolo¢nost vo véetkych zélezitostiach, a to tak, Zze spolo¢nost
zastupuju navonok vzdy dvaja Clenovia predstavenstva spolocne.

Informacie o konsolidovanom celku:

Spolo&nost je zahrnutd do konsolidaéného celku spolognosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
Konsolidovand U(c¢tovnd zavierka, ktord je suUcéastou konsolidovanej vyro¢nej spravy, je ulozena
v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe.

Spolo¢nost nemala v roku 2020 ziadnych zamestnancov.

Uctovnd zavierka Spolo¢nosti k 31.12.2020 je =zostavend ako riadna UGcétovnd zavierka
podla § 17 ods. 6 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve za uctovné obdobie od 1.1.2020
do 31.12.2020 v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finané¢ného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou.

Hospodarska ¢innost spolo¢nosti nepredstavuje Ziadne riziko a nema Ziaden dopad na kvalitu Zivotného
prostredia.

Rizikd a neistoty ktorym je spoloénost vystavenad sl opisané v Casti o informdacidch emitenta CP,
na strane 6 - 8 tejto vyroc¢nej spravy.

5. VYVOJ CINNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOCNOSTI A DOPLNUJUCE
INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

EPH Financing SK, a.s. (dalej len "Spolo¢nost") bola zalozend dfia 26.1.2015 a 17.2.2015 zapisana do
obchodného registra Slovenskej Republiky a pdsobi ako obchodnik a emitent na trhu cennych papierov.
Zakladné imanie spolocnosti bolo dna 17.2.2015 zapisané do obchodného registra v sume 25 000,- EUR.

Upisané a splatené zakladné imanie k 31.12.2020 pozostava z 10 kmenovych akcii v nominalnej hodnote
2 500,- EUR za akciu, akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. Drzitelia kmenovych
akcii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmenova akciu. S kmenovymi akciami nie
sU spojené Ziadne osobitné prava kontroly ani obmedzenia hlasovacich prav. Prava a povinnosti spojené s
kmernovymi akciami su blizsie definované v Stanovach Spolo¢nosti.

Dna 24.6.2015 predstavenstvo Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (dalej len "BCPB") rozhodlo o
prijati emisie dlhopisov spoloc¢nosti, ISIN: SK4120010836 séria 01, v zaknihovanej podobe, vo forme na
dorucitela, v celkovej sume menovitych hodnét 75 000 000,- EUR, s menovitou hodnotou jedného dlhopisu
1 000,- EUR, v pocte 75 000 kusov na regulovany volny trh BCPB.

Datum emisie dlhopisov Spolo¢nosti bol stanoveny na 29.6.2015. Dna 30.6.2015 sa dlhopisy zacali
obchodovat pod ndzvom EPH 4,20/2018, ISIN: SK4120010836 séria 01, objem emisie: 75 000 000,- EUR
v menovitej hodnote 1 000,- EUR a Urokovym vynosom 4,20 % p.a. (30E/360) vyplacany za kazdy polrok
spatne.

Prvym dnom vyplaty Urokového vynosu je 29.12.2015. Ku dfu 29.6.2018 Burza Cennych Papierov
v Bratislave rozhodla o skonceni obchodovania s emisiou dlhopisov ISIN: SK4120010836 na regulovanom
volnom trhu, z dovodu jej splatnosti k tomuto datumu.

Dria 1.7.2015 Spoloc¢nost uzavrela Zmluvu o Gvere so spolo¢nostou Energeticky a prﬁmyslgvy holding, a.s.
(dalej len "EPH") so sidlom Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ICO: 283 56 250,
zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu v Prahe, oddiel: B, vlozka ¢. 21747, ktorou sa zaviazala
poskytnat Gver do celkovej vysky prostriedkov uz upisanych dlhopisov EPH 4,20/2018, najviac véak 75 000
000,- EUR s datumom splatnosti 27.6.2018. P6Zicka bola k tomuto datumu splatena.
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EPH sa Spolo¢nosti zaviazala zaplatit Grok v celkovej vySke rovnajlcej sa_suctu vsetkych urokov (pred
zdanenim), ktoré je Spolo¢nost povinna zaplatit majitelom dlhopisov. Dalej sa zaviazala poskytnut
Spolo¢nosti ako protihodnotu za poskytnutie Gveru bezplatnd finanénu zaruku, uhradit Spolonosti véetky
poplatky za administraciu dlhopisov a naklady spojené s vydanim dlhopisov, naklady spojené s plnenim
zadkonnych a tomu podobnych poziadaviek ako aj dohodnutl odmenu.

Dna 2.3.2017 predstavenstvo BCPB rozhodlo o prijati emisie dlhopisov Spolocnosti, ISIN: SK4120012600,
v zaknihovanej podobe, vo forme na dorucitela, v celkovej sume menovitych hodnoét 75 000 000,- EUR, s
menovitou hodnotou jedného dlhopisu 1 000,- EUR, v pocte 75 000 kusov na regulovany volny trh BCPB.

Datum emisie dlhopisov Spoloc¢nosti bol stanoveny na 28.2.2017. Dna 6.3.2017 sa dlhopisy zacali
obchodovat pod nazvom EPH 3,50/2020, ISIN: SK4120012600, objem emisie 75 000 000,- EUR
v menovitej hodnote 1 000,- EUR a Urokovym vynosom 3,50% p.a. (30E/360) vyplacany za kazdy polrok
spatne. Menovitd hodnota dlhopisov bola splatena jednorazovo drna 28.8.2020.

K 31.12.2017 bol pocet upisanych a vydanych dlhopisov 54 000 kusov.

K 31.12.2018 bolo vydanych 75 000 ks dlhopisov v nominalnej hodnote 75 000 tis. EUR, o predstavuje
cely objem emisie.

Dria 28.2.2017 Spolo¢nost uzavrela Zmluvu o Uvere s EPH, ktorou sa zaviazala poskytnut Gver
do celkovej vysky prostriedkov uz upisanych dlhopisov EPH 3,50/2020, najviac vsak 75 000 000,- EUR s
datumom splatnosti 28.8.2020. EPH sa Spolocnosti zavézuje zaplatit drok v celkovej vyske rovnajucej sa
stUcétu vSetkych Urokov (pred zdanenim), ktoré je Spolo¢nost povinna zaplatit majitefom dlhopisov. Dalej
sa zavédzuje poskytnut Spolo¢nosti ako protihodnotu za poskytnutie Uveru bezplatnt finanénd zaruku,
uhradit Spolo¢nosti véetky poplatky za administraciu dlhopisov a ndklady spojené s vydanim dlhopisov,
naklady spojené s plnenim zakonnych a tomu podobnych poziadaviek ako aj dohodnutld odmenu.

Dfia 14.3.2019 podpisala spolo¢nost so svojim akciondrom Uverovi zmluvu (,Facility Agreement®), na
zdklade ktorej sa dohodli, ze spolo¢nost poskytne svojmu akcionarovi pozicku vo vyske 8 000 000,- EUR.
Dna 22.3.2019 jediny akcionar Spoloc¢nosti rozhodol o vytvoreni kapitalového fondu z prispevkov
akcionara. Kapitalovy fond vznikol splatenim pernazného prispevku akcionara v celkovej vysce 7 000 000,-
EUR.V priebehu Gétovného obdobia od 1.1.2020 do 31.12.2020 vykondvala Spolo¢nost aktivity v oblasti
emisie dlhopisov. Vyhradnu ¢ast vynosov tvorili finanéné vynosy, a to Urokové vynosy vo vyske 2 190 tis.
EUR. Ku koncu roka 2020 Spolo¢nost vykazala vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyske 211 tis. EUR
a vlastné imanie vo vyske 7 325 tis. EUR.

Hlavné ekonomické ukazovatele

v tis. EUR 2020 2019
Aktiva celkom 7 340 82 796
Neobezny majetok 7 335 7 148
Obezny majetok 5 75 648
Casové rozliSenie - -
Pasiva celkom 7 340 82 796
Zakladné imanie 25 25
Rezervny fond 5 3
Ostatné kapitalové fondy 7 000 7 000
Vysledok hospoddarenia minulych rokov 84 (59)
Vysledok hospodarenia 211 145
Cudzie zdroje 15 75 682

Casové rozligenie - -
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6. INFORMACIE EMITENTA CP PODL'A §20 ODS. 5, 6 a 7 ZAKONA O UCTOVNICTVE
¢ Ciele a metoddy riadenia rizik v Spolocnosti

V ramci svojej Cinnosti je EPH Skupina (dalej ako "Skupina"), teda nepriamo aj emitent, vystavena réoznym
trhovym rizikam, predovsetkym riziku zmeny Urokovych sadzieb, vymennych kurzov a cien komodit. Aby
Skupina minimalizovala tieto rizika, uzatvara derivatové zmluvy, s vyuZzitim nastrojov, ktoré su na trhu k
dispozicii, ktorymi Skupina zabezpecuje jednotlivé transakcie i celkové rizika.

¢ Rizika, ktorym je Spoloénost vystavena

NajdolezZitejsimi financnymi rizikami su pre Skupinu, nepriamo aj emitenta, Uverové riziko, riziko likvidity,
urokové riziko a menoveé riziko.

(a) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko finanénej straty, ktoré Skupine hrozi, ak odberatel alebo zmluvna strana finanéného
nastroja zlyha pri plneni svojich zmluvnych zavéazkov. Toto riziko vznikd predovSetkym z pohladavok
Skupiny vodi zadkaznikom a z Uverov, pdziciek a preddavkov. Skupina si stanovila Gverovu politiku, podla
ktorej je kazdy novy zakaznik pozadujuci vyrobky alebo sluzby nad urcity limit (ktory je stanoveny na
zéklade velkosti a charakteru konkrétneho podniku) najskor podrobeny individualnej analyze jeho Uverovej
schopnosti a az potom mu sU ponuknuté standardné platobné a dodacie podmienky. Skupina poZaduje
taktiez od zakaznikov poskytnutie vhodnej formy zaruky alebo zalohy. Hodnotenia Uverovej expozicie sa
priebezne monitoruje.

Dalie aspekty znizenia Gverového rizika:

Skupina pdsobi predovSetkym ako vyrobca elektriny a energetickd spoloénost, a ma preto $pecifick(
Struktldru zakaznikov. Distribucné spolocCnosti predstavuju velmi nizke Uverové riziko. Velki klienti su
na dodavkach elektriny zavisli, ¢o Uverové rizikd znacne znizuje. Okrem toho sa pred nadviazanim
aktivneho vztahu s obchodnikmi vyZaduju bankové zaruky a platenie preddavkov. DoterajSie skisenosti
ukazuju, Ze tieto opatrenia su z hladiska eliminacie Uverového rizika velmi uc¢inné.

U¢tovna hodnota finanéného majetku (vratane vystavenych zaruk) predstavuje maximalne Gverové riziko
v pripade, Ze zmluvna strana finanéného nastroja zlyha pri plneni si svojich zmluvnych zavézkov
a zaroven sa zisti, Zze dané zaruky alebo zabezpecenia suU bezcenné. Tato Ciastka teda znacne prevysuje
predpokladané straty, ktoré su zahrnuté v opravnej polozke na zniZenie hodnoty.

Skupina tvori opravni polozku na zniZzenie hodnoty na zdaklade odhadu strat, ku ktorym méoze dojst
pri pohladavkach z obchodného styku a pri ostatnych pohladavkach. Hlavné zlozky tejto opravnej polozky
zahfriaju jednak $pecifick( zloZzku strat vztahujlcu sa k jednotlivym vyznamnym rizikdm, jednak skupinovu
zlozku vytvorenl pre skupinu podobného majetku ku stratdam, ktoré vznikli, ale doteraz neboli
identifikované. Portfoliova opravna polozka na straty sa stanovuje na zaklade historickych dat z platobnej
Statistiky u podobného finanéného majetku.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze sa Skupina dostane do taZkosti s plnenim povinnosti spojenych so svojimi
finanénymi zavazkami, ktoré sa vysporiadavaju prostrednictvom penaznych prostriedkov alebo iného
finanéného majetku. Jednotlivé spolo¢nosti v Skupine pouzivaju r6zne metddy riadenia rizika likvidity.
Vedenie Skupiny sa zameriava na metddy pouzivané finanénymi institdciami, t. j. na diverzifikaciu zdrojov
finan¢nych prostriedkov. Tato diverzifikdcia dava Skupine flexibilitu a obmedzuje jej pripadnt zavislost na
jednom zdroji financovania. Riziko likvidity sa vyhodnocuje predovSetkym sledovanim zmien v Strukture
financovania a porovnavanim tychto zmien so stratégiou Skupiny pri riadeni rizika likvidity. Sacéastou
stratégie riadenia rizika likvidity je aj skuto¢nost, Ze Skupina drzi ¢ast svojich aktiv vo vysoko likvidnych
finan¢nych prostriedkoch.

Skupina dba Standardne na to, aby mala dostatok perfiaznej hotovosti a majetku s krédtkodobou splatnostou
k okamzitému pouZitiu na krytie ocakavanych prevadzkovych nakladov na obdobie 90 dni, a to vratane
splacania finan¢nych zavazkov, nie vSak na krytie nakladov z potencidlnych dopadov extrémnych situdcii,
ktoré nie je mozné primerane predvidat, napriklad prirodné katastrofy.



Vyroc¢na sprava EPH Financing SK, a. s.

(c) Urokové riziko

Skupina je vo svojej Cinnosti vystavena riziku vykyvov urokovych sadzieb, pretoze Grocené aktiva (vratane
investicii) a Uro¢ené zavazky maju rézne datumy splatnosti alebo precenenia, alebo su splatné alebo
precefiované v roznej vyske. DIZka obdobia, pocas ktorej ma urcity financny nastroj pevnu Urokovu sadzbu,
preto ukazuje, do akej miery je dany finanény nastroj vystaveny Urokovému riziku.

K znizeniu vysky dlhu, ktory je vystaveny vykyvom v Urokovej miere, a k znizeniu Urokovych nakladov sa
pouzivaju rozne typy derivatov, predovsetkym Urokové swapy.

Ide o zmluvy, ktoré su zvycajne dohodované na menovitl hodnotu niZsSiu (alebo rovnaku) a na termin
splatnosti kratsi (alebo rovnaky) v porovnani s Ciastkou a terminom prislusného podkladového financného
zavazku, takze sa kazda zmena redlnej hodnoty a/alebo ocakavanych budlcich penaznych tokov
pri tychto zmluvach vykompenzuje odpovedajicou zmenou redlnej hodnoty a/alebo predpokladanych
budtcich pefiaznych tokov z podkladovej pozicie.

(d) Menové riziko

Finan¢nd pozicia a penazné toky Skupiny su ovplyviované kolisanim platného vymenného kurzu cudzich
mien.

Skupina je vystavena menovému riziku pri predaji, nakupe a p6zi¢ckach denominovanych v inych menach,
ako su prisluéné funkéné meny pouzivané spolo¢nostami v Skupine. Ide predovsetkym o meny EUR, USD,
HUF a PLN.

K zniZovaniu menovych rizik, ktoré ohrozuji majetok, zavazky a oakavané buduce penazné toky Skupiny
v cudzej mene, sa pouzivaju rozne typy derivatov. Ide hlavne o menové forwardy, z ktorych vacsina ma
splatnost krat$iu ako jeden rok.

Tieto zmluvy su bezne uzatvdrané na rovnakd menovitd hodnotu a rovnaky termin expiracie ako u
prislusného podkladového finanéného zavazku alebo ocakavanych budlcich penaznych tokov,
takZe sa kazda zmena realnej hodnoty a/alebo buducich penaznych tokov tychto zmlav, ktora vyplynie z
potencidlneho posilnenia alebo oslabenia Ceskej koruny oproti inym menam, plne vykompenzuje
odpovedajucou zmenou realnej hodnoty a/alebo predpokladanych buducich penaznych tokov z podkladovej
pozicie.

Pokial ide o pefiazny majetok a zadvazky denominované v zahrani¢nych menach, snazi sa Skupina udrziavat
rizikd na prijatelnej drovni tym, Ze ak musi riesit kratkodobl nerovnovahu, nakupuje a predava zahrani¢né
meny za spotové sadzby.

(e) Komoditné riziko

Skupina je vystavena rizikdm, ktoré vyplyvaju z kolisania cien komodit, hlavne energie, plynu a emisnych
kvét, a to tak na strane ponuky, tak i na strane dopytu. K zmierneniu dopadu kolisania cien komodit sl(zia
rézne typy derivatov, predovSetkym swapy.

(f) Regulatné riziko

Skupina je vystavena rizikam, ktoré vyplyvaju zo Statnej regulacie predajnych cien elektriny a plynu. Predaj
elektriny stredne velkym a velkym odberatelom je predmetom zmllUv o zdruzenych sluzbach dodavky
elektriny. Takéto zmluvy spravidla stanovuju cenu za dodavku komodity. Cena distriblcie a ostatnych
zloziek je stanovena na zaklade cenovych rozhodnuti Energetického regulacného Uradu pre distribu¢né
spolo¢nosti, operatora trhu a prevadzkovatela prenosovej sustavy. V pripade maloodberatelov a
domacnosti stanovuju zmluvy o zdruzenych sluzbach dodavky elektriny produkty, ku ktorym su
vystavované cenniky v sulade s cenovymi rozhodnutiami Energetického regula¢ného Uradu pre dany
regulovany subjekt ako pre dodavatela elektriny.

Zakladny ramec cenovej regulacie dodavok plynu je uvedeny v zakone ¢. 250/2012 Zb., o regulacii
v sietovych odvetviach, a v regulaénej politike pre sticasné regulaéné obdobie 2017 - 2021. Podrobnosti
tykajuce sa rozsahu a spdésobu uskutoCfiovania cenovej reguldcie su stanovené vo vSeobecne zavaznych
pravnych predpisoch vydanych Uradom pre reguldciu sietovych odvetvi.
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V roku 2020 aj nadalej podliehali cenovej regulacii dodavky plynu domacnostiam, dodavky plynu
maloodberatelom, dodavky plynu dodavatelom poslednej instancie, dodavky elektriny domacnostiam
a dodavky elektriny maloodberatelfom.

(g) Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko strat zo sprenever, neopravnenej Cinnosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti
alebo zo zlyhania systému. Riziko tohto typu vznikd pri vSetkych cinnostiach Skupiny a hrozi vSetkym
podnikatel'skym subjektom. Prevadzkové riziko zahffia aj pravne riziko.

Cielom Skupiny je riadit prevddzkové riziko tak, aby zachovala rovnovdhu medzi zabranenim vzniku
financnych strat a poskodenim dobrého mena Skupiny na jednej strane a celkovou efektivitou vynalozenych
nakladov. Postupy riadenia rizik by taktiez nemali branit iniciative a tvorivosti.

Primarna zodpovednost za uplatfiovanie kontrolnych mechanizmov pre zvladanie prevadzkovych rizik nesie
vedenie kazdej dcérskej spolo¢nosti. Pomahat jej v tom maji vSeobecné Standardy pre riadenie
prevadzkovych rizik s platnostou pre cel( Skupinu. Tieto vSeobecné Standardy, spracovavané oddelenim
rizika, pokryvaju nasledujluce oblasti:

e poziadavky na odsuhlasenie a monitorovanie transakcii

o identifikacia prevadzkovych rizik v rdmci kontrolného systému kazdej dcérskej Spolocnosti (stanovenie
podmienok pre znizovanie a obmedzovanie prevadzkovych rizik a ich dopady a doésledky; odporucania
vhodnych rieSeni pre tuto oblast)

e ziskanim prehladu o prevadzkovych rizikach si Skupina vytvara predpoklady k stanoveniu a nasmerovaniu
postupov a opatreni, ktoré budd viest k zniZzovaniu prevadzkovych rizik a k prijatiu rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujucich rizik;

- zadati procesu, ktory bude viest o zniZovaniu moznych dopadov; alebo

k zGzeniu priestoru k rizikovym c¢innostiam alebo ich Gplné zastavenie.

e Vyhlasenie o sprave a riadeni Spolo¢nosti (emitenta cennych papierov)

Spoloénost neprijala a neuplatfiuje Kédex o riadeni spoloénosti, pretoZe je v si¢asnosti iba odporuéenim
a nejedna sa o vSeobecne zavazné pravidla, ktorych dodrZiavanie by bolo v Slovenskej republike
povinné. Spolo¢nost dodrzuje vSetky poziadavky na spravu a riadenie spoloénosti, ktoré stanovuju
obecne zavéazné pravne predpisy Slovenskej republiky. Riadi sa Prospektom v zmysle zakona o cennych
papieroch, ktory obsahuje vsSetky Udaje o Emitentovi cennych papierov, rucitelovi a dlhopisoch.
Prospekt, ako aj vSetky dokumenty v nom uvedené su pristupné v sidle Spoloc¢nosti a tiez v
elektronickej podobe na internetovej stranke Emitenta http://www.epholding.cz/investori/eph-

financing-sk/.

- Zakladné informdcie o sprave a metdédach riadenia su obsiahnuté v Zakladatelskej listine spolocnosti a
Stanov spolo¢nosti. Spolo¢nost sa v sUéasnej dobe riadi a dodrzuje vSetky poziadavky na spravu a
riadenie spolo¢nosti, ktoré stanovuju vSeobecne zavéazné pravne predpisy Slovenskej republiky.

- Systém vnutornej kontroly a riadenia rizik - Systém spracovania Uctovnictva sa riadi prislusnymi
ustanoveniami zakonov a vyhlasok platnych v Slovenskej republike a Medzinarodnymi Standardami
finan¢ného vykaznictva (IFRS EU). Spoloénost vedie podvojné Uctovnictvo. Uétovny rozvrh je zadany
v dvoch uc¢tovnych okruhoch, pre medzindrodné standardy a pre slovenské Uctovné standardy. Zmeny
mbze vykonavat iba uréené pracovisko. Pri zavierkach sa vykonava kontrola zostatkov vsetkych Gctov.
Spolo¢nost je riadend takisto za pomoci nastrojov controllingu. Tieto ndstroje s zamerané na
vyhodnocovanie kltcovych finanénych aj nefinan¢nych ukazovatelov vykonnosti s ciefom dosiahnutia
hospodarskych planov Spolocnosti. Dozor nad Uctovnictvom vykonava aj Vybor pre audit.

- Pravomoci statutarneho organu - Predstavenstvo je Statutarnym organom Spolocnosti a je opravnené
konat v mene Spolo¢nosti vo vSetkych veciach a zastupuje Spolo¢nost voéi tretim osobam,
pred sidom a pred inymi orgdnmi. Predstavenstvo je povinné riadit sa rozhodnutiami a vykonavat
rozhodnutia valného zhromazdenia. K 31.12.2020 ma troch ¢lenov predstavenstva: Daniel Kretinsky -
Clen predstavenstva (od 27.4.2015), Marek Spurny - Clen predstavenstva (od 27.4.2015) a Pavel
Horsky - ¢len predstavenstva (od 27.4.2015). Clenovia predstavenstva mdzu zastupovat Spolo¢nost vo
vSetkych zdleZitostiach, a to tak, Ze Spolo¢nost zastupujd navonok vZdy dvaja ¢lenovia predstavenstva
spolo¢ne. Kompetencie predstavenstva su vymedzené v Stanovach Spoloc¢nosti. V ich zmysle
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predstavenstvo riadi ¢innost Spolo¢nosti a rozhoduje o vietkych zdleZitostiach Spolo¢nosti, pokial nie
sU pravnymi predpismi a Stanovami Spolocnosti vyhradené do pOsobnosti inych orgdnov Spoloc¢nosti.
Zvlastne pravomoci rozhodnu(t o vydani alebo spdtnom odkupeni dlhopisov nemaiju.

- Pravomoci valného zhromaZdenia - Valné zhromazdenie je najvysSim organom Spolocnosti a méze si
vyhradit rozhodovanie o veciach, ktoré inak patria do pdsobnosti inych orgdnov Spolo¢nosti. Sklada sa
zo vSetkych na fiom pritomnych akcionarov. Pravo z(¢astnit sa na rokovani valného zhromazdenia maju
aj vsetci &lenovia predstavenstva, dozornej rady a osoby, ktorych Gdast schvaélilo valné zhromazdenie.
Akcionar mdzZe vykondavat svoje prava na valnom zhromazdeni aj prostrednictvom splnomocnenca.
Valné zhromazdenie zvolava predstavenstvo, ak pravny predpis neustanovuje inak. Predstavenstvo je
povinné zvolat riadne valné zhromazdenie najmenej raz za kalendarny rok, a to v mesiaci jun. Valné
zhromazdenie rozhoduje hlasovanim. Valné zhromazdenie je spbsobilé uznasat sa, ak sG pritomni
akcionari majuci akcie s menovitou hodnotou predstavujlicou thrnom najmenej 1/2 zakladného imania
spolo¢nosti. Rozhodnutie o zmene stanov, zvyseni alebo znizeni zakladného imania a zruseni
spoloCnosti vyZaduje suhlas 2/3 vacsiny hlasov pritomnych. V ostatnych zalezitostiach rozhoduje valné
zhromazdenie nadpolovi¢nou vacsinou hlasov pritomnych, pokial pravny predpis neurcuje inak.

- Spolo¢nost vyhlasuje, Ze ku diu zostavenia vyroénej spravy nema uzatvorené vyznamné dohody,
ktorych platnost by koncila v désledku zmeny jej kontrolnych pomerov a tieZ nema uzatvorené dohody
s ¢lenmi jej orgénov alebo zamestnancami, na ktorych zaklade sa im ma poskytnit ndhrada z dévodu
skoncenia pracovného pomeru.

- Ku dnu zostavenia vyroc¢nej spravy Spolo¢nost nema vo vlastnictve a nevydala iné cenné papiere prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu v ziadnom clenskom State alebo State Eurdpskeho
hospodarskeho priestoru.

- Spolo¢nost vyhlasuje, Ze vykon hlasovacich prav akciondrov nie je v Stanovédch Spoloénosti
obmedzeny.

- Spoloé¢nost nema Ziadne vedomie o dohoddch medzi majitelmi cennych papierov, ktoré by mohli viest
k obmedzeniu prevoditelnosti cennych papierov. Majitelia dlhopisov neziskavaju ich kupou ziadne
hlasovacie prava v Spolocnosti ani prava kontroly.

7. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SKONCENI UCTOVNEHO OBDOBIA

Po 31. decembri 2020 nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skutoCnosti, ktoré st predmetom Uctovnictva.

8. INFORMACIA O OCAKAVANEJ HOSPODARSKEJ A FINANCNEJ SITUACII ZA ROK
2021

V roku 2021 sa bude spolo¢nost EPH Financing SK, a. s. usilovat o dosiahnutie kladného vysledku
hospodarenia a efektivhe hospodarenie. Spolo¢nost ocakdva kladny hospodarsky vysledok v dalSich
uctovnych obdobiach, ktory bude vykazany najma z titulu kladnej drokovej marze.

9. NAVRH NA VYSPORIADANIE VYSLEDKU HOSPODARENIA

V roku 2020 vykéazala Spolo¢nost vysledok hospodarenia zisk v celkovej vyske 211 tis. EUR. O nalozeni
s vysledkom hospodarenia rozhodne valné zhromaZdenie Spolocnosti na svojom zasadnuti v roku 2021.
Statutdrny organ Spoloénosti navrhuje valnému zhromazdeniu pouzit zisk vo vyske 210.686,08 EUR
(slovom: dvestodesattisicSeststo osemdesiatSesttisic a 8/100 eur), pouzitim jeho ¢asti v sume 102.751,55
EUR (slovom: jednostodvatisicsedemstopéatdesiatjeden a 55/100 eur) na Uhradu straty z minulych rokov a
prevedenim zvy$nej Casti v sume 107.934,53 EUR (slovom: jednostosedemtisicdevatstotridsatstyri a
53/100 eur) na Ucet Nerozdeleny zisk z minulych rokov.
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10. NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOJA

Spolo¢nost nerealizovala v roku 2020 Ziadne naklady na &innost v oblasti vyskumu a vyvoja a neplénuje
ani v roku 2021 investovat do tejto oblasti.

11. NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIf, DOEASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH
PODIELOV A AKCIi, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV MATERSKE]

UCTOVNEJ JEDNOTKY

Spoloénost v roku 2020 nenadobudla Ziadne vlastné akcie, doasné listy, obchodné podiely a akcie,
docasné listy a obchodné podiely materskej i¢tovnej jednotky.

12. STRUKTURA VLASTNIKOV SPOLOCNOSTI

Jedinym akcionarom spolo¢nosti je spoloénost EPH, ktord vlastni 100% obchodny podiel a vykondva 100%
hlasovacich prav spolo€nosti. Vztah ovladania spoloénosti spolo€nostou EPH je zaloZeny vyhradne na baze
vlastnictva 100% obchodného podielu. Podiel na hlasovacich pravach zodpoveda podielu na zdkladnom
imani spolo¢nosti a vykondva dohlad nad riadenim €&lenov predstavenstva spoloénosti. Opatrenia na
zabezpedenie, aby kontrola nebola zneuZivana, vyplyvajl zo vSeobecne zdvdznych pravnych predpisov.
Osobitné opatrenia nad ramec v§eobecne zavaznych predpisov spoloénost neprijala.

Viastnicka Struktira bola k 31.12.2020 nasledovnd:

Hlasovacie
Akcionar podiel na ZI prava
EUR % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 25 000 100 100
[Spolu 25 000 100 100

13. ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICI
Spoloénost nemd a nepldnuje ani v budlcnosti zriadif organizaénu zlozku v zahraniéi,
14. SPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

V priebehu Gétovného obdobia 2020 pokradovala Spoloénost vo svojich aktivitdich ako emitent na trhu
cennych papierov.

V Gctovnom obdobi 2020 vykazala spolocnost vysledok hospodérenia zisk v celkovej vyske 211 tis. EUR.
Vyhradni &ast vynosov tvorili finanéné vynosy, a'to Urokové vynosy vo vyske 2 190 tis. EUR. Cielom
spoloénosti pre dalSie obdobie bude aj nadalej dosiahnutie kladného vysledku hospodarenia.

V Bratislave diia 30.4.2021 /Z

Ma
¢len pr;Zjestavenstva
EPH Finanging SK, a. s.

........ A & S T A
Pavel Horsky

/ ¢len predstavenstva
_EPH Financing SK, a. s.
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EPH Financing SK, a. s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti EPH Financing SK, a. s. a vyboru pre audit:
SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zévierky spolo¢nosti EPH Financing SK, a. s. (dalej len ,spolo¢nost”), ktora zahffa vykaz

o financ¢ne;j situdcii k 31. decembru 2020, vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, vykaz zmien

vo vlastnom imani a vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahujd suhrn
vyznamnych G¢tovnych zdsad a Uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzend uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie spolo¢nosti
k 31. decembru 2020 a vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v stlade
s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v znenf prijatom Eurépskou tniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocCnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla tychto Standardov

sa blizSie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit tuctovnej zavierky. Od spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni
zdkona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a 0 zmene a doplneni zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,,zékon o Statutdrnom audite”) tykajlcich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné
pre nas audit uctovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni,

Ze ziskané auditorské dékazy poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kli¢ové zalezitosti auditu
Klucové zélezitosti auditu su zéleZitosti, ktoré su podla ndsho odborného posudenia v nasom audite Uctovnej zavierky
za bezné obdobie najzévaznejsie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v stvislosti s auditom Uctovnej zévierky ako celku

a pri formulovani ndsho ndzoru na riu, ale na tieto zaleZitosti neposkytujeme samostatny nazor. Neidentifikovali sme Ziadne
klucové zaleZitosti, ktoré by predstavovali zavazné riziko.

Ina skutoc¢nost

Audit uctovnej zavierky spolo¢nosti EPH Financing SK, a.s. za rok konciaci sa 31. decembra 2019 vykonal iny auditor, ktory dra
30. aprila 2020 vyjadril k tejto uctovnej zavierke nepodmieneny nézor.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za iétovnu zévierku

Statutarny orgén spoloénosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie G¢tovnej zavierky v stlade s Medzinarodnymi
$tandardmi finan&ného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré tatutarny organ spolo¢nosti povaZuje
za potrebné pre zostavenie Uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo
chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky Statutarny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spolo¢nosti nepretrzite pokracovat
Vo svojej Cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouZzitie
predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v Umysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukoncit

jej ¢innost, alebo by nemal inl redinu moZnost nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom financného vykaznictva spolo¢nosti.

Deloitte oznacuje jednu, resp. viacero spolo¢nosti spomedzi Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL”), jej globalnej siete ¢lenskych firiem a ich pridruzenych
subjektov (spolocne dalej len ,,organizacia Deloitte”). DTTL (dalej tiez len , Deloitte Global“) a kazdd z jej ¢lenskych firiem a pridruzenych subjektov predstavuje
samostatny a nezavisly pravny subjekt, ktory neméze zataZovat povinnostami alebo zavazovat iné subjekty v rdmci organizacie Deloitte vo vztahu k tretim osobam.
DTTL, kazdd z clenskych firiem DTTL a kazdy pridruzeny subjekt zodpoveda len za svoje Ukony a opomenutia, a nie za Ukony alebo opomenutia inych subjektov

v ramci organizacie Deloitte. Samotnd spolo¢nost DTTL sluzby klientom neposkytuje. Viac informacii je dostupnych na www.deloitte.com/sk/o-nas.



Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i UCtovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor auditora. Primerané uistenie predstavuje
vysoky stuperi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla Medzindrodnych auditorskych Standardov vZdy odhali
pripadnu vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povazuju sa za vyznamné,
ak by bolo opodstatnené ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli
prijaté na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi standardmi uplatriujeme odborny Usudok a zachovdvame
profesionalny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, i uz v doésledku podvodu alebo chyby,
navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujlce na tieto rizika a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nazor auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vyssie ako riziko v désledku chyby, pretoZe podvod moze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy vhodné
za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol spolo¢nosti.

. Hodnotime vhodnost pouZitych Gctovnych zdsad a Uctovnych metdd, ako aj primeranost Gétovnych odhadov
a sUvisiacich informacii zverejnenych statutarnym organom.

. Predkladdme zédver o tom, ¢i Statutdrny organ vhodne pouziva Uc¢tovnu zasadu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti,
a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zéver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informdcie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatocné, modifikovat nas
nazor. NasSe zavery vSak vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do ddtumu vydania nasej spravy auditora. Buduce
udalosti alebo okolnosti vS§ak mdzu spdsobit, Ze spolocnost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

. Hodnotime celkovu prezentdciu, Strukturu a obsah Uctovnej zavierky vratane zverejnenych informacii, ako aj to,
¢i Uctovna zdavierka verne zobrazuje uskuto¢nené transakcie a udalosti.
S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o pldnovanom rozsahu a harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vsetkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré poc¢as nasho auditu
zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusné etické poZiadavky tykajuce
sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch a inych skutoc¢nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene
domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim urcime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Uctovnej
zavierky bezného obdobia, a preto su klu¢ovymi zalezitostami auditu. Tieto zéleZitosti uvedieme v nasej sprave auditora,

ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylu€uje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme,
Ze urcitd zalezitost by sa v nasej sprave uviest nemala, pretoze mozno odévodnene oc¢akdvat, Ze nepriaznivé dosledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprdva k informdcidm, ktoré sa uvddzaju vo vyrocnej sprdve

Statutdrny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej podla poZiadaviek zakona o U¢tovnictve
¢.431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o Gétovnictve”). Nas vyssie uvedeny nazor na Uctovnu zavierku
sa nevztahuje na iné informacie vo vyroc¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Uctovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo vyrocnej sprave
a za vyhodnotenie, Ci tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade s Uc¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré
sme ziskali pocas auditu Uctovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrocna sprava spoloc¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uctovnictve.

Podla nasho néazoru, na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gctovnej zavierky:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2020 su v sulade s Uctovnou zavierkou za dany rok,

- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zéklade nasich poznatkov o spoloc¢nosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pocas auditu Gctovnej zavierky, sme
povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroc¢nej sprave, ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto
spravy auditora. V tejto sUvislosti neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.



Dalsie oznamovacie povinnosti podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 537/2014 zo 16. aprila 2014
o osobitnych poZiadavkdch tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov verejného zdujmu

Vymenovanie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani valnym zhromazdenim spoloc¢nosti dria 27. novembra 2020. Celkové
nepreruiené obdobie nadej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (prediZenf obdobia, na ktoré sme boli
pbévodne vymenovani) a nasich opatovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 1 rok.

Konzistentnost s dodato¢nou spravou pre vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatocnou spravou vypracovanou pre vybor pre audit
spolocnosti, ktord sme vydali v ten isty den, ako je datum vydania tejto spravy.

Neauditorské sluzby

Spolo¢nosti sme neposkytovali zakdzané neauditorské sluzby uvedené v ¢lanku 5 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) €& 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa $tatutdrneho auditu subjektov verejného
zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli od spoloc¢nosti.

Okrem sluzieb Statutdrneho auditu a sluzieb zverejnenych vo vyroénej sprave alebo v Uctovnej zavierke sme spoloc¢nosti,
neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava 30. aprila 2021

Ing. Jan Bobocky, F
zodpovedny audito
Licencia UDVA ¢. 1043

V mene spoloc¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014
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Vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2020

Majetok

Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote
Dlhodoby majetok spolu

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Pohl'adévky z obchodného styku

Finan¢ny majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote
OdloZena dafiova pohladavka

Ostatny majetok

Kritkodoby majetok spolu

Majetok spolu
Zavizky

Zavizky z obchodného styku
Emitované dlhopisy

Ostatné zavizky
Kritkodobé zavizky spolu

ZavizKky spolu

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Zakonny rezervny fond

Ostatné kapitalové fondy

Vysledok hospodarenia minulych rokov
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie

Vlastné imanie spolu

Vlastné imanie a zavizky spolu

Poznimky

O N 0

11
12
13

14
15
15
15
15

31.12.2020 31.12.2019
tis. Eur tis. Eur
7335 7 148
7 335 7 148
3 53

0 5

0 75 582

2 2

0 6

5 75 648

7 340 82 796
9 10

0 75 638

6 34

15 75 682

15 75 682

25 25

5 3

7 000 7 000
84 (59)
211 145

7 325 7114
7 340 82 796

Uttovna zavierka, ktorej suastou st poznamky na strandch 7 az 30, bola zostavend a schvalena diia

30. aprfla 2021: /
. ":r.f? «ﬁ/

/ Pavel qusky
¢len predspavenstva

Marek Spurny/
¢len predstavenstva
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Vykaz ziskov a strat a ostatnych stacasti komplexného vysledku za rok konciaci

31. decembra 2020

Néklady na sluzby

Prevadzkové naklady

Urokové naklady rétané pouzitim efektivnej

urokovej miery

Ostatné finan¢né naklady

Rozpustenie opravnej polozky k finanénému majetku

Finan¢né naklady

Urokové vynosy ratané pouzitim efektivne;
urokovej miery

Ostatné finanéné vynosy

Finanéné vynosy

Zisk pred zdanenim

Naklady na dan z prijmov

Zisk po zdaneni

Ostatné sucasti komplexného vysledku

Celkovy komplexny vysledok za obdobie

Poznamky uvedené na stranach 7 az 30 st neoddelitelnou sti¢astou tejto uctovnej zavierky.

Rok konciaci

Rok konciaci

31.12.2020 31.12.2019

Poznamky tis. Eur tis. Eur
16 (18) (18)
(18) (18)

17 (1987) (2992)
18 @) 3)
18 57 15
(1934) (2 980)

19 2 190 3148
20 14 27
2204 3175

252 177

21 (41) (32)
211 145

0 0

211 145
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Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kon¢iaci 31. decembra 2020

Zakladné Zakonny i Vysledok Komplexny Vlastné
sis. Eur imani rezervny O.st’atne’: hospodarenia vysledok imanie spolu
Vs anie fond kapitalové minulych hospodarenia P
fondy rokov
Stav k 1. januaru 2020 25 3 7000 59) 145 7114
Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Rozdelenie vysledku hospodarenia 0 2 0 143 (145) 0
Zisk za obdobie 0 0 0 0 211 211
Stav k 31. decembru 2020 25 5 7 000 84 211 7 325
Zakladné Zakonny i Vysledok Komplexny Vlastné
vis E imanie rezervny statn? hospodarenia vysledok imanie spolu
Vs sur ! fond kapitalové minulych hospodarenia P
fondy rokov
Stav k 1. januaru 2019 25 3 0 (89) 30 31)
Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Rozdelenie vysledku hospodarenia 0 0 0 30 (30) 0
Zisk za obdobie 0 0 0 0 145 145
Vklad do ostatnych kapitalovych fondov 0 0 7 000 0 0 7 000
Stav k 31. decembru 2019 25 3 7 000 (59) 145 7114

Poznamky uvedené na stranach 7 az 30 s neoddelitel'nou stcastou tejto uctovnej zavierky.
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Vykaz penaznych tokov za rok konciaci 31. decembra 2020
Rok konciaci Rok kondiaci
31.12.2020 31.12.2019
Poznamky tis. Eur tis. Eur
Zisk pred zdanenim 252 177
Upravy o:
Zmena stavu opravnych poloziek 18 57 (15)
Urokové naklady 17 1987 2992
Urokové vynosy 19 (2 190) (3 148)
Prevadzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitalu -8 6
Zmeny pracovného kapitalu:
(Znizenie)/zvysenie stavu zavizkov z obchodného styku (D) 2
Znizenie/(zvySenie) stavu pohladavok z obchodného styku 5 (1)
Znizenie stavu ostatného majetku 6 0
Zvysenie stavu ostatnych zaviazkov 0 1
Penazné toky ziskané z prevadzkovej ¢innosti 2 8
Zaplatené iroky (2 625) (2 625)
Prijaté uroky 2 641 2 625
\{}'/davky na dail z prijmov (68) (1)
Cisté penazné toky (pouzité na)/ziskané z prevadzkovej
cinnosti (50) 7
Penazné toky z finan¢nych ¢innosti
Vklad do ostatnych kapitalovych fondov 15 0 7000
Prijmy z emitovanych dlhopisov 0 0
Splatenie emitovanych dlhopisov (75 000) 0
Vydavky na poskytnuté pozicky 0 (7 000)
Prijmy z poskytnutych poziciek 75 000 0
Cisté periazné toky ziskané z financnych cinnosti 0 0
Cista zmena peiiaZnych prostriedkov a ich
ekvivalentov (50) 7
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku obdobia 7 53 46
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia 7 3 53

Poznamky uvedené na stranach 7 az 30 st neoddelitel'nou sticast'ou tejto uctovnej zavierky.
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Poznamky ucétovnej zavierky k 31. decembru 2020

1. VSeobecné informacie

EPH Financing SK, a. s. (,,spolo¢nost™) bola zalozena v Slovenskej republike zakladatel'skou
listinou zo dina 26. janudra 2015 a je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava
I, oddiel: Sa, vlozka Ccislo: 6099/B. Zapis do obchodného registra bol vykonany dna
17. februara 2015.

Identifika¢né &islo (,,JCO*) a dafiové identifikaéné &islo (,,DIC*) st

Identifika¢né Cislo: 48 048 003
Danové identifikac¢né ¢islo: 2120006240

Sidlo spolo¢nosti je: Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava - mestska cast’ Karlova Ves

Spolocnost’ nie je neobmedzene ruciacim spolocnikom v inych spolo¢nostiach podl'a § 56 ods. 5
Obchodného zakonnika, ani podl’a podobnych ustanoveni inych predpisov.

Struktura akcionarov k 31. decembru 2020 bola nasledujica:
Podiel na
Hlasovacie zakladnom
pravov % imaniv %

Energeticky a primyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Struktura akcionarov k 31. decembru 2019 bola nasledujica:
Podiel na
Hlasovacie zakladnom
pravov % imaniv %

Energeticky a primyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Spoloc¢nost je zahrnuta do konsolidacného celku spolo¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
Konsolidovana uctovna zavierka, ktora je sucastou konsolidovanej vyrocnej spravy, je ulozena
v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe.

K 31. decembru 2020 bolo predstavenstvo zlozené z tychto osdb:
e Daniel Kretinsky — ¢len predstavenstva
e  Marek Spurny — ¢len predstavenstva
e Pavel Horsky — ¢len predstavenstva

K 31. decembru 2020 bola dozorna rada zlozena z tychto osob :
e Jan Springl — ¢len dozornej rady
e  Ondiej Novak — ¢len dozornej rady
e  Petr Sekanina— ¢len dozornej rady

Pocet zamestnancov Spoloénosti poas roka 2020 bol 0 (2019: 0). Clenom §tatutdrneho organu, ani
¢lenom dozornych organov neboli v roku 2020 poskytnuté ziadne pdzicky, zaruky alebo iné formy
zabezpecenia, ani finan¢né prostriedky alebo iné plnenia na sukromné ucely Clenov, ktoré sa
vyuctovavaju (2019: ziadne).
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Aktivity

Hlavnymi ¢innost’ami spolo¢nosti su:

- poskytovanie Uverov alebo pdziciek z penaznych zdrojov ziskanych vylucne bez verejnej

vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot
- sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti sluzieb
- sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu
- administrativne sluzby

- Cinnost’ podnikatel'skych, organiza¢nych a ekonomickych poradcov

2. Vychodiska pre zostavenie tctovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o stlade

Uttovna zavierka spolo¢nosti k 31. decembru 2020 bola zostavena podla Medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (,,IFRS®) v zneni prijatom Eurdpskou tniou (,,EU*).

(b) Pravny dévod na zostavenie uétovnej zavierky

Uétovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2020 je zostavena ako riadna uétovna zavierka podla
§ 17 ods. 6 zakona NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o Gctovnictve (d’alej ,,zakon o Gctovnictve*) za uctovné
obdobie od 1. januara 2020 do 31. decembra 2020 (d’alej ,,rok®).

Tato Giétovna zavierka bola zostavena podl'a IFRS v zneni prijatom EU. Spoloénost’ aplikuje vietky
standardy IFRS EU vydané Vyborom pre medzinarodné S$tandardy pre finanéné vykaznictvo
(International Accounting Standards Board, d’alej len ,,JASB®) a interpretacie vydané Vyborom pre
interpretdcie Medzinarodného finanéného vykazovania (International Financial Reporting
Interpretation Committee, d’alej len ,,IFRIC*) v zneni prijatom Eurépskou niou, ktoré boli ucinné
k 31. decembru 2020.

Individualna Gctovna zévierka bola zostavena na zdklade akrudlneho principu a za predpokladu
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti.

Svetova zdravotnicka organizacia vyhlasila dia 11. marca 2020 v suvislosti so Sirenim virusu
SARS-CoV-2 a nim vyvolanej choroby COVID-19 globalnu pandémiu a nasledne Vlada SR
vyhlasila dita 16. marca 2020 niidzovy stav. Na zéklade nariadenia Ustredného krizového §tibu SR,
Uradu verejného zdravotnictva SR ako aj d’alsich kompetentnych organov bolo prijatych viacero
opatreni, ktorymi doslo, okrem iného, k obmedzeniu, resp. uplnému zakazu prevadzkovania
niektorych predajni a tiez k zakazu organizovania urcitych ¢innosti.

vvvvv

Rucitelovi, ktorym je spolo¢nost’ Energeticky a Prumyslovy Holding a.s. anema Zziadne iné
podnikatel'ské aktivity, vyssie uvedené opatrenia sa jej priamo nedotykaji. Hlavnym zdrojom
prijmov Spolo¢nosti st splatky uverov alebo podziciek od Rucitela. Spolo¢nost’ s vynimkou
Dlhopisov a stvisiacich zmluvnych zavdzkov neprevzala ziadne iné vyznamné zavézky. Splatenie
Dlhopisov bude v kone¢nom doésledku financované zo splatky pozicky Rucitel'om. Skupina Rucitela
uz prijala viacero opatreni na zmiernenie dopadov sti€asnej situacie.

Schopnost” Spolo¢nosti nepretrzite pokra¢ovat’ v ¢innosti zavisi vylu¢ne od schopnosti jej materske;j
spolocnosti a Skupiny (ktorej je materska spoloc¢nost’ siicast'ou) splnit’ svoje zavizky v case ich
splatnosti. V dosledku toho vedenie Spolo¢nosti v spojeni s vedenim svojej materskej spolocnosti
vyhodnotilo k dnesnému dnu existujuce rizika spojené s prevadzkou a likviditou skupiny
Energeticky a primyslovy holding a.s. (,,Skupina®) vo vztahu k situdcii, ktort vyvolava globéalna
pandémia spdsobena chorobou COVID-19. Skupina posobi predovsetkym v energetickom sektore
ajej Cinnost' nie je aktudlne vyznamne priamo ovplyvnend pandémiou. Na zaklade aktualne
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dostupnych informacii a napriek stiCasnej potencialnej kratkodobej volatilite spésobenej ochorenim
COVID-19 sa neocakava, ze by mala byt vyznamné ohrozena likvidita Skupiny.

Podl'a nazoru vedenie Spoloc¢nosti vyssie uvedené faktory podporuju tvrdenie, ze materska
spolo¢nost’ bude mat’ dostatocné zdroje na to, aby bola schopna splnit svoje zavizky voci
Spolocnosti podla stcasnych Giverovych podmienok a tym padom spolo¢nost’ bude schopna plnit
svoje zavazky voci drzitelom dlhopisov.

Vedenie Spolo¢nosti zaroven zvazilo potencialne dopady epidémie koronavirusu na svoje aktivity
a podnikanie dospelo k zaveru, Ze aktualne nemaju vplyv na predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti Spolo¢nosti.

Celkova nominalna hodnota emisie dlhopisov bola splatena 28. augusta 2020. Zaroven bola

25. augusta 2020 splatena p6zicka od materskej spolo¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s..
(¢) Zaklad pre ocefovanie
Ugtovna zavierka bola zostavend na zaklade historickych cien.

Historicka obstaravacia cena je zalozena na realnej hodnote poskytnutého protiplnenia pri vymene
sluzieb.

Redlna hodnota predstavuje cenu, ktora by sa ziskala z predaja aktiva alebo bola zaplatena za prevod
zavéazku pri beznej transakcii medzi Gcastnikmi trhu k ddtumu ocenenia (t.j. ,.exit cena alebo
vystupna cena).

Pri stanovovani redlnej hodnoty majetku a zavézkov Spolo¢nost’ pouziva trhové (pozorovatelné)
vstupy vzdy, ked’ je to mozné. Ak trh nie je aktivny, redlna hodnota majetku a zavéizkov sa urci
pouzitim ocenovacich technik. Pri aplikovani ocenovacich technik sa pouzivaji odhady
a predpoklady, ktoré st konzistentné s informaciami o odhadoch a predpokladoch, ktoré su
k dispozicii, a ktoré by pouzili u€astnici trhu pri stanoveni ceny.

Podl'a vstupov pouzitych pri urceni redlnej hodnoty majetku a zaviazkov boli definované rozdielne
urovne realnej hodnoty:

Uroven 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoch za identické polozky majetku
a zavizkov.

Uroven 2: vstupy iné ako kétované ceny uvedené v trovni 1, ktoré mozno pozorovat pri danom
majetku a zavazkoch bud’ priamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od cien).

Uroven 3: vstupy pre majetok a zavizky, ktoré nie su zalozené na pozorovatelnych trhovych
udajoch (nepozorovatelné vstupy).

(d) Funkéna mena a mena prezentacie
Tato u¢tovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktoré s funkénou menou spolo¢nosti.

Sumy v eurach st vyjadrené v tisicoch a zaokrtithlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

(e) Pouzitie odhadov a asudkov

Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie pouzilo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviuju aplikaciu uctovnych zasad a uctovnych metod a vysku vykazaného majetku, zavézkov,
vynosov a nakladov. Skuto¢né vysledky sa mozu 1isit’ od tychto odhadov.

Odhady a savisiace predpoklady su priebezne aktualizované. Upravy uétovnych odhadov st
vykazané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany a vo vSetkych buducich ovplyvnenych obdobiach
na ktoré ma tato uprava vplyv.
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Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouzitych
uctovnych zasadach a ictovnych metoddach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané
v uctovnej zavierke, s opisané v bode 4 poznamok.

3. Uttovné zasady a Gétovné metédy
3.1 Zmeny v u¢tovnych zasadach a metédach

V priebehu roku 2020 spoloc¢nost’ neuplatnila nové Uctovné zasady a metody, ktoré by mali
vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku.

3.2 Vyznamné uctovné zasady a ictovné metody
(a) Urokové vynosy a iirokové naklady

Urokové vynosy a naklady st vykazované vo vykaze ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného
vysledku pouzitim efektivnej urokovej miery. Efektivna Girokova miera je sadzba, ktora presne
diskontuje odhadované buduce peniazné platby a prijmy pocas zivotnosti finanéného majetku alebo
zavazku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratSieho) na Gctovni hodnotu finanéného majetku
alebo zavézku. Efektivna tirokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani finanéného majetku
a zavizku a neskor sa nereviduje.

Vypocet efektivnej urokovej miery zahfna vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté
transakéné naklady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitel'nou stcastou efektivnej irokovej
miery. Transakéné naklady su prirastkové naklady, ktoré sa daji priamo priradit’ nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finanéného majetku alebo zavazku.

(b) Darii z prijmu

Dan z prijmu zahfia splatnii a odlozenu dan. Dan z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat
a ostatnych stcasti komplexného vysledku okrem poloziek, ktoré sa vykazuji priamo vo vlastnom
imani.

Splatna dan je ocakavany danovy zavidzok vychadzajici zo zdanite'nych prijmov za rok prepocitany
platnou sadzbou dane ku diu, ku ktorému sa zostavuje u¢tovna zavierka, upraveny o sumy suvisiace
s minulymi obdobiami.

Odlozena dan sa vypocita pouzitim stivahovej metody, pri ktorej vznikd docasny rozdiel medzi
uctovnou hodnotou majetku a zaviazkov pre ucely vykaznictva a ich hodnotami pre danové ucely.
Odlozena dan je pocitana pomocou danovych sadzieb, pri ktorych sa ocakava, ze sa pouziju na
docasné rozdiely v Case ich realizacie na zaklade zakonov, ktoré boli platné alebo prijaté ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.

Odlozena danova pohladavka je vykazana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, ze
v budiicnosti budt dosiahnuté zdanitel'né zisky, voci ktorym sa da pohladavka uplatnit. Odlozené
danové pohl'adavky su prehodnotené ku diu, ku ktorému sa zostavuje ¢tovna zavierka a znizené
v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Zze bude mozné danovy uzitok, ktory sa ich tyka,
realizovat’.

(c) Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahinaju vol'né prostriedky na bankovych uc¢toch.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty s vykazované vo vykaze o financnej situdcii v nominalne;j
hodnote.
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Kategorie finanénych nastrojov
(d) Finan¢né nastroje

Finan¢ny nastroj je kazda zmluva, ktora vedie k vzniku finanéného majetku v jednej Gc¢tovnej
jednotke a k finanénému zavézku alebo k nastroju vlastného imania v inej uctovnej jednotke.

Prvotné vykazanie a ocenenie

Pohl'adavky z obchodného styku a vydané dlhové cenné papiere sa prvotne vykazu pri ich vzniku.
Vsetok ostatny financny majetok a financné zavazky sa pri ich prvotnom vykazani vykazu vo vykaze
o finan¢nej situacii, ked’ sa Spolo¢nost’ stane zmluvnou stranou dohdd obsahujucich finanéné
nastroje.

Finan¢ny majetok (pokial sa nejednd o pohladavky z obchodného styku bez vyznamného
finanéného komponentu) alebo finanéné zavizky sa pri ich prvotnom oceneni ocenia v redlnej
hodnote zvysenej, okrem poloziek ocenenych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat (FVTPL),
o naklady suvisiace s obstaranim alebo vydanim financného nastroja. Pohl'adavky z obchodného
styku, ktoré neobsahuju vyznamny finanény komponent sa pri prvotnom oceneni ocenia
transak¢énou hodnotou.

(e) Finan¢ny majetok

Finanny majetok Spolocnosti je pri prvotnom vykazani zaradeny do jednej z nasledujucich
kategorii:

e umorovana hodnota,

e realna hodnota cez ostatné sucasti komplexného vysledku (FVOCI),

e recalna hodnota cez vysledok hospodarenia (FVTPL).

Zaradenie finan¢ného majetku sa po jeho prvotnom vykazani nezmeni, iba ak Spolo¢nost’ zmeni
svoj obchodny model na riadenie finanéného majetku. K finanénému majetku ocefiovanému
v amortizovanej hodnote alebo FVOCI st bezprostredne po prvotnom vykazani vypocitané
a zaucCtované opravné polozky na o¢akavané uverové straty (ECL).

Poziadavky na klasifikaciu dlhovych nastrojov a nastrojov vlastného imania podl'a IFRS 9 su
uvedené nizsie.

Dlhové nastroje

Dlhové néstroje st nastroje, ktoré spiiiaju definiciu finanéného zavizku z hladiska emitenta, ako st
uvery, Statne alebo korporatne dlhopisy, faktoringové obchodné pohladdvky a ostatny finanény
majetok.

Klasifikacia a nasledné ocenovanie dlhovych nastrojov zalezi od:
a.  Obchodny model na riadenie majetku

Obchodny model odzrkadl'uje akym sposobom Spolo¢nost’ spravuje finanény majetok z pohl'adu
penaznych tokov — ¢i je cielom Spolo¢nosti inkasovat’ zmluvné peniazné toky alebo inkasovat
zmluvné penazné toky a zdrovein aj peilazné toky z predaja majetku. Ak Spolo¢nost’ neuplatiiuje ani
jeden z tychto modelov (napr. finanény majetok je drzany na tcely obchodovania), finanény majetok
je klasifikovany ako stcast’ ,,iného* obchodného modelu a je oceniovany FVTPL. Faktory, ktoré
Spoloc¢nost’ zohl'adiiuje pri urCovani obchodného modelu pre majetok, resp. skupinu majetku,
zahinaji minulé skusenosti s tym, ako boli peiiazné toky tohto majetku inkasované; spdsob akym sa
vyhodnocuje a reportuje vykonnost’ majetku kl'i¢ovym riadiacim pracovnikom; ako sa posudzuju a
riadia rizik4 a ako je odmenovany manazment.

Obchodny model na riadenie aktiv sa posudzuje na portfoliovom zaklade, ak je to aplikovatelné.
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b.  Charakteristika penaznych tokov majetku

Ak je zamerom obchodného modelu drzat’ majetok s cielom inkasovat’ zmluvné penazné toky alebo
inkasovat’ zmluvné penazné toky ako aj inkasovat’ peniazné toky z predaja finanéného majetku,
Spolocnost’ posudi, ¢i peiiazné toky finanéného nastroja predstavuju vyhradne platby istiny a Groku
(,,SPPI test*). Pri posudzovani Spolo¢nost’ zvazi, ¢i su zmluvné penazné toky v stlade so zakladnou
dohodou o poskytovani tverov, t.j. ¢i iroky zohl'adiluju iba ¢asovii hodnotu penazi, iverové riziko,
iné zakladné rizika a ziskové rozpétie. Ak zmluvné podmienky uvadzaju expozicie voci riziku alebo
volatilite, ktoré nie st v stulade so zédkladnou dohodou o poskytovani uverov, suvisiaci financny
majetok sa klasifikuje a ocenuje v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finan¢ny majetok s vloZenymi derivatmi sa pri uréovani, ¢i ich peniazné toky predstavuji vyhradne
platby istiny a troku, posudzuje ako celok.

Spolocnost’ reklasifikuje dlhové nastroje vylucéne vtedy, ked’ zmeni svoj obchodny model riadenia
tohto majetku. Reklasifikacia sa uskuto¢ni od zaciatku prvého vykazovaného obdobia nasledujiceho
po zmene. Oc¢akava sa, ze takéto zmeny sa nevyskytnu, pripadne budt vel'mi nepravidelné.

Na zéklade obchodného modelu a SPPI testu Spolocnost’ klasifikuje svoje dlhové nastroje iba v
kategoérii amortizovana hodnota.

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty zahfnaji vol'né prostriedky na bankovych uctoch. Kolateral
na uctoch v inych uverovych institiciach, ktorého pouzitie je obmedzené, sa vykazuje medzi
Finan¢nymi aktivami ocefiovanymi v amortizovanej hodnote.

Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej hodnote

Finan¢ny majetok drzany za ucelom inkasovania zmluvnych penaznych tokov, kde peniazné toky
predstavuju vyhradne platby istiny a troku a nie su uréené a ocenované realnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia, st oceiiované v amortizovanej hodnote. Amortizovana hodnota finan¢ného
majetku je suma, v ktorej je majetok oceneny pri prvotnom vykazani, znizena o splatky istiny,
znizena alebo zvySena o kumulovanti amortizovani hodnotu rozdielu medzi prvotne vykazanou
hodnotou a hodnotou pri splatnosti, pri pouZiti efektivnej urokovej miery. Uétovna hodnota tohto
majetku je upravena o opravni polozku. Urokovy vynos plyniici z tohto finanéného majetku je
zahrnuty v Urokovych vynosoch ratanych pouzitim efektivnej tirokovej miery.

Identifikacia a ocenovanie uverovych strat

Uverova strata je rozdiel medzi vietkymi zmluvnymi pefiaznymi tokmi, ktoré prinalezia uétovnej
jednotke v stilade so zmluvou a vSetkymi penaznymi tokmi, ktoré sa ocakava, ze budu prijaté,
diskontované pdvodnou efektivnou trokovou sadzbou. Spolo¢nost’ pri odhadovani penaznych tokov
zvazuje vsetky zmluvné podmienky finanéného majetku pocas ocakavanej Zzivotnosti tohto
finanéného majetku. Zvazované peniazné toky by mali zahfnat’ aj peiiazné toky z predaja drzaného
kolateralu alebo inej formy znizenia kreditného rizika, ktora je neoddelitelnou sucast'ou zmluvnych
podmienok.

Spolo¢nost’ vykazuje opravné polozky na oakavané uverové straty takéhoto majetku v kazdom
uctovnom obdobi. Vysledna ECL odzrkadl'uje:

* nezaujatu a pravdepodobnostou vazenu vysku ocakavanych penaznych tokov, ktord sa stanovuje
posudenim viacerych moznych scenarov;

* casovu hodnotu penazi;

e primerané a preukdzatené informacie, ktoré su k datumu vykazovania k dispozicii bez
neprimeranych nakladov alebo tsilia o minulych udalostiach, si¢asnych podmienkach a prognozach
budicich hospodarskych podmienok.

Blizsie informécie o ur¢ovani ECL st uvedené v pozndmke 5. Riadenie finan¢nych rizik a poznamke
6. Finan¢ny majetok.
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Ukonéenie vykazovania

Spolo¢nost’ ukonéi vykazovanie finanéného majetku, ked’ sa ukon¢ia zmluvné prava na penazné
toky z finanéného majetku alebo prevedie zmluvné prava na penazné toky z finanéného majetku
prevodom podstatnej casti rizik a uzitkov vyplyvajicich z vlastnictva finanéného majetku.
Vytvoreny alebo zachovany podiel Spolo¢nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako
samostatny majetok.

Ak si Spolo¢nost’ ponecha vsetky alebo podstatni ¢ast’ rizik a uzitkov, nie je ukoncené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o financnej situdcii. Transakcie ako napriklad zapozicanie cennych
papierov a transakcie pri kiipe a spatnom predaji predstavuju transakcie, ked’ si Spolo¢nost’ ponecha
vSetky alebo podstatné cCasti rizik a uzitkov. Spolo¢nost’ taktiez ukon¢i vykazovanie urcitého
majetku, ked” odpise zostatky, ktoré sa povazuju za nevymozitel'né.

Pri neobchodovanych nastrojoch vlastného imania sa spolo¢nost’ méze neodvolatel'ne rozhodnut,
ze nasledné zmeny v redlnej hodnote bude (vratane kurzovych ziskov a strat) vykazovat' v ostatnych
sucastiach komplexného vysledku. Za ziadnych okolnosti sa potom nesmu preklasifikovat’ do
vysledku hospodarenia.

Vsetok financny majetok, ktory nie je oceneny ako umorovana hodnota alebo FVOCTI je oceneny vo
FVTPL, vratane derivatového finan¢ného majetku.

Nasledné ocenenie a zisky a straty

e umorovana hodnota — tento majetok je nasledne oceneny vo vyske umorovanych nakladov,
pouzitim efektivnej urokovej miery, upraveny o straty zo znehodnotenia. Vynosové uroky,
zisky a straty z prepoctu cudzich mien a straty zo znehodnotenia su vykazané vo vysledku
hospodarenia.

e FVTPL — tento majetok je nasledne oceneny v realnej hodnote. Cisté zisky a straty, vratane
akychkol'vek vynosovych urokov a dividend, je vykdzany vo vysledku hospodarenia.

e investicie do vlastného imania vo FVOCI — tento majetok sa nésledne ocenuje v redlnej
hodnote. Prijaté dividendy sa vykazu vo vysledku hospodérenia. Ostatné Cisté zisky alebo
straty sa vykdzu v ostatnych zlozkdch komplexné¢ho vysledku a nie su nikdy
preklasifikované do vysledku hospodarenia.

(f) Finan¢né zavizky

Finan¢né zavizky su prvotne ocenené v umorovanej hodnote alebo vo FVTPL. Spolo¢nost’ zaradi
finanény zavdzok do FVTPL ak je urCeny na obchodovanie, ide o derivatovy nastroj, alebo je
zaradeny do FVTPL pri prvotnom vykazani. Ked’ sa o finanénom zavizku vo FVTPL uctuje
prvykrat, Spolo¢nost’ ho oceni v jeho redlnej hodnote a Cisté zisky a straty, vratane urokovych
nakladov, s vykdzané vo vysledku hospodarenia.

Ostatné financné zavizky sa po pociatocnom zauctovani oceituju v hodnote umorovanych nakladov
zistenych metodou efektivnej tirokovej miery. Urokové naklady a kurzové zisky a straty sa vykazuju
vo vysledku hospodarenia. Akékol'vek zisky a straty vzniknuté pri oductovani sa vykazu do
vysledku hospodarenia.

Spolo¢nost’ ma nasledovné nederivatové finanéné zavézky: tvery, pozicky a emitované dlhopisy,
zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky.

Oductovanie financnych nastrojov

Spolocnost’ oductuje finanény majetok, ked’:
a) sa majetok splatil alebo inak skoncili prava na penazné toky z investicie, alebo
b) Spolocnost’ previedla prava na penazné toky z investicie alebo uzavrela dohodu o prevode,
a tym (i) paralelne previedla v zasade vSetky rizikd a potencialne zisky spojené s
vlastnictvom alebo (ii) ani nepreviedla ani si neponechala v zdsade vsetky rizika a
potencialne zisky spojené s vlastnictvom, priCom si neponechala kontrolu. Kontrolu si
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ponecha, ak protistrana nema realnu moznost' predat’ majetok ako celok nespriaznenej
tretej strane bez toho, aby dodato¢ne obmedzila predaj.

Finan¢ny zavizok (alebo jeho cast’) je oductovany z Vykazu o finan¢nej situacii Spolocnosti len v
tom pripade, ked’ zanikne, t.j. ked’ zavdzok uvedeny v zmluve sa zaplati, zrusi, alebo skonci jeho
platnost’.

Rozdiel medzi uétovnou hodnotou vyradeného finanéného majetku a zaplatenou protihodnotou sa
vykazuje vo vysledku hospodarenia.

Zapocet

Finan¢ny majetok a zavézky st uvedené vo Vykaze o financnej situécii netto, ak ma Spolo¢nost’
pravo zapocitat’ hodnoty tohto majetku a zavizkov a sicasne ma v umysle zrealizovat’ majetok a
uhradit’ zavizky v jednom momente alebo uhradit ich netto.

(g) Ocenovanie finanéného majetku a finanénych zaviazkov

Finan¢né nastroje su prvotne vykazané v redlnej hodnote vratane priamo priraditelnych
transakénych nakladov. Po prvotnom vykazani st ocenené vo vySke amortizovanych nakladov
s pouzitim metody efektivnej Grokovej miery.

V nasledujucich obdobiach sa vykazuji vo vykaze o finanénej situécii vo vyske amortizovanych
nakladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa Givery, p6zi¢ky a dlhopisy splatia,
sa vykazuji ako naklady/vynosy na zaklade efektivnej tirokovej miery vo vysledku hospodarenia.

(h) ZniZenie hodnoty finan¢ného majetku

Znizenie hodnoty financného majetku sa posudzuje modelom ,,ocakavanych strat z Gverov™
(expected credit loss, ECL), ¢o znamena, ze udalost’ sposobujuca stratu nemusi nastat’ predtym, ako
sa vykaze opravna polozka. Tento model znehodnotenia sa aplikuje na finan¢ny majetok ktory sa
ocefiuje umorovanou hodnotou alebo FVOCI, okrem investicii do néstrojov vlastného imania, a na
majetok zo zmluv (contract assets).

Finan¢ny majetok oceneny metddou umorovanych hodndt pouzitim efektivnej urokovej miery
pozostava z pohladdvok z obchodného styku a inych pohladavok, petiaznych prostriedkov a

Avewv

ekvivalentov peniaznych prostriedkov a poskytnutej pozicky spriaznenej osobe.

Podrla IFRS 9 sa opravné polozky ocenuju nasledujiicimi sposobmi:
- 12-mesacné ECL: ECL, ktoré vyplynu zo vsetkych moznych zlyhani pocas nasledovnych
12 mesiacov po datume, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, a
- Celozivotné ECL: ECL, ktoré vyplyvaju zo vsetkych moznych zlyhani pocas celej
ocakavanej zivotnosti finanéné¢ho majetku.

Pri zistovani, ¢i sa tverové riziko finanéného majetku vyrazne zvysilo od jeho prvotného vykazania
a pri vypocte ECL Spolo¢nost’ vyuziva primerané podporné informacie, ktoré boli vyhodnotené ako
vhodné a dostupné pre Spoloénost’ bez vynalozenia neprimeranych nakladov alebo usilia na ich
ziskanie. Zahfia to kvantitativne aj kvalitativne informacie a analyzy zaloZené na historickych
skasenostiach Spolo¢nosti a hodnoteni uverového rizika vratane informacii o budiicom moznom
VyVoji.

Spolocnost povazuje finanény majetok za znehodnoteny, ak:
- Jenepravdepodobné, ze dlznik zaplati svoje zavizky voci Spolo¢nosti v plnom rozsahu bez
toho, aby Spolo¢nost’ realizovala ukony, akymi su napriklad realizacia zabezpecenia, alebo
- Finan¢ény majetok je viac ako 90 dni po splatnosti.

Celozivotné ECL su ECL, ktoré vyplyvaju zo vsetkych moznych znehodnoteni pocas celej

ocakavanej zivotnosti finanéného majetku. Maximalne obdobie pre odhad ECL je zmluvna doba,
pocas ktorej je Spolo¢nost’ vystavena tiverovému riziku.
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Ocenenie ECL

ECL st odhady pocitané ako vazeny priemer pravdepodobnosti znehodnotenia a realizacie tverovej
straty. Uverové straty st vyéislené ako stidasna hodnota vietkych strat hotovosti, t.j. ako rozdiel
medzi penaznymi tokmi, na ktoré su Spolocnosti splatné na zaklade zmluvy a penaznymi tokmi,
ktoré Spolocnost’ o¢akava ziskat'.

(i) Vykazovanie podl’a segmentov

Spolocnost’ nedeli svoju ¢innost’ do r6znych prevadzkovych segmentov.

(j) Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

V tomto roku spolo¢nost’ prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné tictovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre
interpretaciu medzinarodnych standardov finanéného vykaznictva (International Financial Reporting
Interpretations Committee - [FRIC) pri IASB, ktoré sa vzt'ahuji na jej ¢innosti a boli schvalené EU s
ucinnostou pre uctovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2020.

Prvé uplatnenie novych a upravenych standardov IFRS platnych pre bezné ictovné obdobie

Nasledujuce nové Standardy, dodatky k existujicim Standardom a nova interpretacia, ktoré vydala
Rada pre medzinarodné uctovné standardy (IASB) a prijala EU, su platné pre bezné i¢tovné obdobie:

+ Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia i¢tovnej zavierky* a IAS 8 ,,Utovné politiky, zmeny v
uctovnych odhadoch a chyby“ — Definicia pojmu ,,vyznamny* — prijat¢ EU dia 29. novembra 2019
(s G¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2020 alebo neskar),

+ Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie“ — Definicia podniku — prijaté EU diia 21. aprila
2020 (platné pre podnikové kombinacie, ktorych datum nadobudnutia je prvy alebo ktorykol'vek
nasledujuci den prvého Uctovného obdobia, ktoré sa zacina 1. januara 2020 alebo neskor, a na
nadobudnutia majetku, ku ktorému doslo v prvy alebo ktorykol'vek nasledujuci deni tohto obdobia),

* Dodatky k IFRS 9 ,Finan¢né nastroje, IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie a
oceniovanie” a IFRS 7 ,Finan¢né nastroje: zverejiiovanie“ — Reforma referen¢nych trokovych
sadzieb — prijaté EU diia 15. januara 2020 (s u&innostou pre uétovné obdobia za&inajiice sa 1. janudra
2020 alebo neskor),

+ Dodatky k IFRS 16 ,,Lizingy* — Ulava od najomného stivisiaca s pandémiou Covid-19 — prijaté
EU dna 9. oktébra 2020 (s i€¢innost’'ou pre uctovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2020 alebo neskor,
najneskor od 1. juna 2020),

+ Aktualizicia Odkazov v §tandardoch IFRS na Koncepény ramec — prijat¢ EU dia 29.
novembra 2019 (s G¢innostou pre uc¢tovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2020 alebo neskor).

Uplatnenie tychto novych $tandardov, dodatkov k existujicim $tandardom a interpretacie neviedlo k
ziadnym vyznamnym zmenam v uctovnej zavierke spolo¢nosti.

Nové a upravené Standardy IFRS, ktoré vydala IASB a EU prijala, ale ktoré zatial’ nenadobudli
ucinnost’
K datumu schvélenia tejto uétovnej zavierky IASB vydala a EU prijala tieto dodatky k existujicim

Standardom, ktoré zatial’ nenadobudli u¢innost’

* Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy“ — PrediZenie dodasnej vynimky z uplatnenia IFRS 9 —
prijaté EU dna 15. decembra 2020 (s u¢innostou pre ctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2021
alebo neskor).

15



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky ucétovnej zavierky k 31. decembru 2020

* Dodatky k IFRS 9 ,Finan¢né nastroje, IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie a
ocefovanie®, IFRS 7 ,,Finan¢né nastroje: zverejiiovanie®, IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* a IFRS 16
,,Lizingy“ — Reforma referenénych tirokovych sadzieb — 2. fiza — prijaté EU da 13. januara 2021
(s G¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajiice sa 1. januara 2021 alebo neskor).

Spolocnost’ sa rozhodla, Ze nebude tieto nové Standardy, dodatky k existujiicim Standardom a novua
interpretaciu uplatiovat’ pred datumom ich G¢innosti.

Nové a upravené §tandardy IFRS, ktoré IASB vydala, ale ktoré EU zatial’ neprijala

V stcasnosti sa IFRS tak, ako boli prijaté EU, vyznamne neodliduji od predpisov prijatych IASB
okrem nasledujucich novych standardov a dodatkov k existujucim $tandardom, ktoré neboli schvalené
na pouzitie v EU k datumu zostavenia Gétovnej zavierky (uvedené datumy Géinnosti sa vztahuju na
IFRS tak, ako ich vydala IASB):

* IFRS 17 ,,Poistné zmluvy“ a dodatky k IFRS 17 (s t¢innost'ou pre ¢tovné obdobia zacinajuce
sa 1. januara 2023 alebo neskor),

* Dodatky k IAS 1 ,,Prezenticia uctovnej zavierky“ — Klasifikacia zadvizkov ako kratkodobé
alebo dlhodobé (s u¢innost’'ou pre Gctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

* Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia uctovnej zavierky“ — Zverejiiovanie uctovnych politik (s
uéinnost'ou pre Gctovné obdobia zaéinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

+ Dodatky k IAS 8 ,,U¢tovné politiky, zmeny v uétovnych odhadoch a chyby* — Definicia
uctovnych odhadov (s uéinnost'ou pre Gctovné obdobia zaéinajuce sa 1. januara 2023 alebo neskor),

* Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia® — Vynosy pred planovanym
pouzitim (s ucinnost’ou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2022 alebo neskor),

* Dodatky k IAS 37 ,,Rezervy, podmienené zavizky a podmienené aktiva®“ — Nevyhodné zmluvy
— Naklady na splnenie zmluvy (s i¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2022 alebo
neskor),

* Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie* — Odkaz na Koncepény ramec s dodatkami k IFRS
3 (s uc¢innostou pre uc¢tovné obdobia zacinajice sa 1. januara 2022 alebo neskor),

* Dodatky k roznym Standardom z dévodu ,,Ro¢nych zlepSeni Standardov IFRS (cyklus 2018
—2020)* vyplyvajuce z ro¢ného projektu zlepSenia IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 aIAS 41), ktorych
cielom je predovsetkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie (dodatky k IFRS 1, IFRS 9 a IAS
41 st u¢inné pre G¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2022 alebo neskor, dodatok k IFRS 16 sa
tyka len ilustracného prikladu, takze datum G¢innosti sa neuvadza),

+ IFRS 14 ,,U¢ty ¢asového rozliSenia pri regulacii® (s u¢innostou pre uctovné obdobia zacinajuce
sa 1. januara 2016 alebo neskor) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezac¢ne proces schvalovania
tohto predbezného Standardu a pocka na jeho koneéné znenie,

* Dodatky k IFRS 10 ,,Konsolidovana uctovna zavierka a IAS 28 ,,Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti a spolo¢nych podnikov® — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (datum ucinnosti bol
odlozeny na neurcito, kym nebude ukonceny projekt skimania metédy vlastného imania).

Spolo¢nost’ ocakava, ze prijatie tychto novych Standardov a dodatkov k existujucim Standardom
nebude mat’ vyznamny vplyv na uc¢tovnu zavierku spolo¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

Uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch v suvislosti s portfoliom financnych aktiv a zavizkov,
ktorého zasady EU zatial’ neprijala, zostdva nad’alej neupravené.

Na zaklade odhadov spolo¢nosti by ti¢tovanie o zabezpecovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom
finan¢nych aktiv alebo zavdzkov podla IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie a oceiiovanie*
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nemalo vyznamny vplyv na uctovni zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia uctovnej
zavierky.

4. Pouzitie odhadov a dsudkov
Tieto vyhlasenia dopiiajii komentar k riadeniu finanéného rizika.
Ocernovanie finanénych nastrojov

Spolocnost’ pouziva nasledujucu hierarchiu redlnych hodnét, ktora kategorizuje vstupy technik
ocefniovania pouzivanych na oceiiovanie readlnou hodnotou do troch tirovni:

e Kotovana trhova cena na aktivnom trhu pre identicky nastroj (droven I) - redlna hodnota sa
primarne ocenuje na zaklade externych zdrojov udajov (najméd burzovych cien alebo cenovych
ponuk maklérov na vysoko likvidnych trhoch). Finan¢né nastroje, ktoré st ocenené kotovanymi
trhovymi cenami, s hlavne kotované cenné papiere a derivaty.

e Ocenovacie techniky zalozené na pozorovatelnych vstupoch - v pripade trhového ocenenia, pri
ktorom sa trh nemoze povazovat’ za aktivny trh z déovodu jeho obmedzene;j likvidity, je podkladovy
finan¢ny nastroj priradeny do trovne II. hierarchie realnej hodnoty. Ak nie st k dispozicii trhové
ceny, tieto finanéné nastroje sa ocefiuji pomocou ocenovacich modelov zalozenych na
pozorovatel'nych trhovych udajoch. Tieto pozorovatel'né trhové udaje s hlavne reprodukovatel'né
vynosové krivky, kreditné rozpitia a volatilita.

e QOcenovacie techniky pouzivajuce vyznamné nepozorovateIné vstupy - ak sa realna hodnota
nemodze merat’ bud’ s dostatocne pravidelne kotovanymi trhovymi cenami (Grovei I), alebo pomocou
ocenovacich modelov, ktoré su zalozené vylucne na pozorovatelnych trhovych cenach (aroven II),
potom jednotlivé vstupné parametre, ktoré nie su pozorovatené na trhu sa odhaduji pomocou
vhodnych predpokladov. Ak parametre, ktoré nie si pozorovatel'né na trhu, maji vyznamny vplyv
na meranie podkladového finanéného nastroja, st priradené k urovni III hierarchie realnej hodnoty.
Tieto parametre merania, ktoré nie su pravidelne pozorovatelné, su hlavne kreditné rozpitia
odvodené z internych odhadov

Ocenovacie techniky zahfnaju Cistd sucasnti hodnotu a modely diskontovanych penaznych tokov,
porovnanie s podobnymi nastrojmi, pre ktoré existuje trh pozorovatelnych cien a iné ocenovacie
modely. Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich technikach obsahuju bezrizikové a
benchmarkové turokové sadzby, uverovy spread a ostatné prémie pouzité pri odhadovani
diskontnych sadzieb. Spolo¢nost’ pouziva kombinacie ocenovacich technik, ktoré zahfnajii najma
metddu diskontovanych penaznych tokov a trhovych vstupov, ako s trhové urokové vynosy,
kreditné rozpétia, podkladové indexové ceny a volatilita. Ciel'om oceiovacich technik je urcit’ redlnu
hodnotu, ktora odzrkadl'uje cenu finanéného nastroja ku diu vykazovania a ktora by bola stanovena
ucastnikmi trhu za trhovych podmienok.

Manazment urobil posudenie pouzitia odhadov a tsudkov a vyhodnotil, ze v sucasnej situdcii
spoloénost’ nie je vystavena vyznamnej neistote v odhadoch a tGsudkoch. Toto postdenie bude
manazment pravidelne prehodnocovat’.

Ocakavané uverové straty
Ocenovanie ECL finan¢ného majetku oceiiovaného v amortizovanej hodnote je oblast’, ktora si
vyzaduje pouzitie modelov a vyznamnych predpokladov o budicich ekonomickych podmienkach a

uverovom spravani (napr. pravdepodobnost’ neplnenia zdvizkov zo strany dlznikov a vysledné
straty).
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Pri uplatiovani uctovnych poziadaviek na meranie ECL sa vyzaduje niekol’ko vyznamnych
usudkov, ako napriklad:

e Stanovenie kritérii pre vyrazné zvysenie kreditného rizika;

¢ Vyber vhodnych modelov a predpokladov na meranie ECL;

e Stanovenie poctu a relativnych vah scenarov zameranych na buducnost’ pre kazdy typ produktu /
trhu a suvisiace ECL;

¢ Vytvorenie skupin podobnych finan¢nych aktiv na cely merania ECL, ak je to aplikovatel'né.

DalSie informdcie o uréeni ECL st uvedené v poznamke 5. Riadenie finan¢nych rizik a poznamke
6. Finan¢ny majetok.

5. Riadenie finan¢nych a operacnych rizik

PrehPad
Spoloc¢nost’ je vystavena prevadzkovému riziku a nasledujicim rizikam z pouZivania finan¢nych
nastrojov:

Faktory finan¢ného rizika
a.  Uverové riziko

Uverové riziko zohl'adiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavizky, v dosledku
¢oho spolocnost’ utrpi stratu. Spolo¢nost’ prijala zasadu, ze bude obchodovat’ len s doveryhodnymi
zmluvnymi partnermi a ze podla potreby musi ziskat’ dostatocné zabezpecenie ako prostriedok na
zmiernenie rizika financnej straty v dosledku nedodrzania zavédzkov. Penazné transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych financnych institucii. Spolo¢nost’ neobmedzila
vysku otvorenej pozicie voéi ziadnej finanénej institucii. Uverové riziko primarne vyplyva z pozicky
poskytnutej spolo¢nost'ou materskej spolocnosti.

Ocenovanie o¢akavanych uverovych strat:

IFRS 9 stanovuje trojstupnovy model znehodnotenia zalozeny na zmene uverovej kvality od
prvotného vykazania, ako je zhrnuté nizsie:

* Etapa 1 (Stage 1): Finan¢ny nastroj, ktory nie je znehodnoteny pri prvotnom vykazani, je zaradeny
do stupna 1 a jeho tverové riziko je priebezne monitorované Spolo¢nostou. Sem su zaradené aj
vsetky financné nastroje, u ktorych nedoslo od momentu prvotného vykazania k vyznamnému
narastu uverového rizika,

» Etapa 2 (Stage 2): V pripade identifikacie vyrazného zvysenia uverového rizika (,,SICR*) od
prvotného vykazania alebo ak Spoloc¢nost’ nema informacie o ratingu pri prvotnom vykazani,
finanény majetok je presunuty do stupna 2, avsak stale sa nepoklada za tiverovo znehodnoteny,

* Etapa 3 (Stage 3): Ak je financny nastroj iverovo znehodnoteny, je presunuty do stupna 3.

ECL financného majetku v stupni | je oceilované v hodnote rovnajucej sa tej Casti ocakavanych
uverovych strat pocas celej zivotnosti vyplyvajuce z pripadov zlyhania, ku ktorym mdze potencidlne
dojst’ pocas nasledujucich 12 mesiacov od datumu vykazovania. ECL finanéného majetku v stupni
2 alebo stupni 3 je ocenované na zaklade ocakavanych uverovych strat pocas celej zivotnosti.

Vseobecny pristup pri ocetiovani ECL je, Ze by mal brat’ do uvahy informacie zamerané na
buducnost. Vzhl'adom na charakter financného majetku Spolocnosti, je tento posudzovany na
individualnej baze. KI'icové tsudky a predpoklady prijaté Spoloc¢nostou pri rieSeni poziadaviek
Standardu s uvedené nizsie:
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Vyznamné zvysenie verového rizika (Significant increase in credit risk, SICR)

Spolo¢nost’ predpoklada, ze finanény majetok zaznamenal vyznamné zvySenie uverového rizika,
ked’ je splnené jedno alebo viac z nasledujucich kritérii:

* Ak je dlznik v omeskani so svojimi zmluvnymi platbami viac ako 30 dni;

* DIznik porusil finan¢né kovenanty alebo zmluvu;

* Skutocna alebo ocakavana vyznamna nepriazniva zmena v prevadzkovych vysledkoch dlznika;

* Negativne informdcie o dlznikovi z externych zdrojov;

* Vyznamna nepriazniva zmena v obchodnych, finan¢nych a/alebo hospodarskych podmienkach, v
ktorych dlznik posobi;

* Vyznamna zmena v hodnote zabezpecéenia (len v pripade zabezpecenych nastrojov) ¢o by mohla
vysit riziko zlyhania;

* Skutocna alebo ocakavana ul'ava, restrukturalizacia alebo zmena v splatkovom kalendari.

Zhodnotenie SICR individualne posudzovanych expozicii sa vykonava na Urovni protistrany
priebezne. Kritéria pouzivané na identifikaciu SICR su aspon raz za rok prehodnocované z dovodu
posudenia ich vhodnosti.

Definicia zlyhanych a uverovo znehodnoteného financného majetku

Spolo¢nost’ definuje finanény majetok ako zlyhany, ako je to plne v stilade s definiciou Gverového
znehodnotenia, ked’ doslo k jednej alebo viacerym udalostiam, ktoré maju $kodlivy vplyv na
odhadované buduce penazné toky tohto finan¢ného majetku.

* Ktorykol'vek podstatny kreditny zadvézok dlznika voci Spolo¢nosti je viac nez 90 dni po termine
splatnosti;

* DIznik vyhlésil bankrot alebo inti formu reorganizacie;

* Dlznik poziadal Spolo¢nost’ o ilavu z ekonomickych alebo zmluvnych dévodov, ktoré suvisia s
finanénymi tazkost'ami dlznika a zrejmym vyraznym znizenim kvality uveru;

« Uver bol zosplatneny;

* Priznaky znehodnotenia, ktoré vedu k predpokladu, ze dlznik nesplati svoje kreditné zavézky voci
banke v plnej vyske a v€as bez toho, aby Spolocnost’ urobila ukony, akymi je napriklad realizacia
zabezpecenia,

e Zlyhanie dlznika v inej finan¢nej institucii;

» Akékol'vek iné varovné priznaky identifikované v procese monitoringu dlznika a angazovanosti,
ktoré podl'a hodnotenia Spolocnosti povedu k tomu, ze dlznik nesplati svoje kreditné zavizky voci
Spolo¢nosti v planej vySke a véas bez toho, aby Spolo¢nost urobila tkony na zabezpecenie
navratnosti uveru.

Informacie zamerané na buducnost’

Posudenie SICR, ako aj vypocet ECL, obsahuju nasledujiice informacie zamerané na budicnost’
(forward looking information, FLI):

Spolo¢nost’ preto pripadny vplyv makroekonomickych zmien posudzuje individualne v suvislosti
s jednotlivymi scendrmi.

Vypocet ECL

Vypocet ECL je vo vSeobecnosti zalozeny na niekol'kych scenaroch a kazdému scenaru je pridelena
urcita pravdepodobnost’. Scenare zohl'adiiujii pravdepodobnost’ zlyhania a stratu pri zlyhani.

ECL sa nasledne vypocita ako pravdepodobnostou vazena vyska ocakavanych penaznych tokov z
kazdého scenara diskontovana pdvodnou EIR.
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b. Urokové riziko

Operacie spolo¢nosti su vystavené riziku zmien v urokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny
sume uroCené¢ho majetku a trocenych zavizkov, pri ktorych je Grokova sadzba v dobe splatnosti
alebo v dobe zmeny odli$na od sucasnej Grokovej sadzby. Doba, na ktoru je pre finanény nastroj
stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien v irokovych sadzbach.

K 31. decembru 2020 a k 31. decembru 2019 by zmena urokovych sadzieb o 100 bazickych bodov
nemala na celkova poziciu portfolia vplyv, kedZze vyznamné finan¢né nastroje na aktivach
a zavizkoch st Grocené fixnou urokovou mierou a spolo¢nost’ teda nie je vystavend vyznamnému
urokovému riziku.

¢.  Riziko likvidity

Riziko likvidity vzniké pri beznom financovani ¢innosti spoloc¢nosti, pri schopnosti splacat’ svoje
zaviazky v dobe ich splatnosti a pri riadeni finanénych pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti
financovat’ majetok v primeranej dobe splatnosti a tirokovej sadzbe a riziko neschopnosti realizovat’
majetok za rozumnu cenu v primeranom ¢asovom horizonte. Riziko likvidity je riadené na urovni
skupiny. Na urovni spoloc¢nosti je riziko likvidity riadené najmé nastavenim splatnosti finanéného
majetku a zavézkov, tak, aby splatnost’ zavidzkov nenastavala skor ako splatnost’ majetku.

d. Operacné a pravne riziko

Operacné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pricin
spojenych s procesmi v spolo¢nosti, pracovnikmi, technoldgiou a infrastruktirou a z externych
faktorov okrem uverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako st napriklad rizika vyplyvajuce z
pravnych a regula¢nych poziadaviek a vSeobecne akceptovanych Standardov firemného spravania.
Sucast’ou operacného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajica najmi z nevymozitelnosti
zmluv, hrozby neuspesnych stidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spolo¢nost’.

6. Finan¢ny majetok ocenovany v amortizovanej hodnote

31.12.2020 31.12.2019

tis. Eur tis. Eur
Po6zicky materskej spolo¢nosti 7343 82 795
Medzisucet 7 343 82 795
ZniZzenie o opravni polozku[] (8) (65)
Spolu 7335 82 730

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobu cast’ je uvedené v bode 22.

Pozicky boli poskytnuté materskej spolo¢nosti Energeticky a prumyslovy holding, a.s. s ddtumom
splatnosti 28. augusta 2020 a 14. marca 2022. P6zicky su poskytnuté v mene Eur a trocené fixnymi
tirokovymi sadzbami. Urokové sadzby st nastavené trhovo. Pozicka splatna 28. augusta 2020 bola
v plnej vyske splatena 25. augusta 2020.

Spolo¢nost’ povazuje dané po6zi¢ky za expoziciu, pri ktorej nedoslo k vyznamnému zvySeniu
uverového rizika a je teda expoziciou v stupni 1 (Stage 1) s ohladom na vyhodnotenie Gverovej
kvality a nizkeho Gverového rizika materskej spolo¢nosti.
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7. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty

31.12.2020 31.12.2019

tis. Eur tis. Eur

Bezné ucty v bankach 3 53
Spolu 3 53

8. Pohladavky z obchodného styku
31.12.2020 31.12.2019
tis. Eur tis. Eur

Pohladavky z obchodného styku
Spolu 0 5

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobu ¢ast’ je uvedené v bode 22.

Vekova Struktira pohladavok k 31. decembru 2019 je uvedena v nasledujicom prehl’ade:

v tisicoch Eur 31. decembra 2019
Nominalna % Opravna
hodnota polozka
Do splatnosti 5 100 0
Po splatnosti 1 az 30 dni 0 0 0
Po splatnosti 31 az 180 dni 0 0 0
Po splatnosti 181 az 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
5 100 0

9. OdloZena danova pohPadavka

31.12.2020

tis. Eur

K 1. janudru 2020 2
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok) 0
Vykazané do ostatnych sucasti komplexného vysledku 0
K 31. decembru 2020 2
31.12.2019

tis. Eur

K 1. janudru 2019 1
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok) 1
Vykazané do ostatnych sucasti komplexného vysledku 0
K 31. decembru 2019 2

OdlozZena danova pohladavka je vypocitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby
vo vyske 21%.
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10. Ostatny majetok
31.12.2020 31.12.2019

tis. Eur tis. Eur
Prijmy budtcich obdobi 0 6
Spolu 0

11. Zavizky z obchodného styku
31.12.2020 31.12.2019

tis. Eur tis. Eur
Zaviazky z obchodného styku
Nevyfakturované dodavky 8 6
Spolu 9 10
Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobt ¢ast’ je uvedené v bode 22.
Vsetky zavizky su v lehote splatnosti.
12. Emitované dlhopisy
Spolocnost’ k 31. decembru 2020 neeviduje emitované dlhopisy.
Prehl'ad o emitovanych dlhopisoch k 31. decembru 2019:
v tis. Eur Zostatkova
Povodna Nominalna hodnota Efektivna hodnota
mena  emisie v pdvodnej urokova 31. december
Typ ISIN emisie mene v tisicoch miera v % 2019
Na dorucitel'a SK4120012600 EUR 75 000 4,06 75 638
Spolu 75 638

Dlhopisy s nazvom ,,Dlhopis EPH 3,50/2020 s identifika¢nym kodom ISIN SK4120012600 boli
vydané dna 28. februara 2017 s nominalnou hodnotou emisiec 6 000 tis. Eur. Menovita hodnota
kazdého dlhopisu je 1000 Eur. K31. decembru 2019 bolo vydanych 75000 ks dlhopisov
v nominalnej hodnote 75 000 tis. Eur, ¢o predstavuje cely objem emisie. Dlhopisy boli uro¢ené pevnou
urokovou sadzbou 3,50% p.a., priCom celkova nominalna hodnota emisie bola splatena 28. augusta
2020. Dlhopisy boli prijaté a boli obchodované na regulovanom vol'nom trhu Burzy cennych papierov
v Bratislave, a.s.

Zabezpeka

Na zabezpecenie vydanych dlhopisov vydala spolo¢nost’ Energeticky a primyslovy holding, a.s.
finanéni zaruku, v ktorej sa bezpodmieneéne a neodvolatelne zaruCuje kazdému majitelovi
dlhopisov, ze v pripade, kedy spolo¢nost’ z akéhokol'vek dévodu nesplni riadne a vcas akykol'vek svoj
zavizok vo vztahu k akémukol'vek dlhopisu, zaplati v stilade s Emisnymi podmienkami na vyzvu
majitel’a dlhopisov takuto Ciastku v plnej vyske a v prislusnej mene, a to najneskor do desiatich dni od
dorucenia vyzvy majitel'a dlhopisov rucitel’ovi.

Rozdelenie na kratkodobu a dlhodobu ¢ast’ je uvedené v bode 22.
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13. Ostatné zavazky
31.12.2020 31.12.2019

tis. Eur tis. Eur
Danové zavazky 6 33
Vydavky budtcich obdobi 0 1
Spolu 6 34
14. Zakladné imanie
31.12.2020
tis. Eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2020 25
Stav k 31. decembru 2020 25
31.12.2019
tis. Eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2019 25
Stav k 31. decembru 2019 25

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2020 pozostava z 10 kmenovych akcii
v nominalnej hodnote 2 500 Eur za akciu (k 31. decembru 2019: 10 kmenovych akcii v nominalnej
hodnote 2 500 Eur za akciu), akcia znie na meno a ma podobu listinného cenného papiera. Drzitelia
kmenovych akeii disponuju hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na kmenovu akciu.

Zakladné imanie spolo¢nosti bolo dna 17. februara 2015 zapisané do obchodného registra v sume
25 tis. Eur.

15. Rezervné fondy, ostatné kapitalové fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok
Vysledok  hospodarenia Zakonny Ostatné
hospodarenia za uctovné rezervny kapitalové
min. rokov obdobie fond fondy Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur  tis. Eur
Stav k 1. januaru 2020 (59) 145 3 7 000 7 089
Rozdelenie vysledku
hospodarenia 143 (145) 2 0 0
Zisk za obdobie od 1. januara
2020 do 31. decembra 2020 0 211 0 0 211
Stav k 31. decembru 2020 84 211 5 7000 7300
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Prehl’ad za predchadzajuce i¢tovné obdobie:

Vysledok
Vysledok  hospodarenia Zakonny Ostatné
hospodarenia za uctovné rezervny  kapitalové
min. rokov obdobie fond fondy Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur tis. Eur  tis. Eur
Stav k 1. januaru 2019 (89) 30 3 0 (56)
Rozdelenie vysledku
hospodérenia 30 (30) 0 0 0
Zisk za obdobie od 1. januara
2019 do 31. decembra 2019 0 145 0 0 145
Vklad do ostatnych
kapitalovych fondov 0 0 0 7 000 7 000
Stav k 31. decembru 2019 59 145 3 7 000 7 089

Vysledok hospodarenia za rok 2019 vo vyske 145 tis. Eur bol pouzity na doplnenie zakonného
rezervného fondu vo vyske 2 tis. Eur, suma 143 tis. Eur bola prevedena na tcet nerozdeleného zisku

minulych rokov.

a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spolo¢nosti do vysky 10% zo zakladného imania
v zmysle Stanov spolo¢nosti. Zakonny rezervny fond moéze byt pouzity len na vysporiadanie strat

a je nedistribuovatelnym fondom.

b) Ostatné kapitalové fondy

Dna 22. marca 2019 jediny akcionar Spolo¢nosti rozhodol o vytvoreni kapitalového fondu
z prispevkov akcionara. Kapitadlovy fond vznikol splatenim penazného prispevku akcionara

v celkovej vyske 7 000 tis. Eur.

16. Naklady na sluzby

Auditorské a poradenské sluzby
Vedenie uctovnictva

Ostatné sluzby

Spolu

Rok kon¢iaci

Rok konciaci

31.12.2020 31.12.2019
tis. Eur tis. Eur
(12) (11)

(6) (6)

0 1)

18) (18)

V roku 2020 boli auditorské sluzby vo vyske 8 tis. Eur (2019: 6 tis. Eur). Spolo¢nosti neboli v danom
(ani v predchadzajucom) obdobi poskytnuté auditorom iné sluzby ako auditorske.
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17. Urokové niklady ratané pouZitim efektivnej irokovej miery

Rok konciaci

Rok konciaci

31.12.2020 31.12.2019

tis. Eur tis. Eur

Urokové néklady ratané pouzitim efektivnej trokovej miery (1987) (2 992)
Spolu (1987) (2992)

Urokové naklady sa tykaju vydanych dlhopisov. Informécie o dlhopisoch st uvedené v bode 12.

18. Ostatné financné naklady
Rok kon¢iaci

Rok konciaci

31.12.2020 31.12.2019

tis. Eur tis. Eur

Finan¢né nédklady — operacie s CP 4) 3)
Opravna polozka k finanénému majetku 57 15
Spolu 53 12

19. Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej irokovej miery

Rok konciaci

Rok kon¢iaci

31.12.2020 31.12.2019

tis. Eur tis. Eur

Urokové vynosy ratané pouzitim efektivnej Girokovej miery 2190 3148
Spolu 2190 3148

20. Ostatné financné vynosy

Rok konciaci

Rok kon¢iaci

31.12.2020 31.12.2019

tis. Eur tis. Eur

Ostatné finan¢né vynosy 10 24
Finan¢né vynosy — operacie s CP 4 3
Spolu 14 27
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21. Daii z prijmov
Rok konc¢iaci

Rok konciaci

31.12.2020 31.12.2019
tis. Eur tis. Eur

Vykazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna dan z prijmov v beznom obdobi 41) (33)
Odlozena dan (bod 9 pozndmok) 0 1
Dan z prijmov celkom (41) 32)

Dan je vypocitana zo zakladu dane Spolo¢nosti v danom roku pouzitim 21 %-nej sadzby.

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 31. decembru 2020 je nasledovny:

Dariovy
zaklad 21%
31.12.2020 31.12.2020
tis. Eur tis. Eur
Zisk pred zdanenim a teoreticka dan z prijmov 195 41
Danovo neuznané naklady 9 2
NezdaniteI'né prijmy 9) (2)
Dan z prijmu 41
Zapocet danovej licencie 0
Dan z prijmu vykazana 41

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov k 31. decembru 2019 je nasledovny:

Darovy
zaklad 21%
31.12.2019 31.12.2019
tis. Eur tis. Eur
Zisk pred zdanenim a teoreticka dan z prijmov 162 34
Danovo neuznané naklady 9 2
NezdaniteI'né prijmy (6) (D)
Dan z prijmu 35
Zapocet danovej licencie 2)
Dan z prijmu vykazana 33
22. Analyza doby splatnosti
Struktura zavizkov je uvedena v nasledujucej tabulke:
31.12.2020 31.12.2019
Zavazky po lehote splatnosti 0 0
Zaviazky splatné do 1 roka 15 75 682
Zaviazky splatné od 1 do 5 rokov 0 0
Spolu 15 75 682
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Zmluvna zostatkova doba splatnosti majetku a zavidzkov k 31. decembru 2020 mala nasledovnu

Strukturu:

Majetok

Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty
Finan¢ny majetok
Pohladavky z obchodného styku
Odlozena danova pohladavka
Ostatny majetok

Spolu

Zavizky

Zavazky z obchodného styku
Emitované dlhopisy
Ostatné zavazky

Spolu

Menej 1az5s
ako 1 rok rokov Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur
3 0 3
0 7574 7574
0 0 0
2 0 2
0 0 0
5 7574 7579
9 0 9
0 0 0
6 0 6
15 0 15

Zmluvna zostatkova doba splatnosti majetku a zavéizkov k 31. decembru 2019 mala nasledovnu

Strukturu:

Majetok

Penazné prostriedky a ich
ekvivalenty
Finan¢ny majetok
Pohl'adavky z obchodného styku
Odlozena danova pohladavka
Ostatny majetok
Spolu

Zavazky

Zaviazky z obchodného styku
Emitované dlhopisy
Ostatné zavazky

Spolu

Menej ako 1az5
1 rok rokov Spolu
tis. Eur tis. Eur tis. Eur
53 0 53
77 625 7 602 85227
5 0 5
2 0 2
6 0 6
77 691 7 602 85293
10 0 10
77 625 0 77 625
34 0 34
77 669 0 77 669
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23. Realne hodnoty

Redlna hodnota je peniazna Ciastka, za ktortt méze spolo¢nost’ ur€ity druh majetku vymenit, alebo
vyrovnat’ zavdzok voc¢i druhej strane za cenu obvyklu.

Odhadované realne hodnoty finanéného majetku a zavazkov spolo¢nosti boli k 31. decembru 2020
nasledovné:

, Redlna
Uctovna hodnota
hodnota
31.12.2020
31.12.2020 O 52
tis. Eur roven
tis. Eur
Financény majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 3 3
Finan¢ny majetok 7335 7335
Pohladavky z obchodného styku 0 0
Spolu 7 338 7 338
Financné zaviizky
Zavazky z obchodného styku 9 9
Emitované dlhopisy 0 0
Spolu 9 9

Odhadované realne hodnoty finanéného majetku a zavazkov spolocnosti boli k 31. decembru 2019
nasledovné:

, Redlna
Uttovna hodnota
hodnota
31.12.2019 3%12'20}3
tis. Eur roven
tis. Eur
Financny majetok
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty 53 53
Finan¢ny majetok 82 730 83 108
Pohladavky z obchodného styku 5 5
Spolu 82 788 83 166
Financné zavizky
Zavazky z obchodného styku 10 10
Emitované dlhopisy 75 638 76 016
Spolu 75 648 76 026
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Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku spolo¢nosti boli pouzité nasledovné metddy
a predpoklady:

Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Realne hodnoty zostatkov beznych Gctov sa priblizne rovnaju ich Gctovnej hodnote. Pri Gctoch, ktoré
maju zostatkovi dobu splatnosti kratsiu ako tri mesiace, je vhodné povazovat ich u¢tovnu hodnotu
za pribliznu realnu hodnotu.

Pohladavky 7 obchodného styku
Pohl'adavky z obchodného styku maji zostatkovi dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, a preto je
vhodné pokladat’ ich G¢tovnu hodnotu za priblizna redlnu hodnotu.

Pozicky

Realna hodnota k 31. decembru 2020 bola vypocitand na zaklade predpokladanych buducich
diskontovanych prijmov zo splatok istiny a trokov. Pri odhadoch predpokladanych budtcich
penaznych tokov boli vzaté do Uvahy aj rizikd z nesplatenia ako aj skutocnosti, ktoré médzu
naznacovat znizenie hodnoty.

Zavizky 7 obchodného styku

Odhadovana redlna hodnota zaviazkov sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote. Redlna hodnota pri
zavizkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania
ich buducich o¢akavanych penaznych tokov pri pouziti prislusnej tirokovej krivky.

Emitované dlhopisy
Reélna hodnota emitovanych dlhopisov bola vypoditana na zaklade predpokladanych budutcich
diskontovanych vydajov zo splatok istiny a Grokov.

24. Spriaznené osoby

Spriaznenymi osobami Spolocnosti je akcionar spolocnosti, akcionari materskej spolocnosti,
spolo¢nosti ovladané akcionarom Spoloc¢nosti, klI'iCovy manazment Spolo¢nosti a spolo¢nosti
ovladané kI"aCovym manazmentom Spolocnosti.

31.12.2020 31.12.2019

tis. Eur tis. Eur
Majetok
Finan¢ny majetok 7335 82 730
Pohl'adavky z obchodného styku 0 5
Ostatny majetok 0 6
Zavizky
Ostatné zavazky 0 1
Transakcie pocas roka boli nasledovné: 31.12.2020 31.12.2019
tis. Eur tis. Eur
Urokové vynosy 2190 3148
Ostatné vynosy 14 27
NavySenie ostatnych kapitalovych fondov 0 7 000

Garancie so spriaznenymi osobami

Spolocnost’ eviduje k 31. decembru 2020 prijat finan¢nu zaruku od spriaznenej osoby (akcionara)
vo vyske 0 Eur (k 31. decembru 2019: 75 890 tis. Eur) v suvislosti s vydanymi dlhopismi, (pozri
bod 12).

KIiacovému manazmentu neboli poskytnuté ziadne vyznamné platby alebo vyhody.
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25. Podmieneny majetok a zavizky

Spolo¢nost’ ma nasledovné prijaté zaruky (pozri bod 12):

31.12.2020 31.12.2019

tis. Eur tis. Eur

Prijaté zabezpeky 0 75 890
Spolu 0 75 890

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budi danové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovat’ a zanikne az potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne
oficidlne interpretacie prislusnych organov.

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Spoloc¢nosti nie su zndme ziadne d’alSie vyznamné nasledné udalosti, ktoré by mohli ovplyvnit
uctovnu zavierku k 31. decembru 2020.
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